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INFORME DEL AGENTE D
“"FIDEICOMISO FINANCI
MAYO

A los Sefiores Directores de
Cohen S.A.

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIER(

CEIBO CREDITOS I (30-71591184-8)
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 7°
CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

En nuestro caracter de Contadores Publicos inde
Fideicomiso Financiero Ceibo

a) del Capitulo IV - Titulo V del Texto Ord

modificatorias, emitimos el presente informe p

determinados hechos y circunstancias sobre
fideicomiso financiero.

Nuestra tarea consistid en la aplicacién de ¢
previamente con Uds., tanto en su definicién con

El objetivo de nuestra labor es la aplicacion de
de una opinién sobre la informacién que nos ha
La suficiencia de los procedimientos aplicados vy
usuarios de este informe. De haber aplicado o
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad de la Direccion del Fiduciar

La preparamon Y presentacnon de la informacid

Créditos S«
requerimientos establecidos en la Seccién IX, art

E CONTROL Y REVISION
ERO CEIBO CREDITOS I”
2019

L®)

bendientes y de Agente de Control y Revision del
erie I, a su pedido y en relacion con los
iculo 13 inciso ¢) y Seccién XII, articulo 28 inciso
enado de las Normas de CNV (N.T. 2013) y
rofesional especial, con el objeto de constatar
los activos subyacentes correspondiente al

jertos procedimientos de revisién, convenidos
10 en su alcance.

os procedimientos mencionados y no la emisién

sido proporcionada.

su alcance estd sujeta a la consideracion de los
tros procedimientos, otras conclusiones podrian

io y del Fiduciante
n sujeta a andlisis es responsabilidad de CEIBO

CREDITOS S.A. en su caracter de Fiduciante y de Cohen S.A. en su carécter de Fiduciario.

Responsabilidad del Agente de Control y Re

ision

Nuestra responsabilidad se limita en llevar a cabo los procedimientos acordados con Uds. sobre Ja

informacidn proporcionada de conformidad

on las normas sobre encargos para aplicar

procedimientos acordados establecidos en la seccién VIL.A de la Resolucién Técnica N°37 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. La normativa
profesnonal requiere el cumplimiento de los reguerimientos éticos establecidos en el Codigo de
Etica vigente en |a jurisdiccién de dicho Consejo.

Cabe aciarar que los procedimientos realizados no constituyen una revisién de estados contables
o una auditorfa y por lo tanto no se emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es
objeto de la aplicacion de los procedimientos acordados Por tal motiva, quienes han solicitado el
informe evaluaran por si mismos los procedlmtentos y los resultados informados par,
propias conclusiones. Si hubiésemos realizado procedimientos adicionales, una ayditoria o una
revision de estados contables, otras cuestiones podrian haber llegado a nuestro cojogmiento, las .
que hubiesen sido oportunamente informadas.
Los procedimientos aplicados fueron realizadog
fueron suministrados por CEIBO CREDITOS S.
premisa que la informacién proporcionada es f
otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido er

sobre los registros y documentacjén que nos
A. v Cohen S.A. Nuestra tarea basd en la
recisa, completa, legitima y libre /de fraudes y
1 cuenta su apariencia y estructurg/formal.

25 de Mayo 5356 - Piso 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Aires ~ Argentina - info@zubiilagaya?/,




I)

Hemos efectuadoc la ,veriﬁcacién del esta
Financiero “CEIBO CREDITOS 17, y la cobran

INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

AN A A e e e =

do de los créditos que componen el Fideicomiso
za de los mismos, mediante el analisis de la siguiente

informacién proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracion / Agente de Cobro /

snsferidos al Fideicomiso en formato digital.

pondientes a los créditos transferidos al Fideicomiso.

Detalle de |las cobranzas efectuadas durante el mes de analisis.

Rendiciones de Cobranzas efectuadas durante ei perfodo bajo analisis.

editados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al

bs (cobranza, intereses, etc.).

Fiduciario:
1. Inventario de los créditos tr
2. Detalle de las cuotas corres
3.
4.
5. Detalle de los importes acr
mes de analisis.
6. Detalie aplicacion de recurs
I1) PROCEDIMIENTOS APLICADOS Y ALCANCE:

8.

9.

10.

Verificar que la cobranza informada p
créditos cedidos al Fidecomiso.

Verificar que los montos imputados de |

acreditados por el Administrador en la G

A tales efectos se verificard que, de a¢
del Fideicomiso Financiero, el Administr

or Agente de Cobro pertenezca a las cuotas de los

5 informacién de cobranzas, coincida con los importes
uenta Fiduciaria, para el mes de analisis.

uerdo a lo establecido en el Articulo 4.1 del Contrato
ador transfiera la totalidad de la cobranza a la Cuenta

Fiduciaria dentro de los tres (3) dias hébiles siguientes de percibidos dichos fondos.

Elaborar el estado de atrasos de la cay
base a la imputacion de las cobranzas in

Estimar los intereses incluidos en la cuo
cartera resultante, una vez aplicados los

Efectuar el calculo de previsiones de ia

Anélisis comparativo del flujo de fondo
de fondos real y su impacto en el pago

tera en forma total. Los mismos seran calculados en
formadas al flujo de fondos tedrico de los créditos.

ta, devengados al cierre del perfodo bajo analisis de la
. cobros del mes.

rartera vigente en forma total.

tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del flujo

de servicios de los valores negociables fiduciarios.

Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacién con el cuadro teérico

de pagos incluido en el Prospecto y/o 5
Recaliculo de los devengamientos de los
Control y revisién de recursos recibidos
Verificar el estado del siguiente Evento

Falta de pago de los servicios.

iplemento de Prospecto.

valores negociables fiduciarios.

y su aplicacion.

Especial:
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ITT) HALLAZGOS:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen ios
siguientes comentarios y observaciones respectivfmente:

1. Del procedimiento aplicado con el alcance descripto en el punto 1. del apaf’cado anterior, el
resultado se expone en el anexo II) adjunto al presente informe.

2. Del procedimiento aplicado con el alcance descripto en el punto 2. del apartado anterior, los
resultados se exponen en el anexo V) adjunto al presente informe.

3. Del procedimiento aplicado con el alcance descripto en el punto 3. del apartado anterior, el
recalculo del estado de atrasos de la cartera se encuentra expuesto en el Anexo VIII), adjunto
al presente informe.

4. De los procedimientos aplicados con el alcange descripto en el punto 4. del apartado anterior,
los resultados se exponen en el anexo IX) adjunto al presente informe.

5. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 5. del apartado anterior,
los resultados se exponen en el anexo VIII) adjunto al presente informe.

6. De los procedimientos aplicados con ei a[car‘we descripto en el punto 6., y 8. del apartado
anterior, los resultados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente informe.

7. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 7. del apartado anterior,
Jos resultados se exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

8. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 9., del apartado anterior
los resultados se exponen en el Anexo XIII) adjunto al presente Informe.

9. De los procedimientos aplicados con el algcance descripto en el punto 10. del apartado
anterior, no surgen observaciones que formular.

Otras cuestiones
El presente informe deberd ser utilizado Unicamente por Cohen 5.A. y por la Comisidn Nacional
de Valores, no asumimos responsabilidad por su distribucién o utilizacién por partes distintas a
las aqui mencionadas.
No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o gircunstancias gue ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacion del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Anexo I) Resumen de [a cartera.

Anexo II) Estado de situacion de cobranzas.
Anexo IIT) Cobranza del mes por provincia.
Anexo 1V) Cobranza del mes por dia de pago.
Anexo V) Cobranza imputada vs. Cobranza ingresada.
Anexo VI) Cobranza Real vs. Cobranza Esperada.
Anexo VII) Flujo segun mes de pago.
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Anexo VIII) Estado de Atrasos de la Cartera.

Anexo IX) Saldo Descontado e Interés d
Anexo X) Fiujo Futuro de la cartera.

Anexo XI) Andlisis del Flujo de Fondos re
Anexo XII)  Pago de los titulos fiduciarios

Anexo XIITI) Control y revisién de los recu

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
07 de Junio de 2019.

™

rsos recibidos y su aphcacion.

Zubillaga
C.P.C.E.C/

evengado a cobrar por provincia.

2al y su lmpacto en el Pago de Servicios.
y comparacién con el cuadro tedrico.

7#\/ ing
Buenos Aires 14/ 05720]

LEGALIZAMOS, de acuerdo con '
por las leyes 466 (Art. 2. fHIA dyJ)

a0
2

FeRET
Ly

actuacién se corresponde con la que el
TANEDS

23- 1380424699 fiene regmu'ada en la
controles de matricula wgente ¥ ’ controt fo

. T
firma en caracter de socio de ZURIY

CEESE=ET e o LA PRESENTE LEGAL
W SELLO Y FifibA DEL §

la Res. C .236/88, no implicando estos controles ia emisién de:_

Profesional de Clencias Beonomicas

p C O n e J de lsl. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

GLG T Legahzacmn Ne 845708

i ARTEY S
R .w"a’ P01 referida a ..o VARIY - '_de fecha
i -" " PEOT10d .0
Do FFFOCIIBO CRED. I : =TGR lad-¢

Dr.
matricula

. A0 '—“(-‘1&?&‘:‘

w-n:n ¥ hg;;
ZACION NO Ef ’VAL'J
CEGATlIZA

as  facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL

¥ 20 488 - (Art. 21 ‘inc. i) la actuacion profesional de fecha
perteneciente

para ser presentada ante
ma inserta-en dicha
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ZUBILLAGA

RATIFICACION DE FIRMA

los Anexos I al XIIT que anteceden, cuyo
laza la correspondiente firma olégrafa
v Revision de fecha 07 de Junio de 2019

Por la presente se ratifica la firma que obra en
contenido también se ratifica, y que reemg
colocada en el Informe de Agente de Control
que precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
07 de Junio de 2019,

C.P.C.E.

info@zubillagayasoc.com

25 de Mayo 596 - Piso 18 - C1002ABL Ciudad de Buehos Aires - Argenting -







