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INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR XXIV"
MARZO 2019

A los Sefiores Directores de
Cohen S.A.
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARJETA ELEBAR XXIV (30-71617759-5)
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 79

CUIT: 30-55854331-7
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Objeto del encargo :
En nuestro cardcter de Contadores Plblicos independientes v de Agente de Control y Revision del
Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie XXIV, a su pedido y en relacion con los
requerimientos establecidos en la Seccién IX, articulo 13 inciso ¢) y Secci6n XII, articulo 28 inciso
a) del Capitulo IV - Titulo V del Texto Ordenado de las Normas de CNV (N.T. 2013) y
modificatorias, emitimos el presente informe profesional especial, con el objeto de constatar
determinados hechos vy | circunstancias sobre los activos subyacentes correspondiente al
fideicomiso financiero. 5
Nuestra tarea consistidé en la aplicacién de ciertos procedimientos de revisién, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicién como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacién de los procedimientos mencionados y no la emision
de una opinién sobre la informacién que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance estd sujeta a la consideracién de los
usuarios de este informe, De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor. .

Responsabilidad de Ia Direccion del Fiduciario y del Fiduciante

La preparacién y presentacién de la informacion sujeta a analisis es responsabilidad de Santa
Ménica S.A. en su caracter de Fiduciante y de Cohen S.A. ensu caracter de Fiduciario.

Responsabilidad del Agente de Control y Revision _
Nuestra responsabilidad se limita en llevar a cabo los procedimientos acordados con Uds. sobre la
informacién proporcionada de conformidad con las normas sobre encargos para aplicar
procedimientos acordados establecidos en la seccidén VII.C de 1a Resolucién Técnica N°37 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. La normativa
profesional requiere el cumplimiento de los requerimientos: éticos establecidos en el Cddigo de
Etica vigente en la jurisdiccidn de dicho Consejo. :

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una revision de estados contables
o una auditorfa y por lo tanto no se emitiréd ninguna seguridad respecto de la materia que es
objeto de la aplicacién de|los procedimientos acordados. Por tal motivo, quienes han solicitado el
informe evaluardn por si mismos los procedimientos y los resultados informados para extraer sus
propias conclusiones. Si hubiésemos realizado procedimientos adicionales, una auditoria o una
revision de estados contables, otras cuestiones podrian haber llegado a nuestro conogimiento, ias
gue hubiesen sido oportunamente informadas. ﬂ

Los procedimientos aplicados fueron realizados sobre los registros y documentagipn que nos
fueron suministrados por Santa Modnica S.A. y Cohen S.A. Nuestra tarea se basd en la premisa
que la informacién proporcionada es precisa, completa, legitima y libre de fraudes|y otros actos
ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia y estructura formal.

25 de Mayo 586 - Pisc 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Alres - Argentina ~ info@zubii!agayasoéﬁ




I) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacion del estado de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Elebar Serie XXIV”, mediante el andlisis|de [a siguiente informacion
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracion / Ag@nte de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar qgue dicho control no se extiende a los Estados Contables de ia

Detalle de [os créditos recomprados por parte del fideico;miso, v sus correspondientes
Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
Detalle de los |mportes acreditados en la Cuenta F;duc:ana correspondientes al mes de

Detalie de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provmcxales fondo de liquidez, etc. ), cornt su documentacion

Verificar que los montos imputados de la informacion de cobranzas, coincida con los
importes acreditados: por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
analisis. A tal fin se verificard que, de acuerdo a lo establecndo en el art. V) a) del
Contrate Suplementario del Fideicomiso, el Ac%rmmstrador se obliga a Transferir las
Cobranzas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de
realizado el pago por los Deudores y percibidas por el Admlmstrador vy en el casc de
los Recaudadores dentro de los 5 (cinco) Dias Hablles de realizado el pago por los
Deudores vy permbldas por los Recaudadores, hasta aicanzar el monte necesario para

Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cxerre de cada mes de analisis
Estado de los eventos especiales relacionados con ia peqformance de la cartera de

entidad:
a) Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso ?Financiero.
b) Detalle de cuotas futuras de los créditos detallados en el% punto anterior.
¢) Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo analisis.
d)
cuotas, para el mes bajo anélisis.
e)
de cada mes. : |
f)
analisis.
g)
respaldatoria.
h) Detalle aplicacidn de recursos (cobranza, intereses, etc. )
II) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:
a) Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de andlisis.
b) Detallar la cobranza del mes por jurisdiccion.
c)
alcanzar los Fondos Requeridos de dicho Periodo de Cob{anzas
d) Determinar los atrasos de la cartera a la fecha de anallsm
e) Recalculo de la estimacién global del devengamiento deimtereses
f)
g’
créditos fideicomitidos. ;
h)

Respecto a la incorporacién de nuevos créditos, para el caso de incorporacién de
nuevas cuentas, verificar electrénicamente el cumphmepto de los siguientes atributos:

) Corresponden:a Tarjetahabientes que registran u%na antigledad igual o mayor a
los 60 dias. |

|

ity Que sean Cuentas respecto de las cuales el Flduoante haya emitido al menos
una liquidacion. :

i) Que sean Cuentas gue no registran atraso superlgor a 30 dias.
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fiduciarios.

i)

Analisis comparnativo del flujo de fondo tedrico de I:os bienes fideicomitidos respecto del
flujo de fondos

real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables

Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacién con el cuadro

tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

k)
1)

II1) HALLAZGOS:

Recaiculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.
Control y revisi

5n de recursos recibidos y su aplicacion.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto .en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente: )

1.

10.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripte en el punto a) del

apartado

anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I} adjunio

al presente Informe,

De los procedimientos aplicados con el al&ance descripto en el punto b) del

apartado

adjunto al

anterior, los resultades se encuentran expuestos en el Anexo III)
presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto c) del

apartado
presente
efectuado

anterior, los resuitados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
Informe. Asimismo hemos constatado que los depésitos no se han
dentro de ios plazos establecidos en el Contrato Suplementario del

Fideicomiso.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto d) fos
resultados se exponen en el Anexo V) adjunto al presente Informe.

De los pr
resultados

De ios p
apartado
Informe.

De los pf
apartado
exponen ¢

De los p
apartado

ocedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e}, los
5 se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente Informe.

-ocedimientos aplicades con el alcance descripto en el punto f) del

anterior, los resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente

ocedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g) del
anterior, no surgen observaciones que formular. los resultados se

=n el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

-ocedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) del
anterior, no surgen observaciones que realizar.

De los procedimientos aplicados con el alcarice descripto en los puntos i) y k) del

apartado
informe.

De los p
apartado
Informe.

anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente

rocedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto j), del

anterior, los resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente
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11.De los procediﬁnientos aplicados con el alcance idescripto en el punto 1), del
apartado anterior los resultados se exponen en el iAnexo XI) adjunto al presente

Informe.

Otras cuestiones
El presente informe deberé ser: utlllzado (nicamente por Cohen S,
de Valores, no asumimos responsablhdad por su distribucién o ut

las aqui mencionadas.

ilizacidn por partes distintas

No tenemos responsabilidad en: informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,

ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias quejocurran con posterioridad a |
fecha de realizacién del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Anexo I: Resumen de [a cartera.

Anexo II: Estado de Situacion de las cobranzas
Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexo IV: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera
Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia
Anexo VII: Flujo Futuro :

Anexo VIII: Fondos Ingresados VS. Cobranzas imputadas
Anexo IX: Andlisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.
Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacién con el cuadro tedrico.
Anexo XI: Control y revisién de los recursos recibidos y su aplicacion.

Anexo XII: Eventos Especiales.

Ciudad Auténoma de Buenos A|res
22 de Abril de 2019. :

Zubillaga ociadog S.A.
C.P.C.E.C/AIBLA, T° ii— F° 100

Daniel H. Zdgbjllaga ~
Contador Pdblico{U.BLA.)
C.P.C.E.C.ABIATIR 127 F° 154

D conse jO i:afz&zﬁdzﬁ:sﬁﬁszm%

Buenos Aires 25f04/2019 010 T 34 :
LEGALIZAMOS, de acuerdo con ‘las facultades of

22/04/2019 referida 2 - VARIDS

ha perteneciente

QO
?é Zij .F. TARJETA ELERAR ¥XIV 1759-5 presentada ante
e lﬂ actuacién se corresponde con la que el Dr. o
g O 23-13404769-9 tiene registrada en i ' ' ' .
z N controles de ma&imﬂa Vigeilts yccuxtmlljfi‘o::]:a?l-l ;Z];cha act} 3’353%2 onad ,:. S°§&§§“§I’éd§2
R - laRes. C.236/88, no implicando estos controles 1z emision Hedn iiTn 9&%‘& szﬁo@s
. qg&“ Z  ecademdsoods  [UBILLAGH § ASOCIADNNGY ks o 100

A. y por la Comisién Nacional

a

a

e 4



: Z&& ZUBILLAGA
& ASOCIADOS

RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma que obra en los Anexos iI a XII que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olografa
cotocada en el Informe|de Control y Revisién de fecha 22 de Abril de 2019 que precede

a los mencionados Anexos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
22 de Abril de 2019.

Zub:i!laga & Asociados

Daniel H. Zubjllaga

Contador Publico EU.%:

C.P.C.E.C.A.BIA. T° 127 F° 154

25 de Mayo 596 - Pisp 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Aires - Argeﬁrina - info@zubillagayasoc.com







shE|NZ "H [BIVEg BL0Z/P0/ZZ BUYDS; Op (e10adse SWLOJUI 0ISSNU UOD UDIDBIIIUSPI NS 8P 8010848 SO| B OPRWLY,

(§)

TLTLEE"ED S T (g 49-T) 244910 je souodnd op olejudAul (6)
e 1§ € satopajui opjes aisnly (8)}
e g B 1065 10d GIGWIESSY 10 (£)
E£8G'T69'ET _ 1 cjesor
%00’ 1E £8G T69°ET 610Z/£0/1€E
esel ] OpeIUOISOp JOjeA | CRYODg ezue1qoD Jod sauodnd ap olquweday]
T90°L11°'TT : PRRERREEN "~ ( § = v) epeandwi ezueiqod jejol (9)
- epejndw] ou ezueiqo) {S)
90" L1 e (€ + 7) sezueiqoo je30l (%)
/¥9°€/9 sauojyepUeUllal ezuriqo) (£)
ST Ev TZ | ppeULIoUl eZURIqOD) (7)
- B15)JED Op SaU0ISa))
05.°290°'TL opiu e oples (1)
~opejuoosep Jojen

[ oxauy

LAIXX BLI9S Jeqa)g eelie],
'S sopeposy g ebejlanz OJaueUld OSIWOodIEP|4



Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Anexo I

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Anaélisis Financiero)

Zubillaga & Asociados S.A.

“Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 22/04/2019"

AL: 31-mar-19
i VALOR DESC - | INTERES | "TOTAL VAL NOM | - DESCUENTO VN st TOTAL
s COBRANZAS 21.743.414 848.945 22,592.360 {58.169} 22.534,191
" REFINANCIACIONES 673.647 57.257 730.904 (0) 730.904
S TOTAL 22.417.062 T 906,203 | 1 23.323.264 {58.169)} | i 23.265.095

Daniet H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Anexo IV
RENDICION DE COBRANZA DIARIA
Al 31-03-2019
FECHA =i - | CAPITAL INTERES - L - TOTAL:
01/03/2019 4,741.555 93,810 4.835.366
02/03/2019 29.483 1.024 30,507
05/03/2019 6.755 162 6.917
06/03/2019 2.015.320 61.984 2.077.304
07/03/2019 2.019.328 61.861 2.081.189
08/03/2019 2.356.487 71.848 2.428.335
09/03/2019 601.125 24,505 625.630
11/03/2019 1,808.909 60.346 1.869.255
12/03/2019 1.154.562 40.552 1.195.114
13/03/2019 975.185 40.428 1.015.613
14/03/2019 715.373 30,492 745.865
15/03/2019 678.706 27.327 706,034
16/03/2019 4.458 190 4,648
18/03/2019 702.491 20,159 722.650
19/03/2019 546.239 20.139 566,378
20/03/2019 488,271 25.238 513.509
21/03/2019 396.790 14.396 411.186
.22/03/2019. ... . . .. _ .. .437.552( . . . 26,682 . . 464,235
23/03/2019 92.318 3,600 gs.o18t
25/03/2019 444,647 21.270 465,918
26/03/2019 275.980 15,541 291,521
27/03/2019 295.567 16.746 312.313
28/03/2019 419,494 21.687 441.181
29/03/2019 596,222 31.385 627.606
REFINANCIACIONES 607.083 123.821 730.904
= T T L - 22.409.901 855.194] 23.265.095
o COBRANZA NO IMPUTADA B R T

&

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 22/04/2019" Daniel H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo VI

Zubillaga & Asociados S.A.

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA

Al 31-03-2019

 DEVENGADO DEL
-PERIODO NE

INT bVG MESES

" ANTERIORES

© . .COBRAR

 INTERESDVGA'

E5337.272 545.651

73.793

2.925.772

BUENOS ATRES

. TOTAL . T 63.337.272. . .

945.651 "

- 23,793

2,925,772

$ (18.637)

(*) Neto del Interes Bonificado por Pago Anticipado

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 22/04/2019"

]k

e

Daniet H. Zubillags
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Fideicomiso Financiero
“Tarieta Elebar Serie XXIV"
Anexo VIII

COBRANZA A DEPOSITAR

Zubillaga & Asociados S.A,

(1) Diferencia entre {3} Revolving ; - . : T T ) S N
periada atas y bogasde | () (PR (04D | valor Descontado) | ({ator noming) | @3y | () Depesito. | (7) ferancia (5:8)| g
oct-18 - 67.024.915 69,427.216 69,425,239 -2.402.302 - -2,402.302 -2.402,302
nov-18 - 35,007.423 17,965.020 18,884.099 17.042,404 - 17.042.404 14,640,102
dic-18 - 32.863.050 21.292.867 22.549.882 11,570,182 12.462.747 -892.565 13,747.537
ene-19 - 25.567.177 19.136.253 20,231,193 10,430,825 11,138,215 -707.290 13.040.247
feb-19 - 25,396.286 15.247.326 16,107,199 10.148.960 10,725,131 -576.172 12.,464.075
mar-19 - 23,265,095 13.691.583 14.467.845 9.573.512 10.048.151 -474,639 11.889.436
Totales “ oo 213.123.946 156,760,265 161.665.458" 56,363.680 - 44,374,245 11.989.436
o (1) Cobranzas | . = (3) Revoiving; (3} Revolving (3) A Depositar (1= |7/ |57 (5) piferenc
vmn_omo na Cobranza ﬁn+hﬂzﬂw=m..<_w._ﬁw.. = (Valor ummno:nwnou (valor Nominai) 2) -4 nmuoﬁmo” B .>n.c.=.._=._un.m”

01/03/2019 4.835.366 4.835.366 4.835.366

02/03/2019 30.507 30.507 4.865.873

05/03/2019 6.917 6.917 4.872.790

06/03/2019 2.077.304 2.G77,304 6.950,094

07/03/2019 2.081.189 2.081.189 9.031,283

08/03/2019 2.428.335 1.231.292 1.322.344 1,197,043 190,048,151 180.174

09/03/2019 625.630 525.630 B05.805

11/03/2019 1,869,255 1.869.255 2.675.059

12/03/2019 1.155.114 1,185,114 3.870.173

13/03/2015 1.015.613 1.015.613 4.885.787

14/03/2019 745.865 745,865 5.631.651

15/03/2019 706.034 6.853.730 7.267.571 (6.147.696) (516,045)

16/03/2019 4.648 4.648 (513.397)

18/03/2019 FZ2.650 722,650 211,253

19/03/2019 566.378 566.378 777,631

20/03/2019 513.509 513,509 1.291.140

210372019 411,186 ) - 411,186 1.702.326

22/03/2019 464,235 3.149.527 3.318,950 {2.685.292) (982.966)

23/03/2019 95.918 95.918 (887.048)

25/03/2019 465,918 465,918 (421.130)

26/03/2019 291.521 291,521 (129,609

27/03/2019 312,313 312.313 182.704

28/03/2019 441,181 441,181 623.885

29/03/201% 627.606 2.457.035 2,558.980 (1,829,429} (1.205.544)

REFINANCIACIONES 730.904 736.904 (474.639)
TOTAL 23.265.095 - 13.691.583 14,467.845 9.573.512 10.048,151
(*} S aplich una taza de descuente del 31%.
ek

“Firmade a los efectos de su identificacidn con nusesira informe especial de fecha 22/04/2019"

Dardsl H. Zubdiatsg
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Anexo X

Zubillaga & Asociados S.A.

Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro teérico

BONO A |
:mm TEORICO SEGUN PROSPECTO T REAL "] SALDO CAPITAL _. "% PAGO CAPITAL
o CAPITAL - INTERES'"” CAPITAL INTERES ~ ReAL i | AacuMtT DIF
CAP INICIAL - . - . 75.658.544 n .
nov-18 10.000.000 2.269.756 10.000.000 2.900.244 65.658.544 | 100,00% 0,00%
dic-18 10.000.000 1.660.756 10.000.000 2.516.911 55.658.544 | ~100,00%|  0,00%]
ene-19 9.500.000 1.669.756 9.500.,000 2.133.578 46.158.544 | 100,00% 0,00%
feb-19 §.000.000 1.384.756 9.000.000 1.769.411 37.158.544 | 100,00% 0,00%
mar-19 9.000.000 1.114.756 §.000.000 1.256.714 78.158.544 | 100,00% 0,00%

) De acuerdo al prospecto el cuadro de pago de servicios de los VDF A se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido del 36% nominal

anual.

(**) Indica el % que se ha cancelado del capital acumulado a la fecha de andlisis (Suma de todos los pagos de capital mﬁmngmn_om\ Suma de todos los
pagos de capital tedricos segdn prospecto}.
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIv"
Anexo XII

Eventos Especiales

Zubillaga & Asociados S.A.

B s S VDFA S8 .158.544
. .(Saldo de VDFA / Cartera Normal} > 92% (1), C. Normal 73.385.423
Cobranza de 2 meses promedio. < a 110% de la proxima |Cobr 24.330.690
cuota-de-servicios-de-los-VDF : 110%-S;Teanj 241%

-+ Cartera Morosa > 20%.de la Cartera morosa 0

7 Cartera original y simultaneamente = Cartera original 114.269.245
relacion en (1) precedente sea - % 0,0%

o > al 87% C.Normal 114.269.245

i % 38,37%
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