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CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Autdnoma de Buenogs Alres

Objeto del encargo

En nuestro cardcter de Contadores PUblicos independientes y de Agente de Control y Revision del
Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie XXIV, a su pedido y en relacién con los
requerimientos establecidos en la Seccién IX, articulo 13 inciso c) y Seccidn XII, articulo 28 inciso
a) del Capitulo IV - Titulo V del Texto Ordenado de las Normas de CNV (N.T. 2013) y
modificatorias, emitimos el presente informe profesional especial, con el objeto de constatar
determinados hechos y circunstancias sobre los activos subyacentes correspondiente al
fideicomiso financiero.

Nuestra tarea consistié en la aplicacion de ciertos procedimientos de revisién, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicidn como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacién de los procedimientos mencionados y no la emisién
de una opinién sobre la informacidn que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance estd sujeta a la consideracién de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad de la Direccion del Fiduciario y del Fiduciante

La preparacién y presentacién de la informacién sujeta a analisis es responsabilidad de Santa
Mdnjca S.A. en su caracter de Fiduciante y de Cohen S.A. en su cardcter de Fiduciario.

Responsabilidad del Agente de Control y Revision

Nuestra responsabilidad se limita en llevar a cabo los procedimientos acordados con Uds. sobre la
informacidon proporcionada de conformidad con las normas sobre encargos para aplicar
procedimientos acordados establecidos en la seccién VII.C de la Resolucion Técnica N°37 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. La normativa
profesional requiere el cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de
Etica vigente en la jurisdiccion de dicho Consejo.

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una revisién de estados contables
o una auditoria y por lo tanto no se emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es
objeto de la aplicacién de los procedimientos acordados. Por tal motivo, quienes han solicitado el
informe evaluardn por si mismos los procedimientos y los resultados informados para extraer sus
propias conclusiones. Si hubiésemos realizado procedimientos adicionales, una fuditoria o una
revisién de estados contables, otras cuestiones podrian haber llegado a nuestro ocimiento, las
gue hubiesen sido oportunamente informadas.
Los procedimientos aplicados fueron realizados sobre los registros y documehfacién que nos
fueron suministrados por Santa Ménica S.A. y Cohen S.A. Nuestra tarea se ba$d en la premisa
que la informacién proporcionada es precisa, completa, legitima y libre de frauq¢s y otrog actos
ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia y estructura formal.

25 de Mayo 596 - Piso 19 - CLO0ZABL Ciudad de Buenos Aires - Argentina - info@zubillagayasoc.com .




1) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacién del estado de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Elebar Serie XXIV”, mediante el analisis de la siguiente informacion
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracién / Agente de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar que dicho control no se extiende a los Estados Contables de la

entidad:

a)
b)

)
d)
e)
f)

g)

h)

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

Detalle de cuotas futuras de los créditos detallados en el punto anterior.

Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo analisis.

Detalle de los créditos recomprados por parte del fideicomiso, y sus correspondientes
cuotas, para el mes bajo analisis.

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
de cada mes.

Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis.

Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liquidez, etc.), con su documentacion
respaldatoria.

Detalle aplicacion de recursos (cobranza, intereses, etc.).

1I) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

a)
b)
c)

d)
e)
)
9)

h)

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de analisis.

Detallar la cobranza del mes por jurisdiccidn.

Verificar gue los montos imputados de la informacién de cobranzas, coincida con los
importes acreditados por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
andlisis. A tal fin se verificard que, de acuerdo a lo estabiecido en el art. V) a) del
Contrato Suplementario del Fideicomiso, el Administrador se obliga a Transferir las
Cobranzas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de
realizado el pago por los Deudores y percibidas por ef Administrador, y en el caso de
los Recaudadores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de realizado el pago por los
Deudores y percibidas por los Recaudadores, hasta alcanzar el monto necesario para
alcanzar los Fondos Regueridos de dicho Periodo de Cobranzas.

Determinar los atrasos de la cartera a la fecha de analisis.

Recalculo de la estimacién global del devengamiento de intereses.

Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.
Estado de los eventos especiales relacionados con la performance de la cartera de
créditos fideicomitidos.

Respecto a ia incorporacion de nuevos créditos, para el caso de incorporacion de
nuevas cuentas, verificar electrénicamente el cumplimiento de ios siguientes atributos:

i)  Corresponden a Tarjetahabientes que registran una antigliedad igual o mayor a
los 60 dias. '

i) Que sean Cuentas respecto de las cuales el Fiduciante haya emitido al menos
una liquidacién.

iiiy  Que sean Cuentas que no registran atraso superior a 30 dias.
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i) Analisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables
fiduciarios. :

j) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacicn con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

k) Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

[y Control y revision de recursos recibidos y su aplicacién.

III) HALLAZGOS:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
sigulentes comentarios y observaciones respectivamente:

1.

10.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto a) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I} adjunto
al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto b) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo III)
adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto ¢) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
presente Informe. Asimismo hemos constatado que los depédsitos no se han
efectuado dentro de los plazos establecidos en el Contrato Suplementario del
Fideicomiso.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripio en el punto d) los
resultados se exponen en el Anexc V} adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e), los
resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto f) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente
Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g) del
apartado anterior, no surgen observaciones que formular. los resultados se
exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) inciso iii)
del apartado anterior, no surgen observaciones que realizar.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos i) y k) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente
informe,

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto j), del

apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente
Informe.
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11.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 1), dé'l‘\—“*

apartado anterior los resultados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente
Informe.

Otras cuestiones

El presente informe deberd ser utilizado Unicamente por Cohen S.A. y por la Comision Nacional
de Valores, no asumimos responsabilidad por su distribucion o utilizacion por partes distintas a
las agui mencionadas.

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos 0 circunstancias gue ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacion del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Anexo I: Resumen de la cartera.

Anexo II: Estado de Situacion de las cobranzas

Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexo IV: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera

Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia

Anexo VII: Flujg Futuro

Anexo VIII: Fondos Ingresados VS. Cobranzas imputadas

Anexo IX: Analisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.
Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacién con el cuadro teérico.
Anexo XI: Control y revisién de los recursos recibidos y su aplicacion.
Anexo XII: Eventos Especiales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
13 de Febrero de 2019.

Zubillaga
C.P.C.E.

@ C O n S ej Profegional de Clencias Econdmicas

) de la Ciudad Auténoma de Buenos Alres

Buenos Aires  1B/02/201% s 01 OT 57 Leéalizacién: Ne 839029
{LEGALIZAMOS, de acuerdo gon -las facultades otorgadas a este CONSEIQ PROFESIONAL
cpor las leyes 466 (Art. 2. inc. dyj) 'y 20488 - (Ast 21'inc. i) la actuacién profesional de fecha

\ C13/02/2019 referida a. .- VARIOS de fecha
a F.F, TARIETA ELEBAR XXIV .- 30-71617759-5
SOONY e y declaramos que la firma inf
i ::-:gctuacién se comresponde con la que el Dr . FAL: 1A

© 23-13404269-ene regiomada on la mawicola CF7
: .":.r.:ﬂnirél;':s'_c_lé i:i:a_atzicy%g'.vigenté‘iy;conu'ol forr_ug.l_.dé'_g_,if:_'l_n_a_i_actuaci Sfes
\ la Rg'.é?. C.236/88, no implicandg estos controles la'_'e":ﬁis'ic'm de Shicio ténico s_g:-_g f
‘firma en cardcter de sociode - - LUBILLAGA & ‘5300 TADCR, ,%;Efuosm S )




Z\ I ZUBILLAGA
& & ASOCIADOS

RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma gue obra en los Anexos I a XIT que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olbgrafa
colocada en el Informe de Control y Revisién de fecha 13 de Febrero de 2019 que

precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
13 de Febrero de 2019.

Zubillaga & .
C.P.C.E.C.A ° 100

Daniel H. Zubill
Contador PUblico
C.P.C.E.C.A.BJA. T° 127 F° 154

25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Aires - Argentina - info@zubillagayasoc.com
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.

"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo I

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Andlisis Financiero)

AL: 31-ene-19
[ VALOR DESC |- INTERES |- TOTAE VAL NOM - ] DESCUENTO VN | i TOTAL
1 COBRANZAS ~ 27.787.373 852.833 28.640,206 {(78.320) 28.561.886
REFINANCIACIONES - 938.094 67.198 1.005.292 {0) 1,005,292
e TOTAL: s L 287284670 0200038 | L 29,645,498 | - {78.320) S R T R -y A b

&

“Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 13/02/2019" Danlel H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Anexo IV

Al 31-01-2019

RENDICION DE COBRANZA DIARIA

Zubillaga & Asociadoes S.A.

S FECHA S CAPITAL INTERES | - TOTAL
02/01/2019 3.687.161 169.868 3.857.029
03/01/201% 1.557.593 85.191 1.642.784
04/01/2019 1.661.884 87.732 1.749.616
05/01/2019% 682.367 41.096 723.463
07/01/2019 2.309.419 113.586 2.423.005
08/01/2019 2.327.586 119.402 2.446.988
09/01/2019 2.502,649 130.549 2.633.198
10/01/2019 2.074.267 116.818 2.191.084
11/01/2019 1,525.357 90,933 1.616.290
12/01/2019 273.261 19.46%9 292,730
1470172018 1.238.635 78.548 1.317,183
15/01/2019 889.271 52.655 941,927
16/01/2019 694.880 56.034 750.914
17/01/2019 652.069 48,169 700.238
18/01/2019 676.214 44,155 720.370
19/01/2019 6.954 500 7.454
21/01/2019 749.440 45.518 754.958
22/01/2019 410.614 32.926 443.540
23/01/2019 413.752 34,985 448.737
24/01/2019 341.555 33.273 374.868
25/01/2019 291.592 23.633 315.225
26/01/2019 758 158 918
28/01/2019 476.496 35.058 515,555
25/01/2019 451.028 44.318 495.346
30/01/2019 506.352 42.879 549.231
31/01/2019 551.802 57.436 609.238

REFINANCIACIONES 802.275 203.016 1.005.292
PR I +.27.755:273} . 1.811.905} 29.567.177
s COBRANZA NO IMPUTADA - -]

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 13/02/2018"

&

Danigl H. Zubillags
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Fldeicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Zubillaga & Asociados S.A.
Anexo VI

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA
Al 31-01-2019

. DESCONTADO'

BUENOS AIRES.

~51.379.430 T.001.554 30,357
. TOTAL

'81.379.439 . 71,021,584 .00 30.357

2.910.382

{*) Neto del Interes Bonificado por Pago Anticipado $ (18.289)

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 13/02/2019"

::2.910.382

2

Daniel H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIv*
Anexo VIII

Zubfllaga & Asociados 5.4,

COBRAMZA A DEPOSITAR

“Eirmado a Jos efectos de su identificacidn con nuestre informe especlal de fecha 13/02/2019”

(1) Diferencia entre : (3) Revolving . N R - S R s L
. (2) Cobranzas (C-+I+P) (4) Revolving (5) A Depositar | g e ! (8} Difereacia.
m_mw.m”..w wwumﬂm. .n.a | (vator Nominal): - .?.m.-.oq nwwﬂozn.mn_eu. (Valor z.o._i._.:..m_.v. . ! ﬁ.N...uu. ] n ...ﬂ.m.v..._wm.mo.m.no . S ._u.m.m_.m:.n_w ﬁmeg " Acumulada
- 67.024.915 69.427.216 69.425.239 -2.402,302 - -2.402,302 -2.402.302
nov-18 - 35.007.423 17.965.020 15,884,099 17,042,404 - 17,042,404 14.640,102
cic-18 - 32.853.050 21,292 867 22.549.882 11,570,182 i2.462.747 -892.565 13.747.537
ene-19 - 29,567,177 19,136,253 20,231,193 10,430,925 11,138,215 ~707.290 13.040.247
Totales:~ - D 164,462,568 - 127.821.356: 131.080.413° | ' 36.641.209 23,600,962 - 13.040.247
. o -7 (1) Cobranzas IR ‘ B TR S
: i - --(2) Revolving: . - (3) Revolving. - | (3) A Depositar (1~ { 7 ¢ : i :(5) Diferencia
. Periodo n_m nou...m.m.u.. s n.._o.._.H.I.y ?.w_o_f (Valor Descontado) - | - (Valor Nominal) [~ 2y ¢ | 6] .u.menm_ﬁo.... Acumulada
02/01/2019 3.857.029 3.857.029 3.857.029
03/01/2019 1.642.784 1.642.784 5.499.813
04/01/2039 1,749.616 1,749.616 7.249.428
G5/05/2019 723,463 723.463 7.972,891
07/0i/2019 2.423.005 2.423.005 10,395.896
08/01/2019 2.446.988 2.446.988 12.842.884
09/01/2019 2.633.198 2.633.198 £1.138.2315 4.337.868
10/01/2019 2,191.084 5.812.781 7.223.536 {4.621.697) (283.825)
11/01/2019 1.616.290 1.616.280 1.332.460
12/04/2019 292.730 292,730 1,625.190
14/01/2019 1.317.183 1.317.183 2,942,372
15/01/2019 941,927 541.927 3.884.299
16/01/2019 750,914 750,914 4,635,213
17/01/2019 700.238 6.279.548 6.645.878 {5.579.310) (944.087)
18/01/2019 720.370 720,370 (223.727
19/01/2019 7.454 7.454 (216.273}
21/01/2019 794.958 794.958 578.684
22/01/2019 443.540 443.540 1,022.224
23/01/2019 448.737 448.737 1,470,961
24/01/2019 374.868 2,963,602 3.139.158 (2.588.735}) (1.317.773}
25/01/2019 315,225 315,225 (802,548}
26/01/2019 918 3918 (801.631)
28/01/2019 515.555 515.555 (286.076)
29/03/2019 495.346 495,346 209.270
30/01/2019 549,231 3.080.321 3.222.621 (2,531,090} (2,321,820}
31/01/2019 609.238 609.238 (1.712.582)
REFINANCIACIQONES 1.005.292 1,005.292 {707.290)
TOTAL - 29.567.177 19.136,253 20.231.193 10.430.925 11.138.215
(*) Se aplicd una tasa de descuento ded 31%.
27

DanielH. Zubiisga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Anexo X

Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro tedrico

Zubillaga & Asociados S.A.

“TEQORICO SEGUN PROSPECTO - : 'SALDO CAPITAL " % PAGO CAPITAL

MBS CAPITAL ' | INTERES'’' . INTERES -* o REAL T ACUME L DY

CAP INICIAL - - - - 75.658.544 - -
nov-18 10.000.000 2.269.756 10.000.000 2.900.244 65.658.544 100,00% 0,00%
dic-18 10.000.000 1,.969.756 10.000.,000 2.516.911 55.658.544 100,00% 0,00%
ene-19 9.,500.000 1.669,756 9.500.000 2.133.578 46.158.544 100,00% 0,00%

) De acuerdo al prospecto el cuadro de pago de servicios de fos VDF A se ha confeccionade considerando el interés minimo establecido del 36% nominal

anual.

(**) Indica el % que se ha cancelado del capital acumulado a la fecha de analisis (Suma de todos los pagos de capital efectuados / Suma de todos los
pagos de capital tedricos segln prospecto).

‘Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 13/02/201¢"
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo XII

Eventos Especiales

Zubillaga & Asociados S.A.

L TR L s o S. VDFA 36.168.544
(Saldo de VDFA / Cartera Normal) > 92% (1) - C. Normal 92.517.654
‘meses promedio <.a:110% de _m U«ox_«:m Cobr 31.215.113

_cuota de servicios de los VDE - 110% S.Tcanj 279%

:Cartera. Morosa > 20% .de:la i jCartera morosa 0

mnma o_‘_m_:m_ Y m_Bc_Hm:mmBm:Hm _ Cartera original 114.269.245

,.m_mn on.en (1) Uzwnmn_ te sea : % 0,0%

> al 87%: +1C.Normal 114.269.245

RS : % 39,09%

“Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 13/02/2019"

&

Danied H. Zubiliaga



