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INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR XXIV"”
NOVIEMBRE 2018

A los Sefiores Directores de

Cohen S.A. Sociedad de Bolsa

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARJETA ELEBAR XXIV (30-71617759-5)
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 7°

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondes que generan y el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie
XXIV y las cobranzas de los mismos.

Nuestra tarea consistid en la aplicacidn de ciertos procedimientos de revision, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicién como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacidén de los procedimientos mencionados y no la emisidn
de una opinidn sobre la informacion que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance estd sujeta a la consideracion de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante

la preparacion y presentacion de la informacién sujeta a andlisis es responsabilidad de Santa
Mdnica S.A. v Cohen S.A. Sociedad de Bolsa.

Responsabilidad del Agente de Control y Revision

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacidn proporcionada por Santa Monica S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa de
conformidad con las normas sobre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidas
en la seccién VII.A de la Resolucién Técnica N°37 de ia Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la jurisdiccién de dicho
Consejo. .

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoria y porf

emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la aplicz
procedimientos acordados. |

lo tanto no se
ciéon de los




I) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacion del estado de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Elebar Serie XXIV”, mediante el analisis de la siguiente informacién
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracién / Agente de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar que dicho control no se extiende a los Estados Contables de la
entidad:

a) Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

b) Detalle de cuotas futuras de los créditos detallados en el punto anterior.

c) Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo analisis.

d) Detalle de los créditos recomprados por parte del fideicomiso, y sus correspondientes
cuotas, para el mes bajo analisis.

e) Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
de cada mes.

f) Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis.

g) Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liquidez, etc.), con su documentacién
respaldatoria.

h) Detalie aplicacidn de recursos (cobranza, intereses, etc.).

II) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

a) Determinar los movirmientos de la cartera a la fecha de analisis.

b) Detallar la cobranza del mes por jurisdiccion.

¢) Verificar que los montos imputados de la informacién de cobranzas, coincida con los
importes acreditados por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
andlisis. A tal fin se verificard que, de acuerdo a lo establecido en el art. V) a) del
Contrato Suplementario del Fideicomiso, el Administrador se obliga a Transferir las
Cobranzas a la Cuenta Eiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de
realizado el pago por los Deudores y percibidas por el Administrador, y en el caso de
los Recaudadores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de realizado el pago por los
Deudores y percibidas por los Recaudadores, hasta alcanzar el monto necesario para
alcanzar los Fondos Requeridos de dicho Periodo de Cobranzas.

d) Determinar los atrasos de la cartera a ia fecha de analisis.

e) Recélculo de la estimacion global del devengamiento de intereses.

f) Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.

g) Estado de los eventos especiales relacionados con |la performance de la cartera de
créditos fideicomitidos.

h) Respecto a la incorporacién de nuevos créditos, para el caso de incorporacion de
nuevas cuentas, verificar electrénicamente el cumplimiento de los siguientes atributos:
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i)
i)

i)

Corresponden a Tarjetahabientes que registran una antigliedad igual o mayor a
los 60 dias.

Que sean Cuentas respecto de las cuales el Fiduciante haya emitido al menos
una liguidacion.

Que sean Cuentas que no registran atraso superior a 30 dias.

i) Andlisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
fiujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de ios valores negociables
fiduciarios.

i)} Control de pago de los valores negociables fiduciarios vy su comparacién con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

k) Recalculo de ios devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

I} Control y revisién de recursos recibidos y su aplicacién.

III) HALLAZGOS:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente:

1.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto a) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I) adjunto
al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto b) del
apartadc anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo III)
adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto c) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
presente Informe. Asimismo hemos constatade que los depédsitos no se han
efectuado dentro de los plazos establecidos en el Contrato Suplementario del
Fideicomiso.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto d) los
resultados se exponen en el Anexo V) adjunto al presente Informe,

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e}, los
resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto f) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente
Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g) del
apartado anterior, no surgen observaciones que formular. los resuiltados se
exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) inciso iii)

del apartadc anterior, surgen 22 cuentas que registran un atraso mayor a 30
dias.
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9. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos i) y k) de!
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente
informe.

10.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto j), del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente
Informe.

11.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto [), del
apartado anterior los resultados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente
Informe.

Otras cuestiones

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias gue ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacién del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Anexo I: Resumen de la cartera.

Anexo II: Estado de Situacion de las cobranzas
Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexc IV: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera
Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia

Anexo VII: Flujo Futuro '

Anexo VIII: Fondos Ingresados VS, Cobranzas imputadas

Anexo IX: Andlisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.
Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacién cogiel cuadro tedrico.
Anexo XI: Control y revision de los recursos recibidos y s/w\aplicacién.

Anexo XII: Eventos Especiales.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires
17 de Diciembre de 2018.

Zubillaga &
C.P.c.515>i

C.P.C.E.C.

.
Frofesional de Clencias Econdmicas
J p‘ C O n S EJ O de la Cludad Auténoma de Buenos Alres

Buenos Aires T. " Legelizacion: N° !
20/132018 01 o 5920
LEGALIZAMO acuerdo con las facultades otorgadas z este CONSEJO PROFESIONAL
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referida a : de fecha perteneciente

a0 VARIOS
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B ASOUCIADDOS

RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma que obra en los Anexos I a XIT que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olégrafa
colocada en el Informe de Control y Revision de fecha 17 de Diciembre de 2018 que

precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
17 de Diciembre de 2018.

Contador Publito (U,
C.P.C.E.C.A.BafrT2

25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1002ABL Cludad de Buenos Aires - Argentina - info@zubiltagayasoc.com
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Fideicomise Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo II

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Andlisis Financiero)

Zubillaga & Asociados S.A.

AL: 30-nov-18
| VALOR DESC . . |- INTERES | TOTALVALNOM | DESCUENTOVN '}~ " TOTAL -
COBRANZAS 33.440.528 830.228 34.270.756 (84.827) 34.185.929
REFINANCIACIONES 780.179 41,315 821.495 (0) 821.494
- TOTAL : 34,220,708 871,543 35.092.251 L (B84.827) Y 35.007.423

“Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 17/12/2018"

Danizt H, Zubillaga
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Anexo IV
RENDICION DE COBRANZA DIARIA
Al 30-11-2018
G FECHA oo CAPTTAL: INTERES TOTAL
01/11/2018 3.975.814 358.970 4.334.785
02/11/2018 1.246.006 100.343 1.346.350
03/11/2018 575.099 49.097 624,196
05/11/2018 2.187.535 206.340 2.393.876
06/11/2018 2.038.164 176.568 2.214.731
07/11/2018 2.380.702 178.830 2.559,532
08/11/2018 2.503.589 195,344 2.698.933
09/11/2018 2,626.021 205.783 2.831.804
10/11/2018 544.264| 42.051 586.315
12/11/2018 2.137.743 179.395 2.317.138
13/11/2018 1.500.402 134.155 1.634.556
14/11/2018 1.342.980 111.276 1.454,256
15/11/2018 947.152 90.180 1,037.332
16/11/2018 1.030.698 98.730 1,129.428
17/11/2018 5.820 938 6.759
20/11/2018 1.404.986 137.883 1,542.869
21/11/2018 773.708 79.717 853.425
22/11/2018 563.380 58.609 621.989
23/11/2018 538.356 54,946 593.302
24/11/2018 738 118 857
26/11/2018 728.650 74.654 803.304
27/11/2018 620,842 71.258 692.100
28/11/2018 717.052 89.965 807.017
29/11/2018 971.911 129.167 1,101,078
REFINANCIACIONES 640,919 180.575 821.494
T 32.002.531| 3.004.892 35.007.423
| _ "~ . COBRANZA NO IMPUTADA o -

%

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 17/12/2018" Darigl H. Zubillags



BBEIGNT H j21ed

LELOZ/ZLILL BYOD) 8P 2109080 BUIIOHI 04188NU U0D USIOBDIIUSP] NS 8P SO08L8 SO| B opelll 4,

‘juednpl4 |2 Jod epeuoplododd $o sejuand sej ap 0sSeale |8 93ul|puodsadlod UgDRLLIO] BT IBION
(0so'21) $ opedpnuy obed Jod opeoyjuog sa4aul PP 019N {x)
EVL9LL 8I0Z-TT-0£ IV |
“(5) oypu
opoliad jop
opebuanap -
- NERTTY S
%00T - | 6TS'LSS'POT - | €€€°848°C 98T'6L9'T0T ¥8S5°109°90T SIP'ST S ejol
%0¢"' Y 80V E6E P TL9°EbT LEL'BVT Y LYL 8TV ¥ 0z6 06 - 19
%S1’'6 260°895°6 £5T°282 6£6'G8Z°6 1$0°569°6 $81°¢C 09 - Z€
%5998 810°/65'06 605257’ 0TS $+1°88 96/ LLV'T6 T1E°2¢
MO VR RSO e e
BT .u._._H....—...O.m.u-w.H.:O.U.h.w.Q. m.OﬂM.G:.@er—u.. Oﬂﬂuﬂoowﬂﬁ_ 10JBA - _-w:_EOZ .._O_.m> X .mm..M.Q..U.—JU. : B
‘  Jdojep jejol - USgAajuY R Dt B osedly ap seig

"¥'S sopeposy g ebefignz

8TO0C-T1-0E IV

YLN3IND 40d OSVvilv 3d Odv.isd

A Oxauy

JAIXX 31195 Jege|3 e3a(ie],

0J9I2UEBUL] OSILCDIBPIY



Fidelcomiso Financiero Zubhillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo VI

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA
Al 30-11-2018

v_mmﬁ_zmg_ . SDO.VALOR uva_M_Mw.Mc_wmwwr INTDVG 3mmmm_ Hz._.m_ﬂmm _u<m>
mcmZOm AIRES T01.679.186 76743 37461 5.878.333

TOTAL . 101.679.186 — . 776.743 ____ 34.461 "2.878.333
(*) Neto del Interes Bonificado por Pago Anticipado $ (12.050)

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 17/12/2018" Daniel H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
“Tarjeta Elebar Serie XXiv"
Anexo VIIL

COBRANZA A DEPOSITAR

Zubillaga & Asociades S.A,

. {1) Diferencia entre {3} Revolving - " o
treriode altas y bajas de @ Mﬂ%ﬂ.:hwﬂummmmﬁvu (Valor Descontado) A““wa_wﬂ..%_.__w_“wnc e >A_w.ww.%m_ﬁw_, (6) _umnom:o‘ (7} Diferencia (5-6) aﬁn”ﬁ_ﬂﬂmﬂm
cupones {*} :
oct-18 - 67.024.915 69,427,216 6%.425.239 -2.402.302 - -2.402,302 -2,402,302
nov-18 - 35.007.423 17.965,020 18.584.099 17.042.404 - 17,042,404 14.640.102
Totales - 102.032.338 £7.392.236 88,3209.338 14.640.102 - 14.640.102
. o (1) Cobranzas .ﬁnv Revolving (3} ._ﬂmco_.e‘._nnn.. . auu A Depaositar (1 ) {5) U:m..m:nd.w -
Periado ..u_m.. Cobranza ﬁn..vzm”.._.uﬂ.wnﬁw,“um_a.. {Valor Descontado) (Valer Nominal} *| 2) : (4) Deposito Acumulada
01/11/2018 4.334.785 4,334,785 4,334,785
02/11/2018 1,346,350 1,346.350 5.681.134
03/11/2018 624.196 624.196 6.305,330
05/11/2018 2.393.876 2.393.876 8.699.206
06/11/2018 2.214.731 2,214,731 10,913,937
07/11/2018 2.559.532 2.559.532 13.473.469
08/13/2018 2.698.933 2.698.933 16,172,402
09/11/2018 2.831.804 2.831.804 19.004.206
10/11/2018 586,315 5B86.315 19,590,522
12/311/2038 2.317.138 2.317.138 21.807.659
1371172018 1.634.556 1.634.556 23.542.216
1471172018 1,454,256 1.454.256 24,996,471
15/11/2018 1.037.332 8,804,711 9.240.932 {7.767.379) 17.229.093
156/11/2018 1.129.428 1.129.428 18,358,520
17/11/2018 6,759 6.759 18.365.279
20/11/2018 1.542.869 1.542.869 19.908.148
21/11/2018 853,425 853,425 20,761,573
22/11/2018 621,989 4,419,612 4.658.7G7 (3.757.623) 16.963.550
23/11/2018 593,302 593.302 17,557,251
24/11/2018 B57 857 17.558.108
26/11/2018 803.304 803.304 18.,361.412
27/11/2018 £92.100 692,100 19.053.512
28/11/2018 807.017 BO7.017 19,860,529
29/11/2018 1.101.078 4,740,697 4.984.460 (3.636.619) 16.220.910
REFINANCIACIONES 821,494 821.494 17.042,404
TOTAL 35.007.423 17.965.020 18.884.099 17.042.404 -
(*) Segiin los relevamientos efectuados se ha verificado gue la tasa de descuento establecida en el contrate suplementarie corresponde al 24%. No obstante, para cl andlisis hemos apiicado una tasa de
descuento del 31% debido a que en Jos proximos dias se publicard en la CNV una adenta af contrato suplementario estableciendo la tasa de descuento al 31%.
ek

“Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 17/12/2018"

et

Daniel K. Zuhillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Zubillaga & Asociados S.A.

Anexo X
Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro tedrico
[ i BONQ A s |
- _.sm_m_ | TEORICO mmm:z PROSPECTO " REAL B mhruo n>34>_. "% PAGO CAPITAL
_ - CAPITAL: - | INTERES'" CAPITAL INTERES "REAL - “ ACUMY) DIF
CAP INICIAL - - - 75. mmm 544 - -
nov-18 10.000.000 2.269.756 10.000.000 2.900.244 65.658.544 100,00% 0,00%

anual.

™) De acuerdo al prospecto el cuadro de pago de servicios de los VDF A se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido del 36% nominal

{**) Indica el % que se ha cancelado del capital acumulade a la fecha de andlisis {Suma de todos los pagos de capital efectuados / Suma de tedos los
pagos de capital tedricos segln prospecto).

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 17/12/2018"
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Danied H, Zubillags
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo XII

Eventos Especiales

Zubillaga & Asociados S.A.

G e e e e e S, VDFA 55.668.544
i (Saldo de VDFA / Cartera Normal) >92% (1) C. Normal 101.679.186
L : TS, 2 S e 0/ G504

nocsmsmm de 2 meses- ﬁ_,o:,_ma_o <. a110% Qm la nﬂox_am Cobr 51.016.169
cuota de servicios de los VDF - 110% S.Tcanj 416%

S ...« Cartera:Morosa > 20% de la . Cartera morosa 0
DA wnmwnm_.m o_._o_:m_ Y m_Bc_Hm:mmBm:nm Cartera original 114.269.245
(RN _.m_mn_o: en (1) Uﬂmnmamzﬁm sea. % 0,0%
> m_ mwo\o C.Normal 114.269.245

% 54,75%

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 17/12/2018"




