l ZUBILLAGA
“ Se AR ATYN

INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
TEIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR XXIV”
OCTUBRE 2018

A los Sefores Directores de

Cohen S.A. Sociedad de Bolsa

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARJETA ELEBAR XXIV - En Formacion
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 79

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos que generan vy el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie
XXIV vy las cobranzas de los mismos.

Nuestra tarea consistio en la aplicacion de ciertos procedimientos de revisién, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicién como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacidn de los procedimientos mencionados y no la emision
de una opinién sobre la informacion que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance esta sujeta a la consideracién de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgide de nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante

La preparacion y presentacidon de la informacion sujeta a andlisis es responsabilidad de Santa
Ménica S.A. vy Cohen S.A. Sociedad de Bolsa,

Responsabilidad del Agente de Controf y Revisidén

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacion proporcionada por Santa Monica S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa de
conformidad con las normas sobre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidas
en la seccidon VILLA de la Resolucién Técnica N°37 de la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los
requerimientos éticos establecidos en el Codigo de Etica vigente en la jurisdiccion de dicho
Consejo.

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoria v pot lo tanto no se
emitira ninguna seguridad respecte de la materia que es objeto de la licacién de los
procedimientos acordados.
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I) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacidn del estado de los créeditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Elebar Serie XXIV”, mediante el andlisis de la siguiente informacién
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracion / Agente de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar que dicho control no se extiende a los Estados Contables de la

entidad:

a)
b)

c)
d)
e)
f}

g)

h)

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

Detalle de cuotas futuras de los créditos detallados en el punkto anterior.

Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo analisis.

Detalle de los créditos recomprados por parte del fideicomiso, y sus correspondientes
cuotas, para el mes bajo analisis.

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
de cada mes.

Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis.

Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liguidez, etc.), con su documentacién
respaldatoria.

Detalle aplicacion de recursos (cobranza, intereses, etc.).

I1) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

a)
b)
c)

d)
e}
f)
a)

h)

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de analisis.

Detallar la cobranza del mes por jurisdiccion.

Verificar que los montos imputados de la informacién de cobranzas, coincida con los
importes acreditades por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
analisis. A tal fin se verificara que, de acuerdo a lo establecido en el art. V) a) del
Contrato Preliminar, el Administrador se obliga a Transferir las Cobranzas a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de realizado el pago por los
Deudores y percibidas por el Administrador, y en el caso de los Recaudadores dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles de realizado el pago por los Deudores y percibidas por los
Recaudadores, hasta alcanzar el monto necesario para alcanzar los Fondos Requeridos
de dicho Periodo de Cobranzas.

Determinar los atrasos de la cartera a la fecha de anéalisis.

Recalculo de la estimacion global del devengamiento de intereses.

Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.
Estado de los eventos especiales relacionados con la performance de la cartera de
creditos fideicomitidos.

Respecto a la incorporacion de nuevos créditos, para el caso de incorporacion de
nuevas cuentas, verificar electrénicamente el cumplimiento de los siguientes atributos:
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i)

i)

Corresponden a Tarjetahabientes que registran una antigliedad igual o0 mayor a
los 60 dias.

Que sean Cuentas respecto de las cuales el Fiduciante haya emitido al menos
una liquidacion.

Que sean Cuentas que no registran atraso superior a 30 dias.

i) Analisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables
fiduciarios.

j) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacién con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

k) Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

1) Control y revision de recursos recibidos y su aplicacién.

II1) HALLAZGOS:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente:

1.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto a) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I) adjunto
al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto b) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo III)
adjunto al presente Inferme,

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto ¢) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
presente Informe. Asimismo hemos constatado que los depésitos no se han
efectuado dentro de los plazos establecidos en el Contrato Preliminar. No
obstante, el fiduciante no esta obligado a depositar dicha cobranza.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto d) los
resultados se exponen en el Anexo V) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e), los
resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto f) del
apartado anterior, [os resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente
Informe,

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g) del
apartado anterior, no surgen observaciones que formular. los resultados se
exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) inciso iii)
del apartado anterior, no surgen observaciones que formular.
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9. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos i) v k) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente

informe.

10. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto i), del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente

Informe.

11.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en ef punto 1), del
apartado anterior los resuitados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente

Informe.

Otras cuestiones

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posterioridad a la

fecha de realizacion del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
22 de Noviembre de 2018,

Anexo I: Resumen de la cartera.

Anexc II: Estado de Situacion de las cobranzas

Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexo 1V: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera

Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia
Anexo VII: Flujo Futuro

Anexo VIII: Fondos Ingresades VS, Cobranzas imputadas

Anexo IX: Analisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.

el cuadro tedrico.
aplicacion.

Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacion ¢
Anexo XI: Control y revisién de los recursos recibidos y
Anexo XII: Eventos Especiales,

sociadosiS.A

Zubitlaga A
Fe 100

C.P.C.E.CA.

Daniel H. Zubillaga
Contador PUHlj A
C.P.C.E.C.AB.A. T® 127 F° 154
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo II

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Anélisis Financiero)

Zubillaga & Asociados 5.A.

Al: 31-oct-18
[ VALOR DESC | INTERES | TOTAL VAL NOM | DESCUENTO VN | TOTAL |
COBRANZAS 65.010.858 1.310.967 66.321.826 (73.451) 66.248.375
REFINANCIACIONES 750,729 25,811 776.540 {0) 776.540
TOTAL o 65.761.587 1.336.778 67.098.366 (73.451} 67.024.915

"Firmado a los efeclos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 22/11/2018"

f

Danigl H, Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Zubillaga & Asociados S.A,

Anexo IV
RENDICION DE COBRANZA DIARIA
Al 31-10-2018
FECHA CAPITAL INTERES TOTAL
Meses Anteriores 30.086.141 4.706.625 34.792.765
01/10/2018 1.060.421 127.388 1.187.809
02/10/2018 1,205.926 141.427 1.347.352
03/10/2018 1.358.375 151.261 1.509.636
04/10/2018 1.715.893 180.121 1.896.013
05/10/2018 2.193.152 234.269 2.427.421
06/10/2018 892.080 97.071 989.150
08/10/2018 3.250.309 343.757 3.594.066
09/10/2018 2.585,142 256.241 2.841.383
10/10/2018 2.383.993 254.461 2.638.454
11/10/2018 1.467.200 178.864 1.646.064
12/10/2018 1.340.719 156.331 1.497.049
13/10/2018 15.062 2,738 17.800
15/10/2018 1.659 174 1.833
16/10/2018 1.601.287 183.924 1.785.211
17/10/2018 1.062.278 119.238 1.181.516
18/10/2018 877.250 102.003 979.253
19/10/2018 848.790 117.260 966.050
20/10/2018 6.599 1.394 7.993
22/10/2018 798.816 93.469 892.285
23/10/2018 560,597 79.153 669.750
24/10/2018 378.702 54.072 432.774
25/10/2018 425,592 57.668 483.260
26/10/2018 587.800 84.556 672.356
27/10/2018 1.369 287 1.656
29/10/2018 836.944 109.214 946,157
30/10/2018 730.978 112.337 843.315
REFINANCIACIONES 608.737 167.803 776.540
58.911.809 8.113.105 67.024.915
| COBRANZA NO IMPUTADA -

"Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe especial de fecha 22/11/2018"
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo VI

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA

Al 31-10-2018

Zubillaga & Asociados S.A.

PROVINGIA. SDO. VALOR Uvmm\mw_wwwc_mmww_.. INT DVG MESES  INTERES DVG A
bbbl et DESCONTADO . Ty _ANTERIORES COBRAR
BUENOS AIRES 117.034.874 2.251.516 30.045 2.095.544
TOTAL 117.934.874 2.251.516 30.045 2.995.544
(*) Neto del Interes Bonificado por Pago Anticipado $ (6.339)

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 22/11/2018"

&

Daniel H. Zubillags
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Fideicomiso Financiera
“tarjeta Elebar Serie XX1v"
Anexo VIIT

COBRANZA A DEPOSITAR

Zubillaga & Asoctados S.A.

Eirmado a los efectos de sy identificacion con nuestre informe especial de fecha 22/1172018"

L (1) Direrencia entre] oy o opanzas (CHI+P 3) Revolving'. | * (4) Revolving | (5) A Depositar | = L : : 8) Diferencla
._um:.u.no a_»umcﬂ””“hwm de ¢ {Valor Nominal) ! a<mn_cw Descontado) {valor Nominal} {2-3) (6) Depesito. . { (7} .E:un.m_..n_m (5-6) ¢ nwn::_:_unw
oct-18 - 67.024.915 mu.m..u.mwm 69.425,239% ~2.402.302 - -2.402.302 -2.402.302
Totales - 67.024.515 69.427.2156 69.425.239 {2.402.302) - (2.402.302}
. (1) Cobranzas 2) Revolving - 3) Revolving 3) A Depositar (1- |~ | ) 5) Diferencia
vm.:ono de Cobranza nn+_,“..“.=1..wbw._|<um_uq n<wa_ow uﬂmnoma%n.ov n&wWo.. Nominal) & 2} @ Pepasita A>nn3:_uau
Meses Anteriores 34.792.765 33.454.965 33.484.565 1.297.800 1.297.800
01/10/2018 1.187.80%9 1,187,809 2.485.609
02/10/2018 1.347.352 1,347.352 3.832.961
03/10/2018 1.509.636 1.509.636 5.342.598
04/10/2018 1,896.013 1.896.013 7.238.611
05/10/2018 2.427.421 2.427.421 9.666.032
06/10/2018 989,150 959,150 10.655.182
08/10/2018 3.594.066 3.594.066 14.249,249
09/10/2018 2.841.383 18.568.153 18.968.153 {15.726.770) (2.477.521)
10/10/2018 2.638.454 2.638.454 1.160.933
11/10/2018 1,646.064 1.646.064 2.806.997
12/10/2018 1.497.049 1.457,049 4,304.046
1371042018 17.800 17.800 4.321.846
15/10/2018 1.833 1.833 4.323.680
16/10/2018 1,785,211 8.082.526 8.082.526 (6.297.314) (1.973.635)
17/10/2018 1.181.516 1,181.516 (792.119
18/10/2018 970,253 979.253 187.134
19/10/2018 966.050 966.050 1.153,184
20/10/2C18 7.993 7.993 1.161.177
22/10/2018 892.285 892.285 2.053.462
23/10/2018 669.750 5.542.111 5.542.111 (4.872.361) (2.818.89%)
2471072018 432.774 432,774 (2.386.125)
25/10/2018 483,260 483.260 {1.902.865)
26/10/2018 672.356 672.356 {1.230.509)
27/10/2018 1.656 1.656 (1.228.853)
29/10/2018 946.157 946.157 {282.695)
30/10/2018 843,315 3.735.461 3.737.484 [2.8956.146) {3.178.841)
REFINANCIACIONES 776.540 776.540 {2.402.302)
TOTAL 67.024.915 69,427,216 69.425.239 {2.402.302) -
&k
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"

Zubillaga & Asociados S.A.

Anexo X
Pago de los titulos fiduciarios y comparacién con el cuadro tedrico
C BONO A ]
MES TEORICO SEGUN PROSPECTO REAL SALDO CAPITAL %% PAGO CAPITAL
: CAPITAL - INTERES'"’ CAPITAL INTERES REAL = Acum') DIF
Nota: Durante el periodo bajo analisis no se informaron pagos de servicios.
4

"cirmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 22/11/2018"

Daniel H. Zubilaga



efiegang “H [@iueg WBLOZ/LLIZZ BYD3) 3P (B103dSD SULOjU 0LSANU UGD UQIDEIYUSP] NS Bp S0}035 SO} B PRI,

7 61 P

‘eaijgnd epsjo Us BIIUSNIUD 35 OU OSILODIBPY |9 '2IURISqo
ON "SOPUQJ 2P SOJUBRLIACLY OpeWIojUl URY 9S oU opoiad 8350 ajueing

SOIGVINIWOGD
000 V.IN3IND 30 041vs
00°0 SOS3UDHT IVIO0L
00’0 BAIDSDY 9P OpUO4 UOIDNjOARQ
00’0 S0}SED 9p OpUOC4 UOIDNEOASQ
000 BAIDSY Dp Opuo4
00°0 s0}5eH ap opuo
00’0 sa|qiuodsiq sopinbi] sopuod
00’0 SOUOISIDAUL
00’0 SCI21AI8S ap obeg
00'0 s01s5e5
: 5053493
000 SOSIUONI TVLOL
Q0’0 sosa4buy sci1y10
000 BAID5Y IP OPUOS
00’0 S0Jsen) ap opuod
00’0 s3jqiuodsig sopinbiy sopuoy
00°0 SIUCISIDAUT OJUIILUIPUDY
on’‘oc 2ALDSaY Op OpuUOod 31BDSIY
00°0 BAl9S91 PP 0pUOH Ip ucIILII)
00'c 503}5E0 2p sopuod
00’0 SeZUuel(qo)
SOS3IUONI
0 0[2IU] oples
. 8T-120

uopedijde ns A sopIqidal SOSINIBI SO| P UOISIARI A |043U0)

IX oxauy

JAIXX 31125 Jeqapg eysliel,
W' sopeposy g ebejgnz QUsUBUIY OSIWODEPIL



Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIV"
Anexo XII

Eventos Especiales

Zubillaga & Asociados S.A,

R A S S S. VDFA 0
' (Saldo de VDFA / Cartera Normal) > 92% (1) - C. Normal 117.934.874
o . S S T % N/A
Cobranza de 2 meses promedio < a 110% de la proxima |Cobr 33.512.457
u cuota de servicios de los VDF 110% S.Tcanj N/A
Cartera Morosa > 20% de la - Cartera morosa 0

Cartera original y simultaneamente Cartera original 114.269.245

relacién en (1) precedente sea % 0,0%

: > al 87% : C.Normal 114.269.245

. : = % N/A

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 22/11/2018"
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Daniet H. Zubiliaga



