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INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR XXIII"
MARZO 2018

A los Sefiores Directores de

Cohen S.A. Sociedad de Bolsa

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARJETA ELEBAR XXIII - En Formacion
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 7°

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Auténoma de Buenogs Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control reatizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos que generan y el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie
XXIII v las cobranzas de los mismos.’

Nuestra tarea consistié en la aplicacidn de ciertos procedimientos de revisién, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicién como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacién de los procedimientos mencionados y no la emision
de una opinidén sobre la informacion que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedlmlentos aplicados y su alcance estd sujeta a la con5|deracnon de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclussones podrian
haber surgido de nuestra labor. :

Responsabilidad del Fiduciante

La preparacién y presentaciéon de la informacion sujeta a andlisis es responsabilidad de Santa
Mdnica S.A. y Cohen $.A. Sociedad de Bolsa.

Responsabilidad del Agente de Control y Revision

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacién proporcionada por Santa Ménica S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa de
conformidad con las normas sobre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidas
en la seccién VILA de la Resolucién Técnica N°37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la Jur|sdia€on de dicho
Consejo. j

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoria y por lo tanto no se
emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la aplicacién de los

procedimientos acordados.




I) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacion del estado de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarieta Elebar Serie XXIII”, mediante el andlisis de la siguiente informacion
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracién / Agente de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar que dicho control no se extiende a los Estados Contables de la

entidad:

a)
b}
)
d)
e)

f)

g)

h)

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

Detalle de cuotas futuras de los créditos detallados en el punto anterior.

Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo analisis.

Detalle de los créditos recomprados por parte del fideicomiso, y sus correspondientes
cuotas, para el mes bajo analisis.

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
de cada mes.

Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis.

Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liguidez, ete.), con su documentacion
respaldatoria.

Detalle aplicacién de recursos (cobranza, intereses, etc.).

II) PROCEDIMIENTOS APLICADOS Y ALCANCE:

a)
b)

c)

d)
e)
f)
g)

h)

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de analisis.

Detallar la cobranza del mes por jurisdiccion.

Verificar que los montos imputados de la informacion de cobranzas, coincida con los
importes acreditados por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
andlisis. A tal fin se verificard que, de acuerdo a io establecido en el art. V) a) del
Contrato Preiiminar, el Administrador se obliga a Transferir 1as Cobranzas a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de realizado el pago por los
Deudores y percibidas por el Administrador, y en el caso de los Recaudadores dentro
de los 5 (¢inco) Dias Habiles de realizado el pago por los Deudores y percibidas por l[os
Recaudadores, hasta alcanzar el monto necesario para alcanzar los Fondos Requeridos
de dicho Periodo de Cobranzas.

Determinar los atrasos de [a cartera a la fecha de analisis.

Recdlculo de la estimacion global del devengamiento de intereses.

Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.
Estado de los eventos especiales relacionados con la performance de |la cartera de
créditos fideicomitidos.

Respecto a la incorporacion de nuevos créditos, para el caso de incorporacién de -
nuevas cuentas, verificar electrénicamente el cumplimiento de los siguientes atributos:

Y Corresponden a Tarjetahabientes que registran una antigliedad igual o mayor a
los 60 dias.
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it) Que sean Cuentas respecto de las cuales el Fiduciante haya emitido al menos
una liquidacion.

in Que sean Cuentas que no registran atraso superior a 30 dias.

i) Analisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables
fiduciarios.

i) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacién con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

k) Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

1) Control v revisién de recursos recibidos y su aplicacién.

IIT) COMENTARIOS Y OBSERVACIONES:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartade anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente:

1. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto a) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I} adjunto
at presente Informe.

2. De los procedimientos aplicados con el aicance descripto en el punto b) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo III)
adjunto al presente Informe.

3. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto c¢) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
presente Informe. Asimismo hemos constatado que los depodsitos no se han
efectuado dentro de los plazos establecidos en el Contrato Preliminar.

4. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto d) los
resultados se exponen en el Anexo V) adjunto al presente Informe.

5. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e}, los
resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente Informe.

6. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto f) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexe VII) adjunto al presente
Informe.

7. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g) del
apartado anterior, no surgen observaciones que formular. los resultados se
exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

8. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) inciso iii})
del apartado anterior, surgen 2 cuentas gue registran un atraso mayor a 30 dias.
A continuacidn se detallan dichos casos:

CLIENTE .| VALOR NOMINAL| VALOR DESCONTADO/- - .. -MORA
08-08329-7| $ 2.023,00 | 3 2.023,00 |IMAYOR 30 DIAS
08-08021-0| $ 483900 % 4.639,00 |MAYOR 30 DIAS
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9. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos i) y k) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente
informe.

10.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto j), del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente
Informe.

11.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto i), del
apartado anterior los resuitados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente
Informe.

Otras cuestiones

El presente informe podra ser presentado ante la Comisién Nacional de Valores no debiendo
usarse para otro propdsito gue el descripto con anterioridad, ni utilizado por terceras partes
ajenas a los usuarios mencionados.

El mismo no podra ser objeto de circularizacién u objeto de referencia o transcripcion to*cal o
parcial para cualquier propésito sin nuestro expreso consentimiento.

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos ¢ circunstancias gue ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacién del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Anexo I: Resumen de la cartera.

Anexo 1I: Estado de Situacién de las cobranzas
Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexo IV: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera
Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia
Anexo VII: Fluio Futuro

Anexo VIII: Fondos Ingresados VS. Cobranzas imputadas
Anexo IX: Andlisis del Flujo de Fondos real v su impacto enﬁago de Servicios.
Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacién con &l cladro tedrico.
Anexo XI: Control y revisién de los recursos recibidos y su apliﬁacién.

Anexo XII: Eventos Especiales.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
20 de Abril de 2018,

Zubillaga & Adbciados S.A 4

C.P.CE.C.A .A.
Daniel H. ubii‘a 2

Contador Publico (LBTA.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 127
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ZUBILLAGA
& ASOCIADOS

RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica |la firma que obra en los Anexos I @ XII que anteceden, cuyo
contenide también se ratifica, v que reemplaza la correspondiente firma olégrafa
colocada en el Informe de Control y Revision de fecha 20 de Abril de 2018 gue precede

a los mencionados Anexos.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires f/‘]
20 de Abril de 2018.

Zubillaga & Asociados S. *%

C.P.C.E.C.A/B.A.T° 1 - F4 100
Daniel H. Zubilia -

Contador Pablico BAT) J
C.P.C.E.C.A. B)u Te 127 F° 154

25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Aires - Argenting - info@zubillagayasoc.com
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"

Anexo I

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Andlisis Financiero)

Zubillaga & Asociados S.A.

AL: 31-mar-1i8
[ VALOR DESC | INTERES | TOTAL VAL NOM [ DESCUENTO VN-.|. ‘' . ' TOTAL "
COBRANZAS 28.880.950 601.587 29.482.537 (77.953) 29.404.585
REFINANCIACIONES 358.985 16.090 375.075 (0) 375.075
RS TOTAL 29,239,935 617.677 © -0 29,857.612 {(77.953) 29.779.659

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 20/04/2018"

Ganiel H. Zubillags
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"

Anexo IV

RENDICION DE COBRANZA DIARIA

Zubillaga & Asociados S.A.

Al 31-03-2018
FECHA = - CAPITAL INTERES TOTAL

01/03/2018 2,761.426 235.679 2.997.105
02/03/2018 1.007.056 92.831 1.099.887
03/03/2018 538.559 49,431 587.990
05/03/2018 1.794.855 175.230 1.970.086
06/03/2018 1.963.099 181.047 2.144.146
07/03/2018 1.993.147 180.991 2.174.137
08/03/2018 2.315.435 189.606 2.505.041
09/03/2018 2.172.784 214.206 2.386.990
10/03/2018 671.118 68.399 739.517
12/03/2018 2.037.419 185.501 2.222.920
13/03/2018 1.329.907 128.082 1.457.989
14/03/2018 917.733 91.029 1.008.762
15/03/2018 923.465 90.741 1.014.206
16/03/2018 963.752 116.394 1.080.146
17/03/2018 18.748 2.383 21,131
19/03/2018 885.825 92.018 977.844
20/03/2018 610.661 75.101 685.763
21/03/2018 545,931 56,448 602.378
22/03/2018 557.516 62.304 619.820
23/03/2018 478,978 55.116 534.095
24/03/2018 10.204 1.310 11.514
26/03/2018 539.326 67.195 606.521
27/03/2018 514.461 62.399 576.85%
28/03/2018 762,472 97.655 860.127
29/03/2018 460.238 59.374 519.612
REFINANCIACIONES 299.553 75.521 375.075
. L 27.073.667 2.705.992 29.779.659

COERANZA NO IMPUTADA

“Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 20/04/2018"

Ao

Daniel H. Zubilaga
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"
Anexo V1

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA
Al 31-03-2018

N <bo. VALGR  DEVENGADO DEL
. PROVINCIA SESCONTADO ~ PERIODO NETO

e 5D _ INT DVG MESES  INTERES DVG A

~ANTERIORES ' COBRAR

ENOS AIRES . 107955133 557,092 35335 5.610.004
T TOTAL . 107.255.123__ 727.092 . . 35.232 . 2.610.024 |

(*) Neto del Interes Bonificado por Pago Anticipado $ {10.098)

<]

“Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe especial de fecha 20/04/2018" Danigl H. Zubillagsa
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"
Anexo VIII

COBRANZA A DEPOSITAR

Zubilizge & Asociados S.A.

“Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 20/04/2018"

L (1) Diferencia entre 2) Cobranzas (C+I+P) {3) Revolving ‘" {4) Revolvin 5) A Depositar . . . o 8 U#.nqn_..nmm
Periodo u_nmm_._e.uwww.mm de ‘ {Valor Nominal) (Valor Descontado) Cm_mwu« zoﬁ_:mu: e AN..MV (6) Deposiio (7) Diferencia Amqmv A.pv_ncs.._.._m;_w.
dic-17 - 10.133.659 10.600.553 10,600,551 -466.884 - ~466.884 ~466.884
ene-18 - 8.629.390 9,024,508 9,020,908 -391.518 - -391.518 -858.402
feb-18 - 19,473,210 23.881.386 23.,881.386 -4.408.176 - -4,408.176 -5.266.578
alsw_fum - 29,779,659 30.925.236 30.925.233 -1.145,576 ~ -1,145.576 -5,412,155
Totales’ - 68.015.,928 74.428.083 74.428.079 - {6.412.155) - {6.412.155)
N (1) Cobranzas (2) Revalving {(3) Revolving (3) A Depositar {1- | | L (5) Diferencia
Periodo de Cobranza - -.- .nn.a,_.ﬁnm._.__“wl.._ahw_oq ‘(Valor Descontado) (Valor Nominal) 2y (4) Depasito. Acumulada:

01/03/2018 2.997.105 2.997,105 2,997,105

02/03/2018 1,09%.887 1.099.887 1.699.887

03/03/2018 587.590 587.990 1.6B7.877

05/03/2018 1.970.086 1.970.086 3.657,953

06/03/2018 2.144.146 2.144.146 5.802.109

07/03/2018 2.174.137 2.174.137 7.576.246

08/03/2018 2.505.041 13,260.127 13.260.127 {10.755.087) (2.778.841)

09/03/2018 2.386.990 2.386.990 (391,851)

10/03/2018 739.517 739.517 347.6656

12/03/2018 2,222,920 2.222.920 2.570.586

13/03/2018 1.457.989 1,457,989 4.028,575

14/03/2018 1.008.762 1.008.762 5.037.337

15/03/2018 1.014.206 9.456.993 ©.456.993 {8.442,787) {3.405.450)

16/03/2018 1.080.146 1.080.146 {2.325.304)

17/03/2018 2i.131 21,131 {2.304,174)

19/03/2018 977,844 977.844 {1.326.3390)

20/03/2018 - 685.7563 685,763 {640.567)

231/03/2018 602.378 602,378 (38,189)

22/03/2018 519,820 4,370.523 4.370.523 (3./50.703) {3.788.892)

23/03/2018 534.095 534,055 {3.254.798)

241032018 11.514 11.514 (3.243.284)

26/03/2018 “B06.521 6506.521 (2,636.763)

27/03/2018 576.859 576.859 (2.05%.904)

28/03/2018 B60.127 B860.127 (1,195.777)

29/03/2018 . 5149.612 3.837,592 3.837.590 (3.317.980} (4.517.756)

REFINANCIACIONES T 375.075 375.075 (4.142.682)
TOTAL 29.779.659 30.925.236 30.925.233 (4.142.682) -
A

Danizl H. Zubilaga
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Fideicomiso Financiero
*Tarjeta Elebar Serie XXIII"

Zubillaga & Asociados S.A.

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 20/04/2018"

Anexo X
Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro teérico
L - . .. BONOA - H
" mEs  |_VEORICO SEGUNPROSPECTO [~~~ =~ REAL_ T SALDOCAPREAL | % PAGO CAPITAL
R " CAPITAL INTERES"™ “ CAPITAL | 'INTERES TOTAL | = ACUMULADO | MES - ACUM
Nota: Durante el periodo bajo analisis no se informaron pagos de servicios.
9

Daniel H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"
Anexo XII

Eventos Especiales

B _ SR : . S. VDFA 0
(Saldo de VDFA / Cartera Normal) > 92% (1} - . |C. Normal 107.255.123
SRR o e . : L 0 N/A .

noc_,m:Nm de 2 meses promedio. < a'110% de la USx,Sm Cobr 14.051.300
Censste st eota de serviclos de tos VD 110% S.Tcanj N/A
- Cartera Morosa > 20% de la - oL |Cartera morosa 0
nmnm_\m o_\_@“:m_ ¥ m_:,_:_ﬁm:mm:._m:ﬂm co T |Cartera original 105.569.823
B _‘m_mn_o: en GS qunmam:nm sea. ol % 0,0%
B _ C.Normal 107.255.123
% N/A
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