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INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR XXII”
AGOSTO 2018

A los Sehores Directores de

Cohen S.A. Sociedad de Bolsa

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARJETA ELEBAR XXII (30-71567793-4)
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 7©

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Auténoma de Buengs Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos que generan vy el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie
XXIX v las cobranzas de los mismos.

Nuestra tarea consistié en la aplicacién de ciertos procedimientos de revisidn, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicidon como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacidon de los procedimientos mencionados y no la emisidn
de una opinidn sobre la informacién que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance estd sujeta a la consideracién de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante

La preparacidén y presentacion de la informacién sujeta a analisis es responsabilidad de Santa
Ménica S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa.

Responsabilidad del Agente de Control y Revision

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacién proporcionada por Santa Monica S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa de
conformidad con las normas scbre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidas
en la seccién VII.A de la Resolucién Técnica N°37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la jurisdiccién de dicho
Consejo.

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoria y porilo tanto no se
emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la aplitacion de los
procedimientos acordados. :




I} INFORMACION SUJETA A ANALISIS;

Hemos efectuado la verificacién del estado de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Elebar Serie XXII”, mediante el analisis de la siguiente informacidon
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracion / Agente de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar que dicho control no se extiende a los Estados Contables de la

entidad:

a)
b)

c)
d)
e)

f)

gl

h)

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

Detalle de cuctas futuras de los créditos detallados en el punto anterior.

Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo analisis.

Detalle de los créditos recomprados por parte del fideicomiso, y sus correspondientes
cuotas, para el mes bajo analisis.

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
de cada mes.

Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis.

Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liguidez, etc.}, con su documentacién
respaldatoria.

Detalle aplicacién de recursos (cobranza, intereses, etc.).

1I) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

a)
b)
)

d)
e)
f)
g)

h)

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de analisis.

Detallar la cobranza del mes por jurisdiccién.

Verificar que los montos imputados de la informacién de cobranzas, coincida con los
importes acreditados por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
andlisis. A tal fin se verificard que, de acuerdo a lo establecido en el art. V) a) del
Contrato Suplementario del Fideicomiso, el Administrador se obliga a Transferir las
Cobranzas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de
realizado el pago por los Deudores y percibidas por el Administrador, y en el caso de
los Recaudadores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de realizado el pago por los
Deudores y percibidas por los Recaudadores, hasta alcanzar el monto necesario para
alcanzar los Fondos Requeridos de dicho Periodo de Cobranzas.

Determinar los atrasos de la cartera a la fecha de analisis.

Recalculo de la estimacidn global del devengamiento de intereses.

Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.
Estado de los eventos especiales relacionados con la performance de la cartera de
créditos fideicomitidos.

Respecto a la incorporacién de nuevos créditos, para el caso de incorporacion de
nuevas cuentas, verificar electrénicamente el cumplimiento de los siguientes atributos:

i Corresponden a Tarjetahabientes que registran una antigtiedad igual o mayor a
los 60 dias.
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9. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos i) y k) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente
informe.

10.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto j), del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente
Informe.

11.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 1), del
apartado anterior los resultados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente
Informe.

Otras cuestiones

El presente informe podréd ser presentado ante la Comision Nacional de Valores no debiendo
usarse para otro propdsito que el descripto con anterioridad, ni utitlizado por terceras partes
ajenas a los usuarios mencionados.

E! mismo no podra ser objeto de circularizacién u objeto de referencia o transcripcién total o
parcial para cualquier propdsito sin nuestro expreso consentimiento.

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacién del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Arlexo I: Resumen de la cartera.
Anexo II: Estado de Situacién de las cobranzas #$2225e
Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexo IV: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera

Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia

Anexo VII: Flujo Futuro

Anexo VIII; Fondos Ingresados VS, Cobranzas imputadas

Anexo IX: Analisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.
Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro tedrico.

Anexo XI: Control y revisién de los recursos recibidos y su aplicacién.

Anexo XII: Eventos Especiales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
20 de Septiembre de 2018.

Zubillaga & ociado S.A.
C.P.C.E.C. "

Contador Pablico (U.8.A7)
=7 Fo 154
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i Que sean Cuentas respecto de las cuales el Fiduciante haya emitido al menos
una liguidacién.

i) Que sean Cuentas que no registran atraso superior a 30 dias.

i} Analisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables
fiduciarios.

j) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacidn con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

k) Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

) Control y revisién de recursos recibidos y su aplicacion.

III) HALLAZGOS:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente:

1. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto a) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I) adjunto
al presente Informe.

2. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto b) del
apartado anterior, los resuftados se encuentran expuestos en el Anexo I11)
adjunto al presente Informe.

3. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto c¢) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
presente Informe. Asimismo hemos constatado que los depésitos no se han
efectuado dentro de los plazos establecidos en el Contrato Suplementario del
Fideicomiso.

4, De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto d) los
resultados se exponen en el Anexo V) adjunto al presente Informe.

5. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e), los
resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente Informe.

6. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto f) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente
Informe.

7. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g) del
apartado anterior, no surgen observaciones que formuiar. los resultados se
exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

8. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) inciso iii)

del apartado anterior, surgen 13 cuentas que registran un atraso mayor a 30
dias.
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A ZUBILLAGA
b & ASCCIADOS

RATIFICACION DE FIRMA

Por |a presente se ratifica la firma que obra en los Anexos I a XII que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olégrafa
colocada en el Informe de Control y Revisién de fecha 20 de Septiembre de 2018 que
precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
20 de Septiembre de 2018.

Zubillaga & Asociado§ S.A.
C.P.C.E.C.A/B

Daniel H. Zublll ga ;
Contador Pablico b
C.P.C.E.C.A.BJA. TC 127 F° 154

25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Aires - Argentina - info@zubillagayasoc.com
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Fideicomiso Financiero
*Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexo II

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Anélisis Financiero)

Zubillaga & Asociados S.A.

AlL: 31-ago-18
{ VALOR DESC [ INTERES | TOTALVALNOM | DESCUENTO VN [ TOTAL -
COBRANZAS 7.999.223 458.537 8.457.760 (1.073) 8.456.688
REFINANCIACIONES 174.856 17.731 192.587 -.- 192.587
TOTAL =~ = Lo 8.174.07% 476,268 8.650.347 (1.073) L 8.649,275

"Firmado a los efectos de su identificaciéon con nuestro informe especial de fecha 20/06/2018"

%

Bantel H. Zubilags
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados $S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXII"

Anexo IV
RENDICION DE COBRANZA DIARIA
Al 31-08-2018
FECHA o - CAPITAL |~ INTERES ' |- TOTAL
01/08/2018 1.745.531 1.706 1.747.236
02/08/2018 272.749 788 273.537
03/08/2018 463.037 1.350 464,387
04/08/2018 167.338 84 167.422
06/08/2018 624.015 1.866 625.881
07/08/2018 848,349 743 849,092
08/08/2018 597.792 912 598.703
09/08/2018 533.302 592 533.894
10/08/2018 508.325 689 509.014
11/08/2018 108.684 0 108,684
13/08/2018 483,208 2.088 485.296
14/08/2018 290.350 320 290.670
15/08/2018 261.396 89 261,485
16/08/2018 181.263 246 181.509
17/08/2018 239.872 456 240.328
18/08/2018 7.226 0 7.226
21/08/2018 196.758 61 196.819
22/08/2018 107.739 0 107.739
23/08/2018 132.566 0 132.566
24/08/2018 134.530 197 134.727
25/08/2018 4.935 0 4.935
27/08/2018 168.989 348 169.337
28/08/2018 131.341 240 131.581
29/08/2018 109,497 445 109.942
30/08/2018 124.677 0 124,677
REFINANCIACIONES 191.985 602 192.587
R N P "8.635.453] 13.822| . 8.649.275]
L L ~ COBRANZA NO IMPUTADA S - | Ak

“Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 20/09/2018" Daniel H. Zubilags
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.

"Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexo VI

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA
Al 31-08-2018

~ spo.vaLor  DLVERSADBDEL  inTD _ _
/DESCONTADO - "~ "/, = " ANTERIORES . .COBRAR.

INT DVG MESES = INTERESDVG A

BUENOS AIRES | _ | Nm.wmm.w.bu - 420.100 1.177 1.751.119

TOTAL o © 28.966.341° - - 420.100 co e 1,177 1.751.119

(*) Neto del Interes Bonificade por Pago Anticipado $ (386)

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 20/09/2018"

&

e

Daniel H, Zukilaga
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Fideicomiso Financiero
“Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexga VIII

COBRANZA A DEPOSITAR

Zubillaga & Asocdiados 5.A,

(1) Diferencia entre . . - " .

. {2) Cobranzas (C+1+¥9) {3) Revolving {4) Revelving {5) A Depositar . " " (8) Diferencia
Periodo m_.”m”_.”._. w”ummnm de {Valor Nominal) {Valor Descontado) {Valor Nominal) {2-3) (6) Deposita (7) Diferencia (5-6) Acumulada
jul-17 - 4.577.404 4,841.551 4.841.551 -264.147 - -264.147 -264.147
ago-17 - 15.891.849 16.562.276 16.562.273 -670.428 - -570.428 -934.575
sep-17 - 24,400.961 25,255,732 25,255.726 -854.771 - -B54.771 -1,789,346
oct-17 - 25,044.174 12,014.031 19,965,352 7.030.143 8,403,706 -1,373.563 -3,162,90%
nov-17 - 23.461,063 17.178.701 18,008,863 6.282.363 6.530.594 ~248,631 -3.411,541
dic-17 - 24.016.620 16.978.837 17.823.436 7.037.783 8,255,607 -1.217.824 -4.629.364
ene-18 - 20,373,571 13.974.178 14.598.497 6.399.393 6.511.790 -112.397 -4.741.761
feb-18 - 13,953.580 6.199.740 6.445.993 7.753.840 8.194.932 -441.082 -5,182.853
mar-18 - 18.851.903 13,523.763 14,199.344 5.328.140 6.591.181 ~1,263.041 ~6,445.894
abr-18 - 15,810.766 10,002,756 10,480.149 5.808.009 6.326.841 -518.831 -6,964.726
may-18 - 14,573.188 8,523,523 9,037.402 6.049.665 6.330.368 -280,703 ~7.245.429
jun-18 - 12.034.520 4.633.344 4.846.781 7.401.176 7.595.687 -198,521 -7.443.949
jul-18 - 10.674.091 6.457.311 6.769.846 4.216.780 4.859.909 -643,128 ~8.087.078
ago-18 - 8.64%.275 6,414.692 6.732.806 2.234.583 2.848.897 -614,314 -8,701.392
Totales - 233.312.964 169.560.435 175.568.018 63.752.529 72.453.921 (8.701.392)

Periodo de Cobranza

{2) Revolving

(3) Revolving:

) (3) A Depositar. (1~

(4} umuﬁ#..o. o

(5) Diferencia

“Firmade a fos efeclos de su idaniificaclén con nuestro informe especial de fecha 20/09/2018"

{Valar Descontado) {Valor Nominaf).- 2) Acumulada

01/08/2018 1.747.236 1.747.236
02/08/2018 273,537 2.020.773
03/08/2018 464.387 464,387 2.485,160
04/08/2018 167.422 167.422 2.652.582
06/08/2018 625.881 625.881 3.278.463
07/06/2018 349,092 849,092 4.127.555
08/08/2018 598.703 598,703 500.000 4,226,259
09/08/2018 533.894 2,921.697 3.077.330 {2,387.803) 1.838.456
i0/08/2018 509.014 509.014 2,347.46%
11/08/2018 108.684 108.684 2.456.153
13/08/2018 485,296 485,296 2.941.449
14/08/2018 290,670 290,670 3.232.119
15/08/2018 261.485 261,485 3.493.604
16/08/2018 181.509 1,939,676 2.045.297 (1.758,167) 2.348,897 {613,461}
17/08/2018 240.328 240.328 (373,133)
18/08/2018 7.226 7.226 (365,907)
231/08/2018 156.819 196.819 (169,088}
22/08/2018 107.739 107.739 (61.349)
23/08/2018 132,566 826.742 859.610 {694.175) {755.525)
24{08/2018 134.727 134,727 (620.797)
25/08/2018 4,935 4,935 (615,862)
27/08/2018 169.337 169,337 (446.525)
28/08/2018 131.581 131.581 (314.943}
2¢/08/2018 109.542 199.942 {205.001}
30/06/2018 124.677 726,577 750.569 {601.900) {806.90%)

REFINANCIACIONES 192.587 167,587 (614.314)

TOTAL B.649,275 . 6.414.692 6.732.806 2.234.583 2.848.897

g%

Dentel H. ZubBays
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXII"

Anexo X

Zuhillaga & Asociados S.A.

Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro tedrico

~ BONO A |
NOTA: A LA FECHA DE ANALISIS EL BONO VDFA SE ENCUENTRA CANCELADO EN SU TOTALIDAD.
i — " BONO B |
R :mw | TEORICO SEGUN PROSPECTO T REAL . | SALDO CAPITAL — 0/ PAGO CAPITAL
e BRETE -~ CAPITAL - INTERES' "’ CAPITAL INTERES " REAL -~ [TACUMC 0 | " DIF .
Saldo Imicial - - - - 6.064.047 " -
ago-18 2.500.000 1.222.916 2.500,000 1.557.527 3.564.047 | 100,00% 0,00%

™) pe acuerdo al prospecto el cuadro de pago de servicios de los VDF B se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido del 22% nominal anual,

(**) Indica el % que se ha cancelado del capital acumulado a la fecha de analisis (Suma de todos los pagos de capital efectuados / Suma de todos los pagos de
capital teéricos seglin prospecto).

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 20/09/2018"

&

Danlel H. Zubiflaga
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexo XII

Eventos Especiales

L : Co i - S. VDFA 0
- i~ (Saldo de VDFA / Cartera Normal) >92% (1) C. Normal 31.200.925
S L R T R T : % 0%
no_uﬂm:Nm Qm 2 meses promedio < a 110% de la u_,ox“:_m Cobr 9.661.683
i . cuota de servicios de los VDF: - ]110% S.Tcanj 260%
Cartera Morosa > 20% de la Cartera morosa 0

nmnm_\m o:m__:m_ \'2 m_Bc_ﬁmsmmBm:ﬂm Cartera original 85,827,199

ﬂm_mn_os en ﬁv U_,mnmamznm sea: S % 0,0%

¢ 0 s L {CUNormal . 31.200,925

NI TRV ERER e %, 0,00%

g\

“Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha mo\o@._mi 8" Daciel H. Zubilags



