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INFORME ESPECIAL RESULTANTE DE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE
ACORDADOS SOBRE LOS CREDITOS CEDIDOS AL FIDEICOMISO FINANCIERO
GRUPO MONARCA 11l

A los sefiores Presidente y Directores de

Cohen S.A. (En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero “GRUPO MONARCA I1I”)
C.U.1.T. 30-55854331-7

Domicilio Legal: 25 de mayo 195 piso 7

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de Contadores Piblicos Independientes y de Agentes de Revision y Control
del Fideicomiso Financiero “GRUPO MONARCA Iil ", emitimos el presente informe especial al 31
de julio de 2018.

. OBJETO DEL ENCARGO

El objeto del presente informe, es el de dar cumplimiento a lo dispuesto por el art. 28,
Capitulo IV Titulo V de la Resolucion Gral. N°622 de la Comisién Nacional de Valores y
modificaciones, respecto de las funciones de agente de revision y control de los activos
subyacentes del Fideicomiso Financiero “GRUPO MONARCA 111”7, CUIT 30-71600343-0 y del flujo
de fondos generado durante el mes de julio del afio 2018. A tal fin, hemos aplicado los
procedimientos acordados con Cohen S.A. en su caracter de fiduciario del mencionado
Fideicomiso, los que se detallan en el apartado IV denominado “Procedimientos acordados
aplicados”.

il RESPONSAB!LEDAD DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE

Cohen S.A. en caracter de Fiduciario, y Grupo Monarca S.A. como Fiduciante y Administrador
del Fideicomiso, son responsables por la preparacién y presentacién de la informacion objeto
del encargo.

Asimismo, la Direccién de Cohen S.A. como Fiduciario y Grupo Monarca S.A. como Fiduciante y
Administrador de la cartera, son responsables de la existencia del control interno que
consideren necesario para posibilitar la preparacién de la informacién suficiente a fin de
realizar los procedimientos descriptos en el apartado IV.

ll.  RESPONSABILIDAD DEL CONTADOR PUBLICO /

Nuestra tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sgbre
procedimientos acordados establecidas en la seccion VIl. C. de la segunda parte de la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciéncias
Econdmicas. Dichas normas, exigen que cumplamos los requerimientos de étiga, que
ejecutemos los procedimientos acordados, y que presentemos un informe que contenga los
hallazgos derivados de la tarea. [’

Becher y Asociados 5.R.L., ina sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO Intemational Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino
Unido, y forma parte de la red internacional BDO de emprasas independientes aseciadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO v de cada una de las empresas asociadas 2 BDO



. RESPONSABILIDAD DEL CONTADOR PUBLICO (CONT.)

La aplicacién de los procedimientos acordados, no constituye una auditorfa ni una revision, y
por lo tanto, no expresamos ninguna seguridad respecto de la informacion que es objeto de la
aplicacion de los procedimientos acordados. Por tal motivo, quienes han solicitado el informe
evaluaran por si mismos los procedimientos, y los resultados informados para extraer sus
propias conclusiones. Si hubiésemos realizado procedimientos adicionales, una auditoria o una
revision, otras cuestiones podrian haber llegado a nuestro conocimiento, las que hubiesen sido
oportunamente informadas.

Iv. PROCEDIMIENTOS ACORDADOS APLICADOS

A fin de validar el cumplimiento del objeto de nuestro trabajo indicado en el apartado |,
hemos procedido a aplicar los siguientes procedimientos:

a. V_eriﬁcar que los cobros rendidos por el fiduciante correspondan a créditos cedidos al
fideicomiso, y que se encuentren incluidos en la cartera residual al inicio del periodo.

b. Deducir la cobranza rendida indicada en a. del inventario vigente al inicio del periodo;

c. Analizar la cobranza indicada en a. por fecha de vencimiento, Yy desagregar la
correspondiente al mes, la vencida y la cobrada anticipadamente;

d. Sumarizar los cobros indicados en a. por fecha de procesamiento y verificar el
cumplimiento de los plazos de rendicién dispuestos por la normativa vigente,

e. Comparar el flujo tedrico de cobranzas, con los cobros recibidos, Yy analizar las
variaciones;

f. Determinar el grado de atraso de la cartera, y acorde a lo dispuesto en las normas
vigentes en materia de previsionamiento adoptadas por el Fideicomiso reprocesar el
calculo de la Prevision para deudores incobrables al cierre del periodo;

g. Verificar en los extractos bancarios correspondientes a las cuenta fiduciarias, las
acreditaciones de los cobros rendidos por el Fiduciante, de acuerdo con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso;

h. Controlar el pago de los valores de deuda fiduciaria y compararto con el cuadro teérico
de pagos incluido en el Suplemento de Prospecto;

i. Reprocesar el calculo del devengamiento mensual de los intereses en base a la fe/cha de
vencimiento de los créditos que componen la cartera; /

j. Calcular el flujo de fondos residual actualizado de la cartera. /

k. Controlar y revisar los recursos recibidos y su aplicacion.

2

Becher y Asociados $.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad timitada, ¢ miembro de BDO international Limited, una compaiila timitada por garantia dei Reino
Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asaciadas.
BDO es el nombre comercial de lared BDO y de sada una de las empresas asociadas 2 BDO
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HALLAZGOS [

En razén del encargo solicitado, y de la aplicacion de los procedimientos detallados en el
apartado IV, surgen las observaciones expuestas a continuacion:

1. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en 1V.a) y IV.b),
se exponen en los Anexos | y Il adjuntos.

2. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.c), se
exponen en el Anexo Ill.

3. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en 1V.d), se
exponen en los Anexos Il y IV adjuntos.

4. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.e), se
exponen en el Anexo V adjunto.

5. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.f), se
exponen en el Anexo VIl adjunto.

—_ 6. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.g), se
exponen en el Anexo |l adjunto.

7. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.h), se
exponen en el Anexo X adjunto. '

8. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en 1V.i), se
exponen en el Anexo VI adjunto.

9. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.j), se
exponen en el Anexo X adjunto.

10. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.k), se
exponen en el Anexo VIII adjunto.

VI.  OTRAS CUESTIONES

El presente informe deberd ser utilizado Gnicamente por Cohen S.A, por Grupo Monarca 5.A.,
y por la Comisién Nacional de Valores exclusivamente para los fines convenidos;~y no podra
ser distribuido a terceros en parte o en su totalidad al menos que cuente con previa
autorizacion por escrito de Becher y Asociados S.R.L.

/
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Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 14 de agosto de 2018.

BECHER ASOCIAD S S.R.L.
CP.CEICABA-TPIF 21
Dr. Nuz&as Frango (Socio)
Contador Pablico (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. = 327 F° 177
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Anexo I
Fideicomiso Financiero Grupo Monarca I
Cobros por dia
Informe al 31 de julio de 2018
(cifras expresadas en pesos)

Feché Importe rendido

Importe depositado  Fecha depésito

02/07/2018 161.991,38 *)
03/07/2018 335.943,51 . *)
04/07/2018 239.358,00 - *
05/07/2018 668.251,22 *)
06/07/2018 161.374,03 - (*)
10/07/2018 120.252,41 - ™
11/07/2018 105.757,56 - *)
11/07/2018 - 85.488,00 11/07/2018
12/07/2018 93.107,15 - *
13/07/2018 867.899,84 - *)
13/07/2018 - 65.000,00 13/07/2018
16/07/2018 306.938,47 - ™
17/07/2018 502.811,11 - *)
17/07/2018 . 152.853,67 17/07/2018
18/07/2018 1.763.884,00 - ™
19/07/2018 50.438,34 - *)
19/07/2018 - 235.899,00 19/07/2018
20/07/2018 16.325,00 - *
20/07/2018 - 28.199,35 20/07/2018
22/07/2018 23.214,57 - *)
23/07/2018 79.957,00 *}
25/07/2018 28.750,02 - *)
26/07/2018 162.527,26 - ¢)
27/07/2018 22.846,34 . (*)
27/07/2018 - 376.055,28 27/07/2018
30/07/2018 37.039,00 *)
31/07/2018 35.760,58 - (*)
Totales 5.784.426,79 943,495,30

{*) Importes depositados en cuenta de Grupo Monarca S.A. (Banco Santander Rio, Banco Comafi)
e importes cobrados en efectivo por el Fiduciante {en pesos y en délares)
segin lo informado por Grupo Monarca §.A. como Fiduciante y Administrador de Cartera

pendientes de rendicion al Fideicomiso

Firmado a efec/t.os de su identificaciéon
con nuestro informe’ especiat de/fecha 14/08/2018
BECHER Y ASOCIADQ@S S.R.L.
CPOECABA. -T2iFe21

Dt&\ﬂ;_gLa’s.Eran 10 {Socio)

Contador Pabliq!o (UNLP)
C.P.CECAB.A. ~T¥327 Fe 177




Anexo [l
Fideicomiso Financiero Grupo Monarca il

Estado de situacion de cobranzas
Informe al 31 de julio de 2018
{cifras expresadas en pesos)

Valor Futuro Total cedido
Cobros de meses anteriores 4,776.400,61 4.776.400,61
Cobros del mes 784.623,70 784.623,70
Cobros anticipados 223.402,48 223.402,48
Total ' 5.784.426,79 5.784.426,79

e

Firmado a efectos de su identificacidon
con nuestro informg especial de fe[ Iha 14/08/2018
BECHER Y ASOCIADDSS.R.L.
C.P.CECABA.—-T?

Dr. Rieald Socio)
Contador POblico
CP.C.ECAB.A. —T2 227 F2 177 5



Fideicomise Financiero Grupe Monarca Il
Cobranzas Rendidas Vs Cobranzas Acreditadas
Informe ai 31 de jutio de 2018
(cifras expresadas en pescs)

Anexo IV

COBRANZAS RENDIDAS COBRANZAS ACREDITADAS
FONDOS A
PERIODO CAPITAL TOTAL FECHA TOTAL ACREDITAR/DEVOLVER FECHA DE REINTEGRO
abr-18 4.934.341 4.934.341 23/5/2018 (1) 4.790.057 -144.284,37 *~}
11/06/2018 102.563
may-18 5.013.803 5.013,803 12/06/2018 100.000 ~17.346,30 7}
15/06/2018 4.793.893
10/07/2018 §.128.072
jun-18 7.223.607 7.223.607 29/06/2018 1.000,000 +95.534,95 }
11/07/2018 85.488
13/07/2018 65.000
17/07/2018 152.854
19/07/2018 235.89¢
: 20/07/2018 28.199
jul-18 5.784.427 5.784.427 27/07/2018 376.055 4.840.931,4% )}
TOTAL 22.956.178 22.956.178 - 17.858.081 -5.098.097,11 -

(*) Cobranzas pendientes de acreditacion

(**} Corresponde a la devolucién del Fondo de Reserva

(1) Depositade por el Fiduciante directamente en Caja de Valores pora efectuar el page del Servitio correspondiente

i
Firmadua/efe:tas de su ide?‘tiﬁca:ién
con nuestro }ﬂfcrme especial de fe ! ha 14/08/2018

TTTe327 Fe177
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Anexo Vi

Fideicomiso Financiero Grupo Monarca Hi
Devengamiento
Informe al 31 de julio de 2018
{cifras expresadas en pesos)

INTERESES DEVENGADOS
{Segln Valor Actual de la TOTAL

PERIODO Cartera Residual)
()
abr-18 1.069.136 1.069.136
may-18 979.721 979.721
jun-18 678.073 678.073
jul-18 554.764 554.764
3.281.694 3.281.694

|
!
/ {
4 "f
Firmade a efectos de su idefltiﬁcacién

con nuestro informe especial de ff;zcha 14/08/2018
BECHER Y ASOCEADO_;-‘ S.R.L.

CP.CECABA —Te %27 Fe 177
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Fideicomiso Financiero Grupo Monarca Il
Detalle de la aplicacién de los recursos recibidos
Informe al 31 de julio de 2018

(cifras expresadas en pesos)

Concepto importe
Saldo inicial cuentas corrientes 40,382,28
Cobranzas def mes 943.495,30

Cobranzas meses anteriores
Rescate FCl
Sub- total Ingresos

Suscripecién FCI

Comisiones y gastos bancarios
Pago de impuestos

Pago Titutos (Anexo 1X)
Gastos del Fideicomiso
Sub-total aplicaciones

Saldo al cierre cuentas corrientes

6.128.072,34
4.250.000,00

11.321.567,64

-5.900.000,00
-4.879,08
-301.804,96
-4.617.253,12
-100.221,64

-10.924.158,80

437.791,12

!
con nuestro informe especialcg‘ fecha 14/08/2018
BECHER Y ASOCIA *ps S.R.L

Dr. Nicolas Frango {Socio)
Contador Pablico {UNLP)
CP.CE.CABA.~T2327 F2177

Anexo Vil
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Fidalcomiso Finanders Grupe Monarea I
Flujo de Pago de Valeres
Informe al 31 da julio do 2018
{clfras expresadas on pescs)

Anexe IX

Valores do Douda Fiductaris Claso A - Flujo Todrico () Flufo Real
Focha dn Pago Capital Intores Serviclo Saldo F°:h'°d° Amortizactén % Amort  Intereses Pagados Total Saldo de Capital Pifarencia
31/03/2618 - - 239.217.718,00 ]
26/05/7018 3.525.554,62 566, 163.98) 4,195.758.60] 35,688,123 38] 28/05/2018]  3.520.554.62 9,00%] 893.186.00] 4.422.780,67 | 35.488.123,38 27.022,0
26/06/2018] 3.529.594,67 06,2022 4,135,803,84) 32,158.528,74| 26/06/2018] 3.529,554,62 2.00% 909.313,83} 4.438,908,45 | 32.158,528,76 303.104,61
zamrmLBf 3.529.504.62] - - Sam.63335 4,058,227 571 28,620.934,14) 26707/2018]  3.520.554.62 5,00 792,950,020 4.322.554 8¢ | 28.628.934,14 264,316.67
26/08/2018 3.519.594,62 486.255.70) 4,015.854,37 25.099,339,52 N - ] . B B N
26/09/2018 3,529,554.62 426,344,955 3.955.539,57] 21.569.744,90 - p ] N B .
26/10/2018) 3.519.504 67 354,571,15 3.884.165.77) 18.040. 150,28 : - ] N B N
26/1172018) 3.579,594,62 206,435,43 3.836.030,05| 14.510.555..65 - N . N _ N
2611272018 3,529,504 .62 238.529,63) 3.768.124.30 10.980.961,04) N p . N . .
2500172019 3.529.504.67 186.525.84 3.716.120.53 7,451.366.42 - i ] . N N
26/02/2019 3.525.554 .42 126.571,16 3.656,165,78 3.931.771,80) - - | . . N N
26/03/2018 3.529.554,62 60,169,65) 2,585,764, 37 392.177,18 . N A s . - N
26/04/2019 392,177 48] 5.661.64) 298.830 87 -] - N N , 5 . N
TOTAL 39.217.718,00 3.993.115.82 43,210.833,82 TOTAL 10.588.7E3,86 27,00% 2.585.449.85 13.184.231,71 2B.62R.934,14 794,443,30
Valoros de Deuda Flduciaria Claso B - Flujo Tedrico (1) Flujo Real
Focha do Page Capltal intares Total Saldo Fﬂ;" Amortizacibn % Amort ‘:;‘:‘;m‘“ Total Saldo do Capital  Diforencla
310372018 p | - 1.205.062,00 11.203.062,00
26/05/2018 - 209,365,62 11.205.062,00 2810577018 - 4 264.712,62)  264.712,62 | 11.205.062,00 55.346,80
26/0672018 - 205,365,682 26/067/2018 N | 304.552,30] _ 304,837,10 | 11.205.062.00 95.166.28
26/07/2018 - 202.612,08 26/07/3018 - - 29470848 294.708.48 | 11.205.062,00 92.096,40
26/48/2018 . 209.385,87 209.365.82 - - B 5 . N B
26/09/2018) - 205.365,82 205,3¢5,32 - . . B N B .
26710/2018] 702,612,08| zcz.m.g% - - ] - - .
26/11/2013) E 209.368,82 205.365,82 11.205.062 60 B . - N N N
26/12/2018 - 202,612,08 202,612,08 11,205.062,00) - - B ] . - -
26/01/2019 4 209.365,82 209,365,82 11.205.067,00] - N . S s N N
26/02/2019 - 209,365,682 209.365,67 11.205.062.00 N . 5 N N N
25/03/2619 - 189,104,861 189,104,61 11.205.062 40 - . . . -
2610472015 3.607.670,46 209.365.82 3,507.036,28/ N s . N N
2610572819 2.697.670,496 135.750,05, 3,833,420.55 N . . s N B
2610612019 3.805.721,08 71.184 38 3,880,505 46 . .
TOTAL _ 11,205.062,00 . 2.578 801,88 13,883,864 TOTAL - - 863,953,20 863.953,20 11.205.062,00 242,609 48
Cortlficados de participacidn - Flujo Teérico () Flude Real
Fecha de Pago Capital Utilldad Total Saldo Fn;:::' Amortizacién % Amert Distribueién Total Saldo de Capital Diforoncta
21/03/2018] 5,602,532 00) N B . N B N N
26/05/2018| -] - - 5.60%.522,00| - - - - - . -
26/06/2018 | ] - 5.607.532,00 B N N N , B
2640772018 - . - 5.602.532,00 . N N _ N N -
26/08/2018 B - B 5.602,532,00 - . N N . N N
26/09/2043) - - -| 5.602.532, (K] - - - - - N -
26/10/2618 - . ] s.aaz.szz.nul N N - . . N N
2641171018 -, = - 5.602.532.00) - - - - N -
26/12/1018 - - - . . N N - N N
26/01/2019, - - - - - - - B - -
26/02/2019 - - r N - . B N N M
26/03/2018 ] . . . N B N M Z
26/04/2015) A - -| - - - - - N -
26/05/2015] - . | N N ‘ . N N N
26/06/20153) - - -| - - - - N - -
26/07/2019] - 3.081,393.05 2.521.139.,54 . - N s N B N
26/08/2019] - I.400.631.75| 1,120.508.20} - - - - - -
26/09/2019 -] 1.120.408,20] 100,00 B N . . N N
26/10/2019] TOO,QIJ 938.984.00 $35.034,00. ~| - - - - - - -
TOTAL ___5.602.537,00 938.984.00  6.541.516,00 TOTAL - - - N - -

(") Conferme el Swpierr;enm Definitivo de fecha 19 de abril de 2018

[

Flrmado 2 sfectos de su [gentificacidn

CPGECABA —TES27 FR177
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Anexo X

Fideicomiso Financiero Grupo Monarca Il

Flujo de Fondos Residual
Informe al 31 de julio de 2018
(cifras expresadas en pesos)

Flujo Residual

Mes .

Capital Total Valor Nominal | Total Valor Actual
Vencido 13.047.575,31 13.047.575,31 13.047.575, 31
05-ago-18 3.413.787,35 3.413.787,35 3.342.810,03
05-sep-18 3.441.959,99 3.447.959,99 3.303.919,51
05-oct-18 3.526.395,17 3.526.395,17 3.317.356,31
05-nov-18 3.104.875,64 3.104.875,64 2.865.435,16
05-dic-18 2.325.145,49 2.325.145,49 2.104.595,43
05-ene-19 1.397.272,60 1.397.272,60 1.240.886,85
05-feb-19 1.508.105,49 1.508.105,49 1.316.886,37
05-mar-19 1.2/8.401,39 1.278.401,39 1.095.987,12
05-abr-19 1.406.077, 66 1.406.077,66 1.184.577,82
05-may-19 934.287,01 934.287,01 773.276,11 |
05-jun-19 934.287,01 934.787,01 760.345,05
05-jul-19 683.839,88 683.839,88 547.071,90 |
05-ago-19 624.407,19 624.407,19 497.182,38
05-sep-19 624.407,19 624.407,19 483.369,29
05-0ct-19 624.407,19 624.407,19 475.552,71
Total 38.875.231,56 38.875.231,56 36.350.827,35 |

Firmado a efectos de su i gil/tificacién

BECHER Y ASOCIAD

con nuestro informe especial c;éfecha 14/08/2018

y S S.R.L.

CPCECABA. —f°IFe2]

Dr. Nicolds Fra (Socio)
Contador Ptbfico (UNLP)
CP.CECAB.A. ~T2327 Fe177
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