:Z&] ZUBILLAGA
GO R ASOCIATIOS

INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR XXIII"
SEPTIEMERE 2018

A ltos Sefiores Directores de

Cohen S.A. Sociedad de Bolsa

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARIJETA ELEBAR XXIII (33-71586422-9)
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 7¢

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos que generan v el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie
XXIII v las cobranzas de los mismos.

Nuestra tarea consistié en la aplicacién de ciertos procedimientos de revisién, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicidén como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacién de los procedimientos mencionados y no la emision
de una opinion sobre la informacion que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance esta sujeta a la consideracién de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante

La preparacion y presentacion de la informacidon sujeta a andlisis es responsabilidad de Santa
Moénica S.A. v Cohen S.A. Sociedad de Bolsa.

Responsabilidad del Agente de Control y Revisidn

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre Ia
informacién proporcionada por Santa Monica S.A. v Cohen S.A. Sociedad de Bolsa de
conformidad con las normas sobre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidas
en la seccién VIL.A de la Resolucién Técnica N°37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los
requerimientos éticos establecidos en el Cddigo de Etica vigente en la jurigdiccién de dicho
Consejo.

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoria y| ppr lo tanto no se
emitiré ninguna seguridad respecto de la materia gque es objeto de lalaplicacién de los

procedimientos acordados.
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I) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacién del estado de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Elebar Serie XXIII”, mediante el analisis de la siguiente informacién
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracién / Agente de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar que dicho control no se extiende a los Estados Contables de la

entidad:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

a)

h)

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

Detalle de cuotas futuras de los créditos detallados en el punto anterior.

Detalle de las cobranzas efectuadas durante el perfodo bajo andlisis.

Detalle de los créditos recomprados por parte del fideicomiso, y sus correspondientes
cuotas, para el mes bajo analisis.

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
de cada mes.

Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis. ' -

Detalie de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liquidez, etc.), con su documentacion
respaldatoria.

Detalle aplicacién de recursos {cobranza, intereses, etc.).

II) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

a)
b)
)

d)
e)
f)
a)

h)

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de analisis.

Detallar la cobranza del mes por jurisdiccion.

Verificar que los montos imputados de la informacién de cobranzas, coincida con los
importes acreditados por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
analisis. A tal fin se verificard que, de acuerdo a lo establecido en el art. V) a) del
Contrato Suplementario del Fideicomiso, el Administrador se obliga a Transferir las
Cobranzas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de
realizado el pago por los Deudores y percibidas por el Administrador, y en el caso de
los Recaudadores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de realizado el pago por los
Deudores y percibidas por los Recaudadores, hasta alcanzar el monto necesario para
alcanzar los Fondos Requeridos de dicho Periodo de Cobranzas.

Determinar los atrasos de la cartera a la fecha de analisis.

Recdlculo de fa estimacion global del devengamiento de intereses.

Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.
Estado de los eventos especiales relacionados con fa performance de la cartera de
créditos fideicomitidos.

Respecto a la incorporacién de nuevos créditos, para el caso de incorporacion de
nuevas cuentas, verificar electrénicamente el cumpiimiento de los siguientes atributos:

iy  Corresponden a Tarjetahabientes que registran una antigliedad igual o mayor a
los 60 dias.
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ii)  Que sean Cuentas respecto de las cuales el Fiduciante haya emitido al menos
una liquidacién.

i Que sean Cuentas que no registran atraso superior a 30 dias.

i} Analisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables
fiduciarios.

j) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacién con el cuadro
tedrico de pagos incluide en el Prospecto y/o Suptemento de Prospecto.

k) Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

I} Control y revision de recursos recibidos y su aplicacién.

III) HALLAZGOS:

Pe los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente:

1. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto a) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I) adjunto
al presente Informe.

2. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto b) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo III)
adjunto al presente Informe.

3. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto c) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
presente Informe. Asimismo hemos constatado que los depdsites no se han
efectuado dentro de los plazos establecidos en el Contrate Suplementario del
Fideicomiso.

4, De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto d) los
resultados se exponen en el Anexo V) adjunto al presente Informe.

5. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e), los
resultados se exponen en el Anexo VI) adiunto al presente Informe.

6. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto f) del
apartado anterior, los resuitados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente
Informe.

7. De los procedimientos aplicados con el alcance descripte en el punto g) del
apartado anterior, no surgen observaciones que formular. los resultados se
exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

8. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) inciso iii)
del apartado anterior, surgen 16 cuentas gue registran un atraso mayor a 30
dias.

9. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos i) v k) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente
informe.
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10.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto j), del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente

Informe.

11.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 1), del
apartado anterior los resultados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente

Informe.

Otras cuestiones

El presente informe podra ser presentado ante fa Comisién Nacional de Valores no debiendo
usarse para otro propdsito que el descripto con anterioridad, ni utilizado por terceras partes

ajenas a los usuarios mencionados.

El mismo no podrd ser objeto de circularizacién u objeto de referencia o transcripcion total o
parcial para cualquier propdsito sin nuestro expreso consentimiento.

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posterioridad a la

fecha de realizacién .del mismo.

Adjuntamaos al presente informe:

Anexo I. Resumen de la cartera.

Anexo II: Estado de Situacidn de las cobranzas
Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexo IV: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera

Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia

Anexo VII: Flujo Futuro

Anexo VIII: Fondos Ingresados VS. Cobranzas imputadas

Anexo IX: Analisis del Flujo de Fondos real y su impactg
Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacion go
Anexo XI: Control y revisidn de los recursos recibidos y
Anexo XII: Eventos Especiales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

18 de Octubre de 2018.

el cuadro tedrico.
si aplicacion.

Zubillagg\& Asociadgs S.A.

Daniel M. Aubillaga

Contador Rub .A)

%

n el Pago de Servicios.
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ZUBILLAGA

A G~ 8 T
& ASOCIADOS

i o

RATIFICACION DE FIRMA

Por ia presente se ratifica la firma que obra en los Anexos I a XII que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, v que reemplaza la correspondiente firma oldgrafa
colocada en el Informe de Control v Revision de fecha 18 de Octubre de 2018 que
precede a [0s mencionados Anexos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
18 de Octubre de 2018.

25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1602ABL Ciudad de Buenos Aires - Argenting - info@zubillagayasoc.com
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"
Anexo II

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Analisis Financiero)

AL: 30-sep-18
| " VALORDESC |  INTERES | TOTAL VAL NOM | DESCUENTOVN | TOTAL
COBRANZAS -~ 19.063.725 699,489 19,763,214 {36.652) 19.726.562
REFINANCIACIONES 471.333 46,036 517.369 (M 517,369
CoTOTAL v e 19,535,058 745,525 20.280.583 {36.652) Lo .. 20,243,930

]

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018" Dariel H. Zubillaga



iz “Hjaleg

L8L0Z/01/81 BUIS) 3D [B108GSS SLLI0JI OJISENU LD LODEDINUSHE NS Sp $010848 S0] B OpRul,

@ ~
0E6'EvZ'0T -~ (Z6Z°HT) . '£85'08TOT . STS'SHL - 8SO'SES'ET T
06" She 0C (¢62 b1) (259 95) £85 08¢ 0C G2 Sh/ 850°GEG 61 SaMIV SONINg
VLOL ANI'OLN3NOS3A NA OLNINJSIA TYNIWON HOTVA  SIUIINI .onﬂ_.w_,..__wwmmn _ e VIONIAOHM
8T0Z-60-0E IV
VIONIAOUd HOd SIW 13d VZNVHE0D
III oXauy

'y'S sopejyosy g ebejngnz

JIIXX 295 Jegeid elie],
ofapuRUlL] 0SILCHDPIY




Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"

Anexo IV
RENDICION DE COBRANZA DIARIA
Al 30-09-2018
FECHA -~ -0 0 [ CAPITAL | """ INTERES ~ T TOTAL
01/09/2018 3.439.686 50.852 3,490,538
03/09/2018 943.856 19.891 963.748
04/09/2018 1.165.627 26.221 1.191.848
05/09/2018 1.373.529 22.873 1.396.403
06/09/2018 1.686.720 26.777 1.713.498
07/09/2018 1.552.017 28.600 1.580.617
08/09/2018 393.995 8.109 402,105
10/09/2018 1.738.988 42,349 1.781.337
11/09/2018 1.171.286 25.268 1.196.554
12/09/2018 802.734 18.235 820.969
13/09/2018 631.971 16.976 648.947
14/09/2018 570.985 10.284 581.269
15/09/2018 581 0 581
17/09/2018 633.784 17.135 650.920
18/09/2018 486.270 15.230 501.500
19/09/2018 342.103 13.798 355.900
20/09/2018 329,169 7.165 336.335
21/09/2018 315,267 8.442 323.708
22/09/2018 3.773 0 3.773
25/09/2018 443,832 10.373 454,205
26/09/2018 362.151 9.926 372.077
27/09/2018 423.033 13,669 436.702
28/09/2018 504.234 18,795 523,029
REFINANCIACIONES 435,591 81.778 517.369
T o 19,751,185 492,746 20.243.930
[ _ COBRANZA NO IMPUTADA I _ - |

ek

“Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018" Daniel H, Zubillaga
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Fideicomise Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"
Anexo VI

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA

Al 30-09-2018

o e e ENGADO DEL
( PROVINGIA .~ pescontapo ~ PERIOTSNETO

 INT DVG MESES
" . ANTERIORES - -

" INTERES DVG A

COBRAR '

BUENGS AIRES _ — 50.362.847 516901

7.453.6590

“TOTAL 0 0. 60.382.847 - .. 716.401

- 16,657

0 2.453.659

{(*) Neto del Interes Bonificado por Pago Anticipado $ {14.292)

“Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018"

Zubillaga & Asociados S.A.

A

Daniet H. Zubilags



elolighz ‘M jeIeg

@ -

J810Z/0L/8l BYDS) 8p |e12adss SLLOU! 018N UOD UDIDRILIILSPE NS 8P S0}08)S SO B OpRUWLI,

| LYSC8C00 ) v0R00L°bO IVLO0L
G685 SP8 800¢0¢
€BS°¢C 56'¢ £0020¢
+1E°S 0’8 900707
Z1P's +0'8 500202
6£6°S £59'% #00C0C
8CL'S 6E9'6 £00¢0¢
69 L £SL°0T 0020
60E°€CT 957'8T T00¢C0C
298789 26C°546 16102
90T +6 20e /el I1610¢
Z10'TST 6/9'00¢ 0T610¢
¥29'9c¢ 680'96¢ 60610¢
ST1E'/0E 99+'£8¢E 806T0¢
1+5°96¢E S6¢' P81 £06T0¢
880'£9S S99'+L9 a0610¢
§55°0€8 £0F'C86 S0610¢
88°'160'T 06t'892'T 06107
SPe vy T /SE'8S9°T £0610¢
LT9°LBE'C Z08'E89'C 206102
orP0°CI8E ol cel’y T0610¢
99€'¥T¢'S 9//4'799°9 1810
£95°TS9'/ ¥98°681°8 118T0¢
+98°850°T 1//°€0/°T 018107
_bee'ggogz | ££0'000°0g . OPIDUDA
opejuodssd. [RUILON .| OJUSIIIOUSA

10]EA 'OPS 10|BA "OPS .ap sap

8T0¢C-60-0¢€ IV
adnind ornid

"¥'S sopeposy g ebe|jignz

TTA Oxauy

JIIIXX 819s Jeqe|g elaliel,

oJaioueul] OSILLODBPI



Fideicomiso Financiera Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"

Anexo VIII
COBRANZA A DEPOSITAR
L - j{1) Diterencla entrey ;) ooy nvag (C4T4P) (3) Revolving .~ (4). Revolving {5) A Depositar ) ) ) (8} Diferencia
vm_._on_o. oo m_nwmc< WMW“m de {Vvalor Nominal} {valor Descontado) {valar Neminal} {2-3) ’ (6} Beposito (7) Diferencia (5-6) Acumulada
dic~-17 - ' 10.133.669 10.600.553 i0.600.55% -466.884 - -466.884 -466,884
ehe-18 - - 8,629,390 9.020.508 §.020.908 -391.518 - -361.518 ~-858.402
feb-18 - 16.473.210 23.881.386 23.881,386 -4.408,176 - -4,408,176 -5.266.578
mar-18 - ' 28.779.5659 30.,225.236 30.925,233 -1.145.,576 - -1.145.576 -6.412.155
abr-18 - 27,741,719 19,055,595 19.968.190 §.686.124 9.975.624 -1.285.499 -7.701.654
may-18" - , 28.096.666 19.735.104 20.891.043 8.357.561 9.216.583 ~-858.621 -8.560.675
jun-18 - 26.087.63% 14.887.702 15.611.788 11,199,937 9.158.805 2,041,132 -5,519.543
jul-18 - 24.927.065 16.808.088 17.652.241 8,118,977 9,771,409 -1,652.,423 -8.171.966
ago-i8 - 21.188.494 14.867.8G62 15,576,200 6,320.603 7.767.652 -1.447.049 -9,619.015
sep-18 - 20,243,930 12,070,575 12,572.317 8.173.356 8.574.888 -401,532 -10.020.547
Totales - . - - - 216,301,442 | 171.857.039 176.599.857 - 44.444.403 54.464.951 | {10.020.547)
w C : (1) Cobranzas (2 _ﬂm<o._<m_._@. < (3} Revolving | {3) A Depositar {1- " (5) Diferencia
Perfodo de.Cobranza: : G+za+3_ c_._w_o_. {Valar Descontado) {Valor Nominal) RS (4) beposite Acurmulada
G1/05/2C18 3.490.538 3.420.538 i 3.490,538
03/09/2618 963.748 963.748 4,454.286
G4/059/2618 1,191.848 1.191.848 5,646.134
05/09/2018 1.396.403 1.396.403 7.042.536
06/09/2018 1.713.498 1.713.498 8.756.034
07/09/2018 1.580,617 1.883.555 1.973.165 (302,938) 8,453,096
. 08/05/2018 402.105 402,105 8.855.201
10/0%/2018 1,781,337 1,783,337 10.636.538
13/09/2018 1.196.554 1.196.554 1.000,000 10.833.092
12/09/2018 820,269 820,969 11.654.061
13/09/2018 648.947 648,947 12,303,008
14/09/2018 581.269 5.731.962 6.010.824 (5.150.693) 7.152.315
15/09/2018 581 581 7.152.896
17/09/2018 650.920 650.920 7.803.816
18/09/2018 501.500 501,500 8,305.316
19/05/2018 355.900 355.000 8,661,217
20/09/2018 336.335 . 336,335 8,957,552
21/09/2018 323.708 2.280,152 2.344.135 {1.956.443) 7.574.888 (533.780)
22/09/2018 3.773 3.773 (530.007)
25/09/2018 454,205 454205 (75.802)
26/09/2018 372.077 372.077 296,275
27/0%/2018 436.702 2,174,906 2.244.192 {1.738.205) {1.441.230)
28/05/2018 523.029 523.029 (918.901)
REFINANCIACICNES 517.369 517.369 {401,532
TOTAL 20.243.930 j 12.070.575 12,.572.317 - 4.682.817 8.574.888

"Firmada a fos efecies de su idenlificacion con nuestro informe espedial de fecha 1810/2018"
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Fideicomiso Financiero

"Tarjeta Eiebar Serie XXIII"

Zubillaga & Asociados S.A.

Anexo X
‘Pago de los titulos fiduciarios y comparacién con el cuadro teérico
_ T - BONO A |
- MES TEORICO SEGUN PROSPECTO ~ . REAL. | SALDO CAPITAL %0 PAGO CAPITAL
IR ~ CAPITAL | INTERES') | ~ cApITAL | INTERES ‘|~ - REAL. '~ |'ACUM' ' | = DIF
Saldo Inicial - - - - 70.220.037 - -
abr-18 8.000.000 1.170.334 8.000.000 1.510.462 62.220.037 | 100,00% 0,00%
may-18 8.000.000 1.037.001 8.000.000 1.338.549 54.220.037 | 100,00% 0,00%
jun-18 7.500.000 903.667 7.500.000 1.355.501 46.720,037 | 100,00% 0,00%
jul-18 7.500.000 778.667 7.500.000 1.168.001 39.220.037 | 100,00% 0,00%
ago-18 7.500.000 653.667 7.500.000 980.501 31.720.037 | 100,00% 0,00%
oct-18 7.500.000 528.667 7.500.000 753.001 24.220.037 | 100,00% 0,00%

™ pe acuerdo al prospecto el cuadro de pago de servicios de los VDF A se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido del 20% nominal

anual.

(**) Indica el % gue se ha cancelado del capital acumulado a la fecha de andlisis (Suma de todos los pagos de capital efectuados / Suma de todos los
pagos de capital tedricos segln prospecto).

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018"

A

Daniel H, Zubilaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIII"
Anexo XII

Eventos Especiales

Zubillaga & Asociados S.A.

SRR T e S. VDFA 24.220.037
.. (Saldo de VDFA / Cartera Normal) > 92% (1) C. Normal 68.957.735
T L e T T e LA 35%
noc_\m:Nm de 2 meses, ﬁﬂoama_o <a1ll0%dela U_,ox:jw Cobr 20,716,212
cuota de servicios de los VDF _ 110% S, Tcanj 258%

Cartera Zo_dmm > 20% de la’ 2 1Cartera morosa 0

“Cartéra. o_._m_:m_ v muac_nmzmmgmzﬁm Cartera original 105,569.823

ﬂm_mgo: en (1) nanmgm:_“m mmm %% 0,0%

> m_ muc\o C.Normal 68,957,735

% 35,12%

“Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018"

Ao

Ganiet H. Zuhitsga



