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INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR XXII"”
SEPTIEMBRE 2018

A los Sefiores Directores de

Cohen S.A. Sociedad de Bolsa

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARJETA ELEBAR XXII {30-71567793-4)
Domicilio Legal: 25 de Mayo 185, Piso 70

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el cbjeto de informar acerca del
control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos que generan y el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie
XXI1I y las cobranzas de los mismos.

Nuestra tarea consistid en la aplicacién de ciertos procedimientos de revisidn, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicién como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es |la aplicacién de los procedimientos mencionados y no {a emisién
de una opinién sobre la informacidén que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance estd sujeta a la consideracién de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante

La preparacién y presentacién de la informacion sujeta a andlisis es responsabilidad de Santa
Ménica S.A. v Cohen S.A. Sociedad de Bolsa.

Responsabilidad del Agente de Control y Revision

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacién proporcionada por Santa Moénica S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa de
conformidad con las normas sobre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidas
en la seccién VII.A de ia Resolucién Técnica N°37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la jur?&d]ccic’m de dicho
Consejo.

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoria y Iper lo tanto no se
emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la [aplicacién de los
procedimientos acordados.
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I) INFORMACION SUJETA A ANALISTS:

Hemos efectuado la verificacion del estado de los créditos gue componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Elebar Serie XXII”, mediante el andlisis de la siguiente informacién
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracién / Agente de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar que dicho control no se extiende a los Estados Contables de la

entidad:

a)
b)
)
d)
e)

f)

g)

h)

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

Detalle de cuotas futuras de los créditos detallados en el punto anterior.

Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo andlisis.

Detalle de los créditos recomprados por parte del fideicomiso, y sus correspondientes
cuotas, para el mes bajo andlisis.

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
de cada mes.

Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis.

Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liquidez, etc.), con su documentacion
respaldatoria.

Detalle aplicacién de recursos (cobranza, intereses, eic.).

I1) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

a)
b)
c)

d)
€)
f)
a)

h)

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de analisis.

Detallar la cobranza del mes por jurisdiccion.

Verificar que los montos imputados de la informaciéon de cobranzas, coincida con los
importes acreditados por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
andlisis. A tal fin se verificara que, de acuerdo a lo establecido en el art. V) a) del
Contrato Suplementario del Fideicomiso, el Administrador se obliga a Transferir las
Cobranzas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de
realizado el pago por los Deudores y percibidas por el Administrador, y en el caso de
los Recaudadores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de realizado el pago por los
Deudores y percibidas por los Recaudadores, hasta alcanzar el monto necesario para
alcanzar los Fondos Requeridos de dicho Periocdo de Cobranzas.

Determinar los atrasos de la cartera a la fecha de analisis.

Recdlculo de la estimacion global del devengamiento de intereses.

Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.
Estado de los eventos especiales relacionados con la performance de la cartera de
créditos fideicomitidos.

Respecto a la incorporacion de nuevos créditos, para el caso de incorporacion de
nuevas cuentas, verificar electronicamente el cumplimiento de los siguientes atributos:

D) Corresponden a Tarietahabientes que registran una antigliedad igual o mayor a
los 60 dias.
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9, De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos i} y k) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente
informe.

10.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto j), del
apartado anterior, l0s resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente
Informe.

11.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en ei punto 1), del
apartado anterior los resultados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente
Informe.

Otras cuestiones

El presente informe podrd ser presentado ante la Comisién Nacional de Valores no debiendo
usarse para otro proposito que el descripto con anterioridad, ni utilizade por terceras partes
ajenas a los usuarios mencionados.

Bl mismo no podra ser objeto de circularizacién u objeto de referencia o transcripcion total o
parcial para cualguier proposito sin nuestro expreso consentimiento.

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacién del mismo.

Adjuntamos al presente informe: % 2,4 B9

Anexo I: Resumen de la cartera.

Anexo II: Estade de Situacién de las cobranzas

Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexo 1V: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera

Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia

Anexo VII: Flujo Futuro

Anexo VIII: Fondos Ingresados VS. Cobranzas imputadas

Anexo IX: Analisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.
Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacién con el cuadro teérico.
Anexo XI: Control y revision de los recursos recibidos vy su aplscat:lon

Anexo XII: Eventos Especiales. ‘

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
18 de Octubre de 2018.
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i) Que sean Cuentas respecto de las cuales el Fiduciante haya emitido al menos
una liguidacién.

i Que sean Cuentas que no registran atraso superior a 30 dias.

i) Andlisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
fiujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociabies
fiduciarios.

i) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacién con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

k) Recalculo de ios devengamientos de los valores negociabies fiduciarios.

Iy Control y revisién de recursos recibidos y su apticacion.

III) HALLAZGOS:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente:

1. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto a) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I) adjunto
al presente Informe.

2. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto b} del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo III)
adjunto al presente Informe,

3. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto ¢) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
presente Informe. Asimismo hemos constatado que los depédsitos no se han
efectuado dentro de los plazos establecidos en el Contrato Suplementario del
Fideicomiso.

4. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto d) los
resuitados se exponen en el Anexo V) adjunto al presente Informe.

5. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e), los
resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente Informe.

6. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto f) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente
Informe.

7. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g) del
apartado anterior, no surgen observaciones que formular. los resultados se
exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

8. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) inciso iii)

del apartado anterior, surgen 17 cuentas que registran un atraso mayor a 30
dias.
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RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma que obra en los Anexos I a XII que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olografa
colocada en el Informe de Control y Revisién de fecha 18 de Octubre de 2018 gque

precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
18 de Octubre de 2018.

Lociados S/A.
/BIA. T 1 #F

Zubillaga &
C.P.C.E.C.

C.P.C.E.C.A.B.p. T° 127 F° 154

25 de Mayo 598 - Piso 18 - C1002ABL Ciu¢ad de Buenos Aires - Argentina - info@zubillagayasoc.com






|8L0Z/01/81 BYoa} op [B10adsa BULIOJUI 0JJSSNU UG UQIDEDYNUSPI NS 3P S0J08}s SO| € opeullld,

vee 1T LT 0 {8~£+9-T) @430 |e SaU0dNd Sp OlJRIUBAUYL (6).
Lt 15 & 50.10119)ut opjes 81snly (8))
L9LLTY9 _ R R " sezueaqo) Jod oiquiedsy jejol (£)
£9L°TTy'9 - ol
%00’ 2 192219 810Z/60/0¢
......._.".......mmmm ) ropeluo2SsSap 0JjeA g BY294 ._ ezUesgoD Jod sauodnd ap o_nEmumm_
v8L'L96°L - MR (& = ¥) epeandun ezueiqod 2301 (9)
- epejndw ou ezuetqod ()
FR/°/96°L (g + 7) sezueiqoo |e10l ()
FAA AT ssuopepueUlal ezuelqo) (£)
£S0°C6L°L epewloju} ezuelqod (7)

- BI31JeD 3p SAUOISID
THE'996'8T opJuI [ oples (1)

0peIUoISAP 10[EA

1 oXauy

: JIXX aues Jeqga|g eypliey,
.<.mmonmmu0m<ﬁmmm:_n:N oJdapued 0SIIoDIBpId



Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXIT"
Anexo I1

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Analisis Financiero)

Zubillaga & Ascciados S.A,

AL: 30-sep~18
| VALOR DESC | INTERES | TOTALVALNOM | DESCUENTOVN | TOTAL
- COBRANZAS 7.792.057 459.471 8.251.528 {2.797) 8.248.731
REFINANCIACIONES 175.727 19.624 195.351 -, 195,351
TOTAL 7.967.784 479.096 - 8.446.879 (2.7973] - et 8,444,082

"Firmado & los efectos de su identificacidon con nuestro informe especiat de fecha 18/10/2018"

<k

Daniel H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXII"

Anexo IV

Zubillaga & Asociados 5.A.

RENDICION DE COBRANZA DIARIA

Al 30-09-2018

FECHA CAPITAL | INTERES TOTAL
01/09/2018 2.492.289 540 2.492.829
03/09/2018 383.001 32 383.033
04/09/2018 467.321 881 468.202
05/09/2018 557.070 1.084 558,154
06/09/2018 755.681 669 756.350
07/09/2018 528.703 359 529,062
08/09/2018 115.979 0 115.979
10/09/2018 567.938 334 568,271
11/09/2018 406.343 174 406.517
12/09/2018 259,244 234 259.479
13/09/2018 205.402 346 205.748
14/09/2018 212.577 1.823 214.400
15/09/2018 2.422 0 2.422
17/09/2018 237.562 0 237.562
18/09/2018 144,657 0 144.657
19/09/2018 126,368 0 126.368
20/09/2018 132.854 0 132.854
21/09/2018 95,271 1.327 96.598
22/09/2018 1.954 0 1.954
25/09/2018 153.814 179 153,993
26/09/2018 119.192 50 119.241
27/09/2018 134.246 585 134,831
28/09/2018 140.167 62 140.229

REFINANCIACIONES 194,957 394 195.351

B R 8.435.010} 9.073| 8.444.082

COBRANZA NO IMPUTADA

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018"

A

Danjel H, Zubilaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexo VI

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA

Al 30-09-2018

Zubillaga & Asociados S.A.

_PROVINCIA ERTODO NE

_ INT DVG MESES
ANTERIORES .

. INTERESDVG A

COBRAR

BUENOS AIRES . ST AT 300

385390 136

T.653.078

S o CTOTAL - o 27.421.324 .. .. 382,320 . - - 2.136

1.653.078

(*) Neto del Interes Bonificado por Pago Anticipado $ (870)

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018"

A

Draniel H, Zubiliadge
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Fideicomiso Financiero
“Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexo ViIII

COBRANZA A DEPOSITAR

Zubillaga & Ascciados S,A.

{1) Diferencia entre N e -
s {2) Cobranzas (C+I+P) (3) Revolving {4) Revoiving {5) A Depositar . . . _ (B) Diferencia

Periodo m#mm:ﬂ””umww de (Vvalor Nominal) {Valor Descontado) (vator Nominal) (2-3) (6) beposito A.u_u ﬂ_ﬁmqmzn_w (5-63 Acumuiada

jul-17 - 4.577.404 4,841,551 4.841,551 -264,147 - -264.147 -264.147
ago-17 - 15.851.849 16.562.276 16.562.273 -570.428 - -670.428 -934.575
sep=17 - 24,400,961 25,255.732 25,255,720 -854.771 - -854.771 -1.789.346
oct-17 - 26.044.174 19.014.031 19.965.352 7.030.143 8.403.706 -1.373,563 ~3.162.309
nov-17 - 23,461,063 17,178,701 18.008.863 6.282.363 6.530.994 -248.631 -3.411.541
dic-17 - 24.016.620 16.978.837 17.823.436 7.037.783 8,255,607 -1,217.824 ~4.629.364
ene-18 = 20.373.571 13.974.178 14.598.497 6.399.393 6.511.799 -112.397 -4.741.761
feb-18 - 13.953.580 6,199,740 65.445.993 7.753.840 8.194.932 ~441.092 -5.182.853
mar-18 - 18,851,903 13.523.763 14.199.344 5.328.1490 5.591.181 -1.263.041 -6.445.894
abr-18 - 15,810,766 10.002.756 10.480.149 5.808.009 6.326.841 -518.831 -6.964.726
may-18 - 14.573.188 8.523.523 9.037.402 6,049,665 6,330,368 -280.703 -7.245429
jun-1i8 - 12,034,520 4.633.344 4.846,781 7.401.176 7.589.697 -198.521 -7.443,949
jul-18 - 10.674.09]1 6.457.311 6,769,846 4.216.780 4,859,909 -643.128 -8.087.078
ago-18 - 8.649.275 5.414.692 6.732.806 2.234.583 2.848.857 -614.314 ~8.701.352
sep-18 - 8,444,082 65.422.767 6,655,927 2,021,316 2,186.630 -175.315 -8.876.707

- . Totales - 241.757.046 175.983.202 182.267.940 65.773.844 74.650.551 (8.876.707)

.Periodo de now-..m:.u.ﬂ.m

(1) Cobranzas .
T (CHI+P) (Valor.

i (2) _ﬂm.<o_<_:w~ .

(3) Revolving -

. {3) A Depositar (1~

** {4) Deposita’’

(5) Diferencia-

"Firmado a los efectos de su Identificaclén con nuestre informe espacial de fecha 18/10/2018"

: Nominal} (Valor Descontado). ' (Valor Neminal) 2). ’ Acumulada -
01/Gg/2018 2.492,829 2.492,829 2.492.829
03/08/2018 383,033 383.033 2,875,862
04/09/2018 468,202 468,202 3.344.064
05/09/2018 558.154 558.154 3,902,218
06/09/2018 756.350 756.350 4,658,567
07/09/2018 526.062 3.032,528 3.168.939 {2.503.466) 2,155,101
08/09/2018 115.979 115.979 2.271.080
10/09/2018 568,271 568.271 2.839.352
11/09/2018 406,517 406.517 1.000.000 2.245.869
12/09/2018 259.475 259,479 2.505.348
13/09/2018 205.748 205,748 2,711,096
14/09/2018 214.400 1.815.256 1.902.636 {1.600.896) 1.110.200
15/09/2018 2.422 2.422 1.112.622
17/09/2018 237.562 237.562 1.196.630 153.554
18/09/2018 144,657 144.657 298.210
19/09/2018 126.368 126.368 424,578
20/09/2018 132.854 132.854 557,432
21/05/2018 96,598 828.279 854.151 {731.681) {174.249)
22/09/2018 1,954 1.954 {172.255)
25/09/2018 153,993 153,993 {18.302)
26/09/2018 119,241 119.241 100.939
27/09/2018 134.831 134,831 235.770
28/09/2018 140.229 746.664 774,757 (606.436) (370.666)

REFINANCIACIONES 165,351 155.351 (175.315)
TOTAL 8.444.082 6.422.767 6,699,922 2.021.316 2,196.630

92

Daniel H, Tubifaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXII"

Anexo X

Zubillaga & Asociados S.A.

Pago de los titulos fiduciarios y comparacién con el cuadro tedrico

w020.> —

NOTA: A LA FECHA DE ANALISIS EL BONO VDFA SE ENCUENTRA CANCELADO EN SU TOTALIDAD.

B ~BONO B
e .___s__m_w_. TEORICO SEGUN PROSPECTO |-~ . . REAL. SALDO CAPITAL % PAGO CAPITAL -
s RS T CAPITAL “INTERES'’ |~ CAPITAL ' | INTERES REAL i ACUMY™ U DIF Y
Saldo Inicial - - - - 6.064.047 - -
ago-18 2.500.000 1.222.916 2.500.000 1.557.527 3.564,047 100,00% 0,00%
sep-18 2.000.000 65.341 2.000.000 95.041 1.564.047 100,00% 0,00%

™) De acuerdo al prospecto el cuadro de pago de servicios de los VDF B se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido del 22% nominal anual.

(**) Indica ef % que se ha cancelado del capitat acumulado a la fecha de analisis (Suma de todos los pagos de capital efectuados / Suma de todos los pagos de
capital teéricos segin prospecto).

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018"

1%

Daniet H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Eiebar Serie XXII"
Anexo XII

Eventos Especiales

Zubillaga & Asociados S.A.

7. (Saldo de VDFA / Cartera Normal) > 92% (1) - C. Normal 29.442.640
: : S o g B TR R . % 0%
-Cobranza n_m 2 meses promedio <. a 110% de la Uﬂox:‘:m Cobr 8.546.679
‘ _cuota de servicios de [0s VDF - 110% S.Tcanj 414%
Cartera Morosa . >:20% de la Cartera morosa 0

nmzm_‘m original y- mﬁac_ﬁm:mmﬂ:mnﬁm Cartera criginal 85.827.199

ﬂmwmn_o: en {1): precedente sea % 0,0%

> al mwo\o o C.Normal 29.442.640

c\o D_.OOO\D

“Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 18/10/2018"

A

Daniet H. Zuhillaga



