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& ASQCIADOS

INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO SENSET SERIE V"
SEPTIEMBRE 2018

A los Seflores Directores de

Cohen S.A. Sociedad de Bolsa

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
SENSEI SERIE V (30-71589932-5)

Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 79

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control realizado sobre los créditos cedidos al Fideicomiso Financiero Sensel Serie V' vy las
cobranzas de los mismos.

Nuestra tarea consistid en la aplicacion de ciertos procedimientos de revisién, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicién como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacién de los procedimientos mencionados y no la emision
de una opinién sobre la informacién que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados v su alcance estd sujeta a la consideracion de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de'nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante
La preparacién y presentacién de la informacién sujeta a andlisis es responsabilidad de Schejter y
Schejter S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa.

Responsabilidad del “"Agente de Control y Revisiéon”

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacién proporcionada por Schejter y Schejter S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa de
conformidad con las normas sobre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidos
en la seccién VIII.A de la Resolucién Técnica N°37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la jurisdic ién de dicho
Consejo.
Cabe aclarar gue los procedimientos realizados no constituyen una auditoria y po tanto no se
emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la aplicacion de [os
procedimientos acordados.

25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1002ABL Cludad de Buenos Aires - Argentina - info@zubillagayasoc.



1) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacién del estado de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Sensei Serie V”, mediante el analisis de la siguiente informacién proporcionada por el
Fiduciante / Administrador / Fiduciario, en formato digital. Cabe aclarar que dicho controi no se
extiende a los Estados Contables de |a entidad:

1.

2.

Inventario de los créditos transferidos al Fideicomiso en formato digital.
Detalie de las cuotas correspondientes a los créditos transferidos al Fideicomiso.
Detalle de las cobranzas efectuadas durante el mes de analisis.

Inventario de clientes correspondientes a los créditos transferidos al Fideicomiso
Financiero Sensei Serie V en formato digital.

Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes
de analisis.

II) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

1.

2.

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de anélisis.

Determinar la cobranza del mes, desagregando los conceptos cobrados con la
apertura de anticipados, del mes o adelantados.

Verificar que los montos informados como rendicién de cobranzas, coincidan con
los importes acreditados por el Administrador en la Cuenta Fiduciaria, para el mes
de analisis.

A tales efectos se verificard que la cobranza de los Créditos sea remitida por el
Administrador dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles de realizados los pagos por los
Deudores de los Créditos a la Cuenta Fiduciaria o en el caso de la Entidad
Recaudadora, al Administrador, quien bajo el Contrato de Fideicomiso, transferird a
la Cuenta de Cobranzas las cobranzas correspondientes a los Créditos dentro del
plazo de cinco (5) Dias Habites desde gque las sumas fueran percibidas por la
Entidad Recaudadora.

Elaborar el estado de atrasos de la cartera a la fecha de anélisis.

Recalculo de la estimacion global del devengamiento al cierre de cada mes de la
cartera resultante una vez aplicados los cobros del mes.

Efectuar el cdlculo de previsiones de ia cartera vigente.

Andlisis comparativo del flujo de fondo tedrico actualizado respecto del flujo de
fondos real y su impacto en el pago de servicios de los Valores Fiduciarios.

Recdlculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

Control de pago de los Valores negociables Fiduciarios y su comparacién con el
cuadro tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

10. Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.
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11, Verificar, en caso de existir, que los créditos a sustituir por Mora o Quiebra
.- cumplan con las condiciones de elegibilidad de los Créditos detalladas en los incisos
(e), (9) vy (h) del articulo 2.3 del Contrato de Fideicomiso Financiero,

'12..Control y revisidn de recursos recibidos y su aplicacion.
~13. Verificar la ocurrencia de los siguientes Eventos especiales:

~ . a) Falta de pago de los Servicios de interés sobre los VDFS o VDFB a su respectivo
Vencimiento Declarado;
b) Si a la fecha de vencimiento de los Valores Fiduciarios no se hubiera amortizado
el capital debido bajo los mismos en su totalidad.

IIT) HALLAZGOS:
De los procedimientos aplicados. con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente:

1. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 1) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I) adjunto
al presente Informe.

2. Del procedimiento aplicado con el aicance descripto en el punto 2) del apartado
_anterior el detalle se expone en los anexos II) y VI) adjuntos al presente informe.

Asimismo hemos verificado que los créditos fideicomitidos presentan un indice de
cobranza inferior en relacion a las Ultimas series.

Hemos recibido informacion adicional de parte del fiduciante y estaremos
realizando un andlisis de tal situacién.

3. Del procedimiento aplicado con el alcance descripto en el punto 3) del apartado
anterior surge que no se estdn realizando los depdsitos con la periodicidad
reguerida. Los resultados se exponen en los anexos IV) y V) adjuntos al presente
informe. Asimismo, al mes de andlisis hemos verificado que habia $ 4.390.685
pendientes de depdsito.

Informamos como hecho posterior que entre el 04 y el 09 de Octubre de 2018 se
han efectuado depédsitos por $ 4.660.000 correspondientes a cobranzas de
Septiembre no depositadas anteriormente.

4. Del procedimiento aplicado con el alcance descripto en el punto 4) del apartado
- anterior, el recdlculo del estado de atrasos de la cartera se encuentra expuesto en
el Anexo VII), adjunto al presente informe.

5. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 5) del
apartado anterior, los resultados se exponen en los anexos VII} y VIII) adjuntos al
presente informe.

6. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 6) del
- apartado anterior, los resultados se exponen en el anexo VII) adjunto al presente
informe.

7. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos 7) vy 8), del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente
informe.
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10.

11.

12.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto ), del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo XII) adjunto al presente
Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 10}, del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente
Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 11), del
apartado anterior, no surgen observaciones que formutar.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 12), del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo XIII) adjunto al presente
Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 13}, del
apartado anterior, no surgen observaciones que formular.

Otras cuestiones

El presente informe podréd ser presentado ante la Comisién Nacional de Valores no debiendo
usarse para otro proposito que el descripto con anterioridad, ni utilizado por terceras partes
ajenas a los usuarios mencionados,

El mismo no podréd ser objeto de circularizaciéon u objeto de referencia o transcripcion total o
parcial para cualquier proposito sin nuestro expreso consentimiento.

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacién del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Anexo I) Resumen de la cartera.

Anexo II) Estado de situacion de cobranzas.

Anexo III) Cobranza del mes por provincia.

Anexo IV) Cobranza del mes por dia de pago.

Anexo V) Depésitos vs. Cobranza Imputada.

Anexo VI) Cobranza real vs. Cobranza Esperada.

Anexc VII) Estado de Atrasos de la Cartera.

Anexo VII) Saldo de Capita! e Interés devengado a cobrar por provincia.
Anexo IX) Flujo Futuro de la cartera.

Anexo X) Cobranza del mes segin momento del cobro.

Anexo XI) Andlisis del Flujo de Fondos Real y su impacto en el pago de Servicios.
Anexo XII) Pago de los Titulos Fiduciarios y comparaciéyton el cuadro teorico.

Anexo XIII)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
16 de QOctubre de 2018.

Control y Revision de los recursos recibidos y su aplicacion.
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RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma que obra en los Anexos I @ XIII que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma clografa
colocada en el Informe del Agente de Control y Revisién de fecha 16 de Octubre de
2018 que precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
16 de Qctubre de 2018,

Nsocliados S.A.
{— F° 100

Zubiilaga &j
C.P.C.E.C.AlB.

Daniel H. Zu1llaga _
Contador Ptfalico (U.B..)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 127-F° 154

25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Ajres - Argentina - info@zubillagayasoc.com



