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INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO TARIJETA ELEBAR XXI11"
JULIO 2018

A los Sefiores Directores de

Cohen S.A. Sociedad de Bolsa

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARJETA ELEBAR XXII (30-71567793-4)
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 7©

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos que generan y el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar Serie
XXI1I vy las cobranzas de los mismos.

Nuestra tarea consistid en la aplicacién de ciertos procedimientos de revision, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicién como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacién de los procedimientos mencionados y no la emisién
de una opinién sobre la informacién que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance estd sujeta a la consideracion de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante

La preparacién y presentacidén de la informacion sujeta a andlisis es responsabilidad de Santa
Modnica S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa.

Responsabilidad del Agente de Control y Revision

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacion proporcionada por Santa Mdnica S.A. y Cohen S.A. Sociedad de Bolsa de
conformidad con las normas sobre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidas
en la seccién VIL.A de la Resolucion Técnica N°37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la jurisdiccion de dicho
Consejo.

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoria y pgr lo tanto no se
emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la aplitacion de [os

procedimientos acordados.
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I) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacidon del estado de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Elebar Serie XXII”, mediante el andlisis de la siguiente informacion
proporcionada por el Fiduciante / Agente de Administracién / Agente de Cobro / Fiduciario, en
formato digital. Cabe aclarar gue dicho control no se extiende a los Estados Contables de la

entidad:

a)
b)
c)
d)
e}
f)

g)

h)

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero.

Detalle de cuotas futuras de los créditos detallados en el punto anterior.

Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo andlisis.

Detalle de los créditos recomprados por parte del fideicomiso, y sus correspondientes
cuotas, para el mes bajo analisis.

Inventario de cartera de créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, vigentes al cierre
de cada mes.

Detalle de los importes acreditados en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis.

Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liquidez, etc.), con su documentacién
respaldateria.

Detalle aplicacién de recursos (cobranza, intereses, etc.).

I1) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

a)
b}
)

d)
e)
f)
9)

nj

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de analisis.

Detallar la cobranza del mes por jurisdiccién.

Verificar que los montos imputados de la informacién de cobranzas, coincida con los
importes acreditados por el Agente de Cobro en la Cuenta Fiduciaria, para el mes de
anélisis. A tal fin se verificard que, de acuerdo a lo establecido en el art. V) a} del
Contrato Suplementario de! Fideicomiso, el Administrador se obliga a Transferir las
Cobranzas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de
realizado el pago por los Deudores y percibidas por el Administrador, y en el caso de
los Recaudadores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de realizade el pago por los
Deudores y percibidas por los Recaudadores, hasta alcanzar el monto necesario para
alcanzar los Fondos Requeridos de dicho Periodo de Cobranzas.

Determinar los atrasos de la cartera a la fecha de analisis.

Recélculo de la estimacion global del devengamiento de intereses.

Actualizar el Flujo Futuro de los créditos cedidos al cierre de cada mes de analisis.
Estado de los eventos especiales relacionados con la performance de la cartera de
créditos fideicomnitidos.

Respecto a la incorporacién de nuevos créditos, para el caso de incorporacion de
nuevas cuentas, verificar electrénicamente el cumplimiento de los siguientes atributos:

i}  Corresponden a Tarjetahabientes que registran una antigliedad igual o mayor a
los 60 dias.
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i)

i)

Que sean Cuentas respecto de las cuales el Fiduciante haya emitido al menos
una liquidacién.

Que sean Cuentas que no registran atraso superior a 30 dias.

i} Anélisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables
fiduciarios.

j) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacion con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemente de Prospecto.

k) Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

1) Control y revisién de recursos recibidos y su aplicacién.

III) HALLAZGOS:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y observaciones respectivamente:

1.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto a) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo I) adjunto
al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto b) del
apartado anterior, los resultados se encuentran expuestos en el Anexo III)
adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto c) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunto al
presente Informe. Asimismo hemos constatado que los depésitos no se han
efectuado dentro de los plazos establecidos en el Contrato Suplementario del
Fideicomiso.

De los procedimientos aplicados con el aicance descripto en el punto d) los
resultados se exponen en el Anexo V) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto e), los
resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto af presente Informe.

De los procedimientos aplicados can el alcance descripto en el punto f) del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente
Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g) del
apartado anterior, no surgen observaciones gque formular. los resultados se
exponen en el Anexo XII) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h) inciso iii)
del apartado anterior, no surgen observaciones que realizar.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos i) y k) del

apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo IX) adjunto al presente
informe.
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10.De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto j), del
apartado anterior, 10s resultados se exponen en el Anexo X) adjunto al presente
Informe.

11.De los procedimientos aplicados con el ajicance descripto en el punto I}, del
apartado anterior los resultados se exponen en el Anexo XI) adjunto al presente
Informe.

Otras cuestiones

El presente informe podrd ser presentado ante la Comisiéon Nacional de Valores no debiendo
usarse para otro propésito que el descripto con anterioridad, ni utilizado por terceras partes
ajenas a los usuarios mencionados.

El mismo no podré ser objeto de circularizacién u objeto de referencia o transcripcién total o
parcial para cualquier propdsito sin nuestro expreso consentimiento.

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacion del mismo,

Adjuntamos al presente informe:

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
24 de Agosto de 2018.

Anexo I: Resumen de la cartera.

Anexo II: Estado de Situacién de las cobranzas
Anexo III: Cobranza por Provincia

Anexo IV: Cobranza por dia de pago

Anexo V: Estado de atrasos de la cartera
Anexo VI: Saldo descontado e intereses devengados por Provincia

Anexo VII: Flujo Futuro

Anexo VIII: Fondos Ingresados V5. Cobranzas imputadas

Anexo IX: Anélisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.
Anexo X: Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro tedrico.
Anexo XI: Control y revisién de los recursos recibidos y su,aplicacion.

Anexo XII: Eventos Especiales.

Zubi[lag"‘a & Msociados
C.P.C.E.C.

Daniel H. Zu
Contador Publico (

C O n S e Profssional de Ciencias Beondmicas
de la Ciudad Auténoma. de Buenos Aires

" BuenosAlres 280872618 ~01 OT 57 Legah.zacxon N° 831987 ¥
LEGALIZAMOS, de acuerdo con Ias ficultades otorgada.s a este CONSEJO PROFESIONAL
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F,F_;_F.TRRJETQ ELEBQR_XXII e 5{) 7356779"‘-4 para ser
CRY o 3
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®
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LA PHESENTE LEGALIZACiON NO ES VALIDA S CARECE DEI
SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO DE LEGALiZACEONES




ZGX ZUBILLAGA
& & ASQCIADOS

RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma que obra en los Anexos I a XII que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olégrafa
‘colocada en el Informe de Control y Revision de fecha 24 de Agosto de 2018 que
precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
24 de Agosto de 2018.

Zubillaga & Msociados

C.P.C.EC Fe 100
Daniel H. Zubil
Contador Pablico :

25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Aires - Argentina - info@zubillagayasoc.com
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XX11"

Anexo 11

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 24/08/2018"

ESTADO DE SITUACION DE COBRANZAS (Andlisis Financiero)

Zubillaga & Asociados S.A.

AL: 31-jul-i8
[F~"VALORDESC | - INTERES | TOTALVAL NOM | DESCUENTOVN | TOTAL . . |
T COBRANZAS ., . 9,916,177 552,910 10.469.087 (3.323) 10,465.764
REFINANCIACIONES 192,848 15.479 208.327 208.327
~ TOTAL T T T 10.109.025 | 568.389 | .. 10.677.414 (3.323) "10.674.091
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Fideicomiso Financierc Zubillaga & Asociados S.A.
"Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexo IV

RENDICION DE COBRANZA DIARIA
Al 31-07-2018

FECHA < ST - CAPITAL = INTERES: 7|0 TOTAL: -
02/07/2018 2.091.657 12.373 2.104.030
03/07/2018 489,998 2.373 492.370
04/07/2018 503.567 2,711 506.278
05/07/2018 693.846 4.615 698.462
06/07/2018 928.954 2.781 931,735
07/07/2018 385.968 2.964 388.932
09/07/2018 4.831 0 4.831
10/07/2018 1.180.502 4.793 1.185.295
11/07/2018 679,051 1.268 680.319
12/07/2018 545,764 1.782 547.546
13/07/2018 407.066 3.516 410.582
14/07/2018 77.411 47 77.458
i6/07/2018 382.420 638 383.058
17/07/2018 325.131 2.221 327.352
18/07/2018 186.656 335 186.995
19/07/2018 222.823 539 223.362
20/07/2018 222.213 1.528 223.741
21/07/2018 715 0 715
23/07/2018 219.478 320 219,798
24/07/2018 155.469 1.780 157.249
25/07/2018 147.488 36 147.523
26/07/2018 125,292 567 125.859
27/07/2018 179.617 2.754 182.371
28/07/2018 1.240 550 1.790
30/07/2018 255.068 3.044 258.112

REFINANCIACIONES 207.798 529 208.327
A e - 10.620.025 : 54.066( - 10.674.091

e 2o COBRANZA NO IMPUTADA: *

"Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 24/08/2018" Dariel H. Zubillags
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.

"Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexo VI

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA
Al 31-07-2018

Um<mZQ>UO DEL

: qu c<m ME: S
PERIODO NETO >zqm_zcwmm

HZ.—.m_ﬂmm U<m >

(%)
mCmZOm mem — 36.725.730 A33.060  2.337 —1808.078
(*) Neto del Interes Bonificado por Pago Anticipado $ (1.433)

"Firmado a los efectos de su identificacidon con nuestro informe especial de fecha 24/08/2018"

%

Daniel H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXI1"
Anexo VIII

COBRANZA A DEPOSITAR

Zubillaga & Asociados S.A,

. (1) biferenciaentrel /oy ooy o0 (caTepY |7 (3) Revélving™ [0 (4) Revolvin 5} A Depositar N i | (8) Diferencia -
Perfodo. . m#wwhu”w_mm de’. ﬁ ) {Valor Zo_..._m_.._.ws.. ! ath_ow.vnm.n.q:»%nou.. .”....n“u_ua...zQ:._m:Mv ) nuum_uv. o {6} Deposito (7) Diferencia (5-6) |- ﬁ.%n:in_mnw,. ;
jul-17 - 4.577.404 4.841.551 4,841.551 ~264.147 - ~264.147 -264.147
ago-17 - 15.891.849 16.562.276 16.562.273 -670.428 - -670.428 -934.575
sep-17 - 24,400,961 25.255.732 25.255.726 -854.771 - ~854,7731 -1.789.346
oct-17 - 26.044.174 19.014.031 319.965.352 7.030.143 8,631,206 -1.601.063 -3,390.409
nov-17 - 23.461.063 17.178.701 18.008.863 6.282.363 6.758.494 -476,131 -3.866.541
dic-17 - 24,016,620 16.978.837 17.823.436 7.037.783 8.478.732 -1.440.949 -5,307.489
ene-18 - 20.373.571 13.974.178 14,598.497 6.399.393 6.730.540 -331.147 -5.638.636
feb-18 - 13.953.580 £.199.740 65.445.993 7.753.840 §.409.307 -655.467 -6,294,103
mar-i8 - 18.851.503 13.523.763 14.199.344 5.328.140 6.801,181 -1.473.041 -7.767.144
abr-18 ~ 15.810.766 10.002.756 10.480.149 5.808.009 6.535.841 -728.831 -8.495.976
may-1i§- - 14,573.188 §,523.523 9.037.402 6.049.665 6.540.365 -490,701 -8.986.677
jun-18 - 12.034.520 4,633,344 4.846.781 7.401.176 7.599.697 -198.521 -0,185,197
jul-18 - 10.674.091 6.457.311 6,769,846 4,216,780 4.859.909 -643.128 -0.,828.326
Totales™ - 224.663.689 163,145,743 168.835.212 61.517.946: ©71.346.271| {D.828.326)

7 periodo de noc..m:um .

{2} ﬂa<o_<m=.u

{3) Revolving

(3) >._umﬁ.oum.§_. {1~

"Firmadg a los efecics de su identificacién con nuaslre informe especiat de fecha 24/08/2018"

(Vator Descontado) {valor Nominal) 2y L i

02/07/2018 2.104.030 2.104.030
03/07/2018 492,370 2,596,401
04/07/2018 506.278 3.102.678
05/07/2018 698,462 698,462 3.801.140
06/07/2018 931,735 931,735 500.000 4.232.875
07/072/2018 388,932 388.532 4.621.808
05/07/2018 4,821 899,026 941.093 {894.195) 3.727.612
10/07/2018 1,185,295 1.185.295 4.912.907
11/C7/2018 680.319 680.319 5.593.226
12/07/2C18 547.546 547.546 6,140.772
13/07/2¢18 410.582 410.582 6.551,354
14/07/2018 77.458 77.458 6,628,812
16/07/2018 383.058 3.175.998 3.328.35% (2,796.940}) 3.831.,872
17/07/2018 327.352 327,352 4,359.909 (200.684)
18/07/2018 186.995 186,995 {13.689)
19/07/2018 223.362 223.362 209.673
20/07/2018 223,741 223.741 433,413
21/07/2018 715 715 434,128
23/07/2018 219.798 1.245.276 1.306.575 {1.025.478) (591,34%)
24/07/2018 157,249 157.249 (434.100)
25/07/2018 147,523 147.523 (286.577}
26/07/2018 125.859 125.859 (160.718}
27/C7/2018 182,371 182.2371 21.653
28/07/2018 1.790 1.790 23.443
30/07/2018 258.112 1,133,010 1.193.779 {874.898) {851.456)
REFINANCIACIONES 208,327 208.327 {643.128)

TOTAL- - 10.674.091 6.457.311 6.769.846 4.216.780 4.859,909

&

Dantel H. Zutfega
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXII"

Anexo X

Zubillaga & Asociados S.A.

Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro teérico

r BONO A |
_ SPECTO [~ REAL | SALDO CAPITAL "o PAGO CAPITAL
MES 7 caprTAL INTERES"? | 'CAPITAL = | INTERES | ~~ REAL .. | ACUM™" . DIF
Saldo Inicial - - - - 60.640.468 - -
oct-17 6.500.000 1.061.208 6.500,000 1.229.353 54.140.468 | 100,00% 0,00%
nov-17 6.500.000 947,458 6.500.000 1.111.947 47.640.468 | 100,00% 0,00%
dic-17 6.500.000 833.708 6.500.000 1.016.082 41,140,468 | 100,00% 0,00%
ene-18 6,250,000 719.958 6.250.000 900.737 34.890.468 | 100,00% 0,00%
feb-18 6.250.000 610.583 6.250.000 754,969 28.640.468 | 100,00% 0,00%
mar-18 6.000.000 501.208 6.000.000 615.323 22.640.468 | 100,00% 0,00%
abr-18 6.000.000 396.208 6,000,000 487.006 16.640.468 | 100,00% 0,00%
may-18 6.000.000 251.208 6.000.000 357.989 10.640.468 | 100,00% 0,00%
jun-18 6.000.000 186,208 6.000.000 274.879 4.640.468 | 100,00% 0,00%
jul-18 4.640.468 81.210 4,640,468 119.879 0] 100,00% 0,00%

™) De acuerdo al prospecto el cuadro de pago de servicios de los VDF A se ha confeccionado considerando ef interés minimo establecido del 21% nominal anual.

(**) Indica el % que se ha cancelado del capital acumulado a la fecha de andlisis (Suma de todos los pagos de capital efectuados / Suma de todos los pagos de
capital teéricos segin prospecto).

“Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe especial de fecha 24/08/2018"

&

Caniel H. Zubillaga
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Fideicomiso Financiero
"Tarjeta Elebar Serie XXII"
Anexo XII

Eventos Especiales

Zubillaga & Asociados S.A.

R e S. VDFA 0
s oo (Saldo de VDEA / Cartera Normal): C. Normal 34.942.510
Do S o 0%
nowﬂmzwm de 2 meses promedio < a 110% de | -proxima |Cobr 11.354.306
" cuota de servicios de los VDF i 1110% S.Teand 240%

‘Cartera Morosa > 20% de la +[Cartera morosa 0

nm_‘mm_\m _m__:m_ Y m~3c_wm:mm3msﬂm Cartera original 85.827.199

_‘m_on: m: (1) _u_.mnmam:.nm sea % 0,0%

_ v m_ mwo\c ge C.Normal 34.942.510

% 0,00%

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 24/08/2018"
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Canlel H. Zubilacea



