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INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA FERTIL XII”

CFIDEICOMISO FINANGIER AR A e S e

JULIO 2018

A los Sefiores Directores de

COHEN S.A.

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
TARJETA FERTIL XII (30-71588787-4)
Domicilio Legal: 25 de Mayo 195, Piso 7°

CUIT: 30-55854331-7

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos gue generan y el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Fertil Serie
X1I y las cobranzas de 10s mismos.

Nuestra tarea consistié en la aplicacién de ciertos procedimientos de revisién, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicidon como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacién de los procedimientos mencionados y no la emisién
de una opinién sobre la informacion que nos ha side proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance estd sujeta a la consideracion de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante

La preparacién y presentacion de la informacién sujeta a analisis es responsabilidad de Fértil
Finanzas S.A. y Cohen S.A.

Responsabilidad del Agente de Control y Revisién

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacién proporcionada por Fértil Finanzas S.A. y Cohen S.A. de conformidad con las normas
sobre encargos para aplicar procedimientos acordados establecidas en la seccion VILA de la
Resolucion Técnica N°37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionaleg de Ciencias
Econdémicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los requerimientos éticos
establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la jurisdiccion de dicho Consejo.

Cabe aclarar que ios procedimientos realizados no constituyen una auditoria y p
emitira ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la a
procedimientos acordados.

lo tanto no se
cacidén de los
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I) INFORMACTON SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacién del estade de los créditos que componen el Fideicomiso
Financiero “Tarjeta Fertii Serie XII” v la cobranza de los mismos, mediante el andlisis de la
siguiente informacién proporcionada por el Fiduciante / Agente de Cobro:

1.

Inventario de los clientes correspondientes a los Créditos v Saldos de Deuda de
Tarjetas de Crédito transferidos al Fideicomiso, en formato digital al 31/07/2018.

Detalle de las cuotas de los Créditos y Saldos de Deuda de Tarjetas de Créditos
anteriormente mencionados, en formato digital at 31/07/2018.

Inventario de los clientes correspondientes a los Créditos vy Saldos de Deuda de
Tarjetas de Crédito transferidos al Fideicomiso, en formato digital en cada fecha de
revolving.

Detalle de las cuctas de los Créditos y Saldos de Deuda de Tarjetas de Créditos
anterformente mencionados, en formato digital en cada fecha de revolving.

Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo andlisis
correspondiente a los clientes cuyos Créditos vy Saldos de Deuda de Tarjeta de
Crédito fueron cedidos al Fideicomiso.

Importes depositados en las cuentas fiduciarias durante el mes bajo analisis.
Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciates, fondo de liguidez, etc.), con su documentacion
respaldatoria.

Detalle aplicacion de recursos (cobranza, intereses, etc.).

IT) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS APLICADOS:

1.

Verificar que la cobranza informada por el Agente de Cobro, pertenezca a los
clientes cuyos créditos y saldos de tarjeta de crédito fueron cedidos al fideicomiso y
que el monto equivalente a la reposicidén del Fondo de Gastos y del proximo Servicio
a Vencer sea transferido a la Cuenta Fiduciaria.

Verificar el estado de los Eventos Especiales.

Verificar que las cuotas informadas en el punto 4. del apartado anterior, no se
encuentren duplicadas ni hayan sido cedidas anteriormente.

Verificar el valor descontado de los revolvings.
Elaborar el estado de atrasos de |a cartera al cierre del periodo bajo analisis.

Calcular los intereses devengados a cobrar incluidos en la cuota, al cierre de cada
mes de [a cartera resuitante.
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9.

10.

Andlisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto
del flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores
negociables fiduciarios.,

Controi de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacién con el
cuadro tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

Control de recursos recibidos y su aplicacién.

III) HALLAZGOS;

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes hallazgos:

1.

De acuerdo a lo informado como cobranzas por parte del Agente de Cobro, y a lo
informado como depositado en la cuenta fiduciaria por parte del Fiduciario, en
formato digital, los resultados se exponen en el anexo II) adjunto al presente
informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance. descripto en los puntos 5. y 6.,
surge que el calculo del estado de atrasos de la cartera, se encuentra expuesio en
el Anexo III), adjuntoe al presente informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 2., los
resultados se exponen en el anexo IX) adjunto al presente informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en fos puntos 3. vy 4., no
surgen observaciones gue formular.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en fos puntos 7. y 9. del
apartado anterior, los resultados se exponen &n el Anexo VI} adjunto al presente
informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 8. del
apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexc VII) adjunto al presente
Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 10. del

apartado anterior los resultados se exponen en el Anexo VIII), adjunto al presente
Informe. )
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SRiseo

Otras cuestiones

El presente informe podra ser presentado ante la Comisidon Nacional de Valores no debiendo
usarse para otro propdsito que el descripto con anterioridad, ni utilizado por terceras partes
ajenas a los usuarios mencionados.

El mismo no podra ser objeto de circularizacién u objeto de referencia o transcripcion totat o
parcial para cualquier propdsito sin nuestro expreso consentimiento.

No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posterioridad a la
fecha de realizacién del mismo.

Adjuntamos al presente informe:

Anexo I) Resumen de la cartera.

Anexo II) Cobranza por dia de pago.

Anexo III) Estado de Atraso de la cartera.

Anexo IV) Saldos e Interés Devengado por provincia.

Anexo V) Flujo Futuro.

Anexo VI} Andlisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.
Anexo VII) Pago de los titulos fiduciarios y comparacion con el cuadro teérico.
Anexo VIII) Control de los recursos recibidos v su aplicacién.

Anexo IX) Control Eventos Especiales.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
24 de Agosto de 2018,

Zubitlaga & Asociadogd S.A.

C.P.C.E.

Daniel H, Zubillaga
Contador PUbli )
C.P.C.E.C.AIB.A. T? 127 F° 154
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Fideicomisc Financlerc
Tarjeta Fertil XII

Anexo II
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Fideicomiso Financiero Zubillaga & Asociados S.A.

Tarjeta Fertid XII
Anexo IV

SALDO DESCONTADO E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA
Analisis al 31-07-18

" PROVINCIA - .. SDO.VALOR ... DEVENGADO DEL : "INT DVG MESES *-" INTERES DVG A
_ _ _ammnoz;co....._umEouozﬂo..hzqmwmoxmm...nowx.px_.

84,621,368 L WE
§4.621.368 -0 1,284,230 -

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 24/08/2018" Daniel H. Zubilaga



EDBHANZ "H IUSG

(Y]

4810Z/80/¥T BUOS| 9P 12109088 SULIGIU| CISBNU UOD UDIDEIYIUSR| NS 8P S0}08)8 SO} B OPELUA],,

TROETTO PR §5T152°68

£62°T £59°2 L0TZOT
0Ze'T L8972 S0ETOT
LPET £89°¢ SGTC0T
SLE'T £99°C ¥0TZ0T
e S0TF £0120C
¥9¢'e S0t ¢oteoz
[4329r4 S0y Totcoe
T3€°¢ S0T'v ZTaeoe
8T [A TN A TTOC0C .
S1Z7% [Aeray 010202
ey wes 600702
€6E'Y [Avrar 800207
S8E°L LS8°TT £0020¢
§99'51 St9've 200207
£€6'9T 240°9¢ SG020T
btee 68€°GE #0202
50582 [Hiatrad £0020¢
oL 0 215785 <0070z
T0S'16 068°6ZT 100702
089°PET 81Z°481 A4
EFOPLT E68°LET TI6T0Z
[A4 R 44 00 ZEE aT16102
£LECEE e PEY 606102
PES 00 ¥B9'CTS 806T0¢
eLP'8LS I80°'SZL £L06702
£79'¥E8 BET'SE0'T S06T0T
EPO'TET'T LL97°08F'T S06T0Z
L8T'86L°T S09°6TT'C 06102
G817 165'C 5€£9°066'C £0610Z
£69°L6E'E £S6°4¥8'E 206102
CCHSLY' R ¢95°E96' ¥ 106102
695'678°S £46°0EE°9 [A3:31174
060'990°8 £C6'E8S'8 TT8102
&TS'01S'TT 6CE'S66'TT 01810€
PeLIE6’ST 8LT'69C'91 608T0¢
086'6¢8'92 086°'6¢8'9¢ 20810¢

‘ope3uodseq

_ - leunon
JLTIDRA OPS

10|eA rops

OJUBIUEIUDA |
ap eyded

8T~L0-1£ |e sis|jeuy
ounLnd ornd
A Oxauy

TIX 124 e3alte
V'S sopeposy g ebetiqnz QIDIDURUY 0S|WI0DfEPIY




Fidelcomise Finandiero Zubillaga & Asoclades 5.A.
Tarjeta Fertil XII
Anexo VI

Analisis del Flujo de Fondos reai y su impacto en el Pago de Servicios

P e 277 Monto a Distribuir w
i Cobranzd” s 77 Gastos : Rendimiento [ F. Liquidez -
$§ 8451.198 | $ {163,343} § 56.987 1 $ 197,732

Otros” ' :Total Para‘el page
- $ 8.542.575

‘Mes .
201807

Recalculo Aviso de Pago

VDE A

Fecha de- e iy e Monto a Pagar
LETT Basteal s

Capital al Inicio :
% 64,343,618

" Pago : ‘Intereses .’

{*) Tasa variabie equivalente a la Tasa de Interés, con un minime del 24,0% y maximo del 36,0% nominal anual.

Tasa de referencia: La “Tasa BADLAR Bances Privados” es la tasa promedio en Pesos publicada por el

BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés pagadas por &l total de bancos privados de la
Reptiblica Argentina para depdsitas en Peses per un monte mayor a un miflén de Pesos por periodos de
entre treinta (30) y tréinta y cinco (35) dias mas el Margen Diferencial de 3,00%. A fin de calcular los
Intereses, el Fiduclario tomaré en cuenta la Tasa BADLAR correspondiente al promedio simple de los Ultimos
10 (diez) dias anterlores al iniclo de cada Periode de Devengamiento.

“Firmado a los efecios de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 24/08/2018"

g%

Danizl H. Zubilaga
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Fideicomiso Financiero Zublllaga & Asociados S.A.
Tarieta Fertll XII

Anexo VIII

Control y revisién de los recursos recibidos y su aplicacién

_ [saldo Inicie

E INGRESOS -~ R
Cobranzas - 8.648.930
Creacion Fondos de Gastos 82.092 -
Creacion Fondo de Liquidez - 2.500.000
Rescate Fondos Liguidos 1.950.000
Rescate Fondo de Liguidez 200.000
Rendimiento Inversiones - 2.344,23

Fondos Liguidos Disponibles - 2.344,23

Fondo de Gastos - -

Fondo de Liquidez - -
Otros Ingresos - 37,196
TOTAL INGRESOS 13.338,471
B i EGRESOS S
Gastos 205,960
Pago de servicios = 8.542.575
Inversiones - 4.450.000
Fondos Liquidos Disponibles - 1.850.000

Fondo de Gastos - -
Fendo de Liquidez - 2.500.000

Otros Egresos - -
Devolucidon Fondo Liquidez ~ 197,732
TOTAL EGRESOS 2.530 13.396.267

- |SALDO DE CUENTA .56 ;

comM RIO

De acuerdo a o establecido en el Contrato Suplementario del Fidelcomiso Financlero, ei
Fiduciario podra invertir en forma transitoria, por cuenta y orden dei Fidelcomiso Financiero,
los Fondos Liquidos Disponibles. A la fecha del presente informe, el Fendo de Reserva
permanece invertido en un Fondo Comin de Inversion y los Fondes Liguldos Disponibles se

han sido invertidos en un Fondo Comin de Inversion, no obstante, fueron rescatados en el
mismn neriodo.

&

"Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe especial de fecha 24/08/2018" Daniel H. Zubtlaga
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ZUBILLAGA

& ASOCIADOS

7\

RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma que obra en los Anexos I a VIIT que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olégrafa
colocada en el “Informe del Agente de Control de Activos” de fecha 24 de Agosto de
2018 que precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
24 de Agosto de 2018,

Zubillaga & Adbciados S.
C.P.C.E.C.A.H/

Daniel H. Zubilladga
Contador Pdbli

C.P.CEE.CAB.A. T° 127- F° 154

25 de Mayo 598 - Piso 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Aires - Argentina - info@zubillagayasoc.com







