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Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A a tasa variable (indistintamente los “Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A” o “YDFA”), los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B a tasa variable (indistintamente los “Valores
de Deuda Fiduciaria Clase B” o “VDFB”, y conjuntamente con los VDFA, indistintamente los “Valores de
Deuda Fiduciaria” o “VDEF”) y los Certificados de Participacién (los “Certificados de Participacién” o “CP”
¥, conjuntamente con los VDF, los “Valores F iduciarios™), seran emitidos por Cohen S.A. en su caracter de
fiduciario (el “Fidugiarig®f)\ con relacién al Fideicomiso Financiero “AMARGOT II” (el “Fideicomiso
orme al Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercerg del Cédigo Cjwt i
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la Nacion (el “CCCN”), y al Capitulo IV, Titulo V de las Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T.
2013) y modificatorias (la “CNV” y las “Normas de la CNV”, respectivamente). El pago de los Valores
Fiduciarios a los respectivos Beneficiarios, bajo los términos y condiciones previstos en el presente
Suplemento de Prospecto de oferta publica (el “Suplemento de Prospecto”) y el Contrato Suplementario de
Fideicomiso Modificado (el “Contrato Suplementario™), tiene como tnica fuente los Bienes Fideicomitidos
(conforme este término se define mas adelante), que consisten en créditos de titularidad de Amargot Créditos
y Servicios S.A. (el “Fiduciante” o “Amargot”). Ni los bienes del Fiduciario, ni los del Organizador y
Colocador/es, ni los del Fiduciante y Administrador (conforme dichos términos se definen més adelante),
responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso Financiero, las que seran
satisfechas exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1687 del CCCN.

EL FIDEICOMISO FINANCIERO “AMARGOT II” NO ESTARA SUJETO AL REGIMEN DE LA
LEY DE FONDOS COMUNES DE INVERSION N°24.083 Y MODIFICATORIAS Y SU
REGLAMENTACION.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA POSEEN UNA CALIFICACION DE RIESGO. EL INFORME DE
CALIFICACION ESTA BASADO EN INFORMACION PROVISTA A JUNIO DE 2017. LA CALIFICACION
ASIGNADA PODRIiA EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMA CION
RECIBIDA. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA
AUTOPISTA DE INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gob.ar) (LA “AIF”).

Oferta Piblica del Programa autorizada por Resolucidn N°18.260 de fecha 12 de octubre de 2016 del
Directorio de ln CNV. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos
en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Suplemento de
Prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es
responsabilidad del Fiduciario y del Fiduciante en lo que a cada uno respecta, y demds responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. Los auditores, en lo que les atafie, serdn
responsables en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acomparian. El
Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, en lo que a cadq uno les atafie, con cardcter de declaracidn jurada,
que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor
con relacién a la presente emisidn, conforme las normas vigentes.

Este Suplemento de Prospecto debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa Global de Valores
Fiduciarios “AMARGOT”, publicado este tltimo en los sistemas de informacién de Bolsas y Mercados
"Argentinos S.A. (“‘BYMA”) a través del Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”)
de acuerdo con la delegacion de facultades establecida en la Resolucién N°18.629 de la CNV, y en el Boletin
Electrénico del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”), con fecha 21 de octubre de 2016. Todos los
documentos estan disponibles en la AIF, dentro de la seccién “Informacion Financiera” del sitio web de la
CNV (www.cny.gob.ar) (la “Sitio Web de la-CNV™) y en las oficinas del Fiduciario, los Dias Hébiles en el
horario de 10 a 15 horas.

El Fideicomiso Financiero “AMARGOT II” ha sido autorizado por la Gerencia de Productos de Inversién
Colectiva de la CNV con fecha 13 de septiembre de 2017.

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FINANCIAMIENTO DE PEQUENAS Y MEDIANAS
EMPRESAS, DADO QUE AMARGOT CREDITOS Y SERVICIOS S.A.CALIFICA COMO PYME CNV DE
CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL INCISO A) DEL ARTiCULO 47 DE LA SECCION XIX,
CAPITULO IV, TITULO V, DE LAS NORMAS DE LA CNV (N.T. 2013) Y MODIFICATORIAS.

La fecha de presente Suplemento de Prospecto es 13 de septiembre de 2017.
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ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITAN BAJO EL PRESENTE FIDEICOMISO FINANCIERO
NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN
GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE.

SE ADVIERTE AL PUBLICO INVERSOR QUE, A LOS FINES DEL PUNTO 3.2.1.20 DE LA SECCION 3
DE LAS NORMAS SOBRE FRACCIONAMIENTO DEL RIESGO CREDITICIO DEL BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA (“BCRA”) (TEXTO ORDENADO SEGUN COMUNICACION “A”
5496, TAL COMO FUERA COMPLEMENTADA POR LA COMUNICACION “A” 5995), 21 CREDITOS
CORRESPONDIENTES A 12 CLIENTES QUE INTEGRAN LA CARTERA CEDIDA AL FIDEICOMISO
FINANCIERO, POR UN MONTO TOTAL DE CAPITAL EN CONJUNTO DE $914.042, SUPERAN EL
LIMITE MAXIMO DE 8 (OCHO) VECES EL SALARIO MINIMO, VITAL Y MOVIL ESTABLECIDO
POR EL CONSEJO NACIONAL DEL EMPLEO, LA PRODUCTIVIDAD Y EL SALARIO MINIMO,
VITAL Y MOVIL PARA LOS TRABAJADORES MENSUALIZADOS QUE CUMPLAN LA JORNADA
LEGAL COMPLETA DE TRABAJO. POR LO TANTO, EL 99 % DE LOS DEUDORES
FIDEICOMITIDOS SE ENCUENTRA DENTRO DE LOS LIMITES INDICADOS EN LA NORMATIVA
MENCIONADA.

LA INFORMACION DEL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR CONTENIDA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA POR ELLOS MISMOS U OBTENIDA
DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO
OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES, Y HA SIDO
PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN
RELACI()N CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS
DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE AS{
LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A
DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS-IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. EL FIDEICOMISO
FINANCIERO PODRA ESTAR EN ALGUNOS CASOS SUJETO AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN
LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES
IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS. POR OFERTA PUBLICA, Y DICHA
AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

LA ENTREGA Y/O LA PUESTA A DISPOSICION DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA
INTERPRETARSE, CONSIDERARSE O CALIFICARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL
FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENTREGA UNICAMENTE CON EL FIN DE
PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR LA COMPRA DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS DESCRIPTOS EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO. EN NINGUN CASO
DEBERAN SER CONSIDERADOS COMO UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA
RECOMENDACION PARA COMPRAR VALORES FIDUCIARIOS POR PARTE DEL FIDUCIANTE, EL
FIDUCIARIO, LOS COLOCADORES O CUALQUIER OTRA ENTIDAD A CARGO DE LA
COLOCACION O LA VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NO PUEDE GARANTIZARSE EL DESARROLLO DE UN MERCADO SECUNDARIO PARA LOS
VALORES FIDUCIARIOS O, EN CASO DE DESARROLLARSE, QUE EL MISMO PROVEERA A LOS
INVERSORES UN NIVEL DE LIQUIDEZ SATISFACTORIO, O ACORDE AL PLAZO DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS OFRECIDOS POR EL
PRESENTE DEBERAN CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE TODA LA INFORMACION DE ESTE
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SUPLEMENTO DE PROSPECTO CORRESPONDIENTE A LA SERIE Y/O CLAS %LARCE (h)

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS EMITIRO

BAJO EL PRESENTE FIDEICOMISO FINANCIERO, POR EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO
TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE NI SUS
RESPECTIVAS AFILIADAS, SUBSIDIARIAS, VINCULADAS, CONTROLADAS, NI EL
CONTROLANTE DEL FIDUCIANTE NI DEL FIDUCIARIO, NI SUS RESPECTIVAS AFILIADAS,
SUBSIDIARIAS, VINCULADAS, CONTROLADAS NI LOS COLOCADORES QUE SED NEN, NI




CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO
LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, EXCEPTO LO QUE SE DISPONGA EN CONTRARIO EN EL
CONTRATO SUPLEMENTARIO.

EL FIDUCIARIO SE ENCUENTRA FACULTADO EN VIRTUD DEL CONTRATO MARCO Y DEL
CONTRATO SUPLEMENTARIO, A EFECTUAR DEDUCCIONES DE GASTOS DEDUCIBLES Y
RETENERLOS DEL PRODUCIDO DEL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO.

NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NI LOS DEL FIDUCIANTE, NI SUS RESPECTIVAS AFILIADAS,
~ SUBSIDIARIAS, VINCULADAS, CONTROLADAS, NI EL CONTROLANTE DEL FIDUCIANTE NI

DEL FIDUCIARIO, NI SUS RESPECTIVAS SOCIEDADES AFILIADAS, SUBSIDIARIAS,
VINCULADAS, CONTROLADAS RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DE ESTE FIDEICOMISO FINANCIERO, SALVO, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, POR
CULPA O DOLO CALIFICADA COMO TAL POR SENTENCIA FIRME Y DEFINITIVA DICTADA POR
TRIBUNAL COMPETENTE. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE
CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL
CCCN. EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE CON, Y
SE ENCONTRARA GARANTIZADO EXCLUSIVAMENTE POR, EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO,
Y EN PARTICULAR, POR LOS FONDOS ORIGINADOS DE LA COBRANZA O NEGOCIACION DE
LOS ACTIVOS AFECTADOS DEL FIDEICOMISO FINANCIERO, CONFORME A SU NATURALEZA.
EN CONSECUENCIA, EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, DE CONFORMIDAD CON SUS
TERMINOS Y CONDICIONES, ESTARA SUJETO A QUE EL FIDUCIARIO RECIBA LAS
COBRANZAS Y/O NEGOCIACION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS EN TIEMPO Y FORMA. EN
CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS OBLIGADOS BAJO LOS ACTIVOS QUE
CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN
DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO NI CONTRA EL FIDUCIANTE, NI
CONTRA SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS, VINCULADAS, AFILIADAS, CONTROLADAS, NI
CONTRA EL CONTROLANTE DEL FIDUCIANTE NI DEL FIDUCIARIO NI SUS RESPECTIVAS
AFILIADAS, SUBSIDIARIAS, VINCULADAS, O CONTROLADAS SALVO, EN LO QUE AL
FIDUCIARIO Y AL FIDUCIANTE RESPECTA (I) DOLO O CULPA DEL FIDUCIARIO CALIFICADA
COMO TAL POR SENTENCIA FIRME Y DEFINITIVA DICTADA POR TRIBUNAL COMPETENTE, O
(II) LA GARANTIA DE EVICCION QUE EL FIDUCIANTE PRESTA, RESPECTIVAMENTE. ELLO SIN
PERJUICIO DE LAS FIANZAS Y DEMAS SISTEMAS DE GARANTIA O COBERTURA QUE
PUDIERAN AMPARAR A UNA DETERMINADA SERIE Y/O CLASE Y DEL COMPROMISO
ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO DE PERSEGUIR EL -COBRO DE LOS DERECHOS
CORRESPONDIENTES A TALES ACTIVOS, EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS, YA SEA POR Sf
O A TRAVES DE INTERMEDIARIOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL ARTICULO 119 DE LA LEY N°26.831 DE MERCADO DE
CAPITALES (LA “LEY DE MERCADO DE CAPITALES”), LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y
EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO
DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA CNV. AGREGA EL ARTICULO 120 QUE LAS ENTIDADES Y AGENTES
INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O
COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS
PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION. LA LEGITIMACION PARA
DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN
REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA
LA INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ASf COMO LA OFERTA Y VENTA
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS EN CIERTAS JURISDICCIONES, PUEDE ESTAR RESTRINGIDA
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COHEN S.A. SE ENCUENTRA REGISTRADO ANTE LA AUTORIDAD FISCAL DE LOS
ESTADOS VICE O “IRS”) COMO ENTIDAD
FINANCIERA EXTRANJERA (FOREIGN FINANCIAL INSTITUTION O “FFI”) CONFORME A
LO DISPUESTO EN LA LEY DE CUMPLIMIENTO FISCAL DE CUENTAS EN EL EXTRANJERO

Fiduciario, ni del Fiduciante ‘en cuanto tales, pues el Patrimonio Fideicomitido permanecera exento de lag
acciones  individuales y colectivas de los acreedores de éstos, sin perjuicio de la accién de fraude y de
ineficacia concursal que pudiera corresponder a Jos acreedores del Fiduciante.

Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente este Suplemento de
Prospecto de oferta publica en sy totalidad, y analizar detenidamente Jos riesgos asociados a la inversién en
los Valores Fiduciarios, :

Niveles de morosidad, :
Si bien los créditos poseen cddigo de descuento, el nivel de morosidad es superior a comparables con e]

Factores de riesgo relacionados con la Reptiblica Argentina,
Invertir en Ia Repiiblica Argentina implica una gama de riesgos polfticos, econdmicos, legales y
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de desaceleracién debido al aumento en el tipo de cambio y la baja en los precios de los commodities. La
economia argentina se encuenira en un estado de alta inflacién y con una creciente necesidad de inversiones
de capital, en varios sectores, €n particular el sector energético, que se encuentra operando cerca del maximo
de su capacidad instalada.

Durante 2012, la economia argentina experiment6 una desaceleracidn, con un aumento del Producte Bruto
Interno (“PBI”) al 1,9%. En marzo de 2014, el gobierno argentino anuncié un nuevo método de calculo del
PBI de acuerdo a lo solicitado por el Fondo Monetario Internacional (el «FMI”) (utilizando 2004 como afio de .
referencia en lugar de 1993, que fue el afio de referencia utilizado en el método anterior de calculo del PBI)..
A raiz de los cambios en la metodologfa utilizada en el calculo del PBI, el INDEC informé que el crecimiento
del PBI para el afio 2013 fue de 3% y 0,5% para el 2014. Esta disminucién se debe principalmente a la
desaceleracién de la economia global y las condiciones macroecondmicas durante 2014. En 2015, el PBI
argentino experimento un crecimiento del 2,1%. :

Las elecciones presidenciales y legislativas en Argentina tuvieron lugar el 25 de octubre de 2015. E122 de
noviembre de 2015 se llevé a cabo una segunda vuelta (balotaje) entre los dos principales candidatos
presidenciales, que dio como resultado que Mauricio Macri fuera electo como nuevo Presidente de la
Argentina. El gobierno de Macri asumi6 el cargo el 10 de diciembre de 2015. El actual Presidente desde que
asumi6 el cargo ha anunciado y se encuentra realizando importantes cambios que difieren de las politicas
seguidas por las administraciones anteriores, principalmente en lo concerniente a las regulaciones de politica
econémica y cambiaria, entre otras.

Una de las medidas adoptadas por el gobierno de Macri, fue el impulso a la Ley N°27 260 de Reparacion
Histérica a los Jubilados, que fue aprobada por €l Congreso Nacional el 29 de junio de 2016. Los principales
aspectos del programa incluyen (i) pagos a mas de dos millones de jubilados y la compensacion retroactiva a
més de 300.000 jubilados y (ii) la creaci6n de una Pensién Universal, lo que garantiza un ingreso para todas
las personas mayores de 65 aftos de edad que no son elegibles para la jubilacion. El programa de reparaciones
histérica para jubilados y pensionados otorgara una compensacion retroactiva a jubilados por un monto total
de més de Ps.47.000 millones € implica hasta Ps.75.000 millones para cubrir a todos los beneficiarios
potenciales: Asimismo, la Ley N°27.260, propuso ¢l Régimen de Sinceramiento Fiscal para promover la
declaracién voluntaria de bienes por parte de los residentes argentinos. La ley permiti6 a los residentes
argentinos que posefan fondos o activos no declarados ubicados en Argentina o en el extranjero a: (i) declarar
dichos bienes hasta el 31 de marzo de 2017 sin ser procesados por evasién de impuestos o ser obligados a
pagar multas por dichos bienes no declarados, y (i) mantener la propiedad declarada fuera de Argentina y no
repatriar dichos bienes a la Argentina. Con respecto al dinero en efectivo que no fue depositado en cuentas
bancarias, dichos montos fueron revelados y depositados al 31 de octubre de 2016 en cuentas especiales
abiertas en entidades financieras argentinas. De acuerdo a la cantidad declarada, la eleccién de suscripcién de
determinados titulos de inversiony del método de pago utilizado, quienes se beneficiaron de la ley pagaron un

impuesto especial de entre 0% y 15% sobre ¢l total declarado. Alternativamente, se podfa invertir una

cantidad equivalente a la declarada, en bonos del gobierno argentino o fondos que financien, entre otras cosas,
proyectos de infraestructura publica, pequefias y medianas empresas en general. El proceso de Sinceramiento
Fiscal tuvo su fin el 31 de marzo de 2017, con una recaudacion de aproximadamente 116.800 millones de
délares. El Gobierno Nacional anuncié su intencion de reducir el déficit primario de aproximadamente el
5,8% del PBI en 2015, al 4,8% del PBI en 2016 y al 3,3% del PBI en 2017, en parte por la eliminaci6n de los
subsidios a los servicios pablicos actualmente en vigor. El gobierno de Mauricio Macri ha adoptado medidas
relevantes para lograr la reduccién del déficit propuesto: levantamiento del cepo, correccion de precios de
energia y transporte y ha obtenido financiamiento a través de los mercados de capitales.

Sin embargo, a la fecha de este Suplemento de Prospecto no resulta posible prever si el nuevo Gobierno seté
capaz de implementar estas nuevas politicas y si €stas, a su vez, seran exitosas.

Nuestra actividad depende en gran medida de las condiciones macroecondmicas y politicas que prevalezcan
en Argentina. Un deterioro de la economia del pafs podria tener un efecto adverso significativo en nuestro
negocio, condicion financiera y resultados de operaciones.

La persistencia de la inflacién podria tener un efecto adverso en la economia

Segun el INDEC, el indice de precios al consumidor aument6 26,9%, 23,9% y 10,9% en 2015, 2014 y 2013,
respectivamente. Debido a la interrupcién en las mediciones del indice de precios al consumidor para el afio
2016 por el INDEC, las cuales fueron retomadas en el mes de junio de 2016, podemos tomar la medicion
anual para el indice de precios al consumidor la realizada por la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la cual
fue para el afio 2016 de 41%. La incertidumbre respecto de las tasas de inflacion futuras generadas en el
pasado ha retrasado cualquier recuperacion potencial del mercado de créditos a largo plazo. Las estimaciones



nivel de actividad econémica del pafs. A su vez, una porcién de la deuda soberana de] pais se ajusta a través
del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (“CER”), que es un indice de la moneda que est4 fuertemente
ligada a la inflacién. Por Io tanto, cualquier aumento significativo de la inflacign podria provocar un aumento
de la deuda de Argentina y en consecuencia, en las obligaciones financieras del pafs.

A pesar de las medidas adoptadas por el gobierno del Presidente Macri, las tasas de inflacién aun se

mantienen altas. La alta inflacién descripta podria afectar negativamente 1a economia argentina, trasladando
estas consecuencias a los negocios del Fiduciante. .

obligaciones respecto del FM] y la inst6 a adoptar medidas correctivas para hacer frente a Ia inexa"t;:i:tl‘iirﬁ:éé‘
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A los fines de mejorar la calidad de los datos oficiales, se establecié un nuevo indice de precios al ¢onsumidor,

(el “IPCNu”) el 13 de febrero de 2014. Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2014, el IPCNu fue de({
23,9%. El IPCNu represent6 el primer indicador nacional para medir lo i




El 8 de enero de 2016, ante la imposibilidad del INDEC de producir datos estadisticos confiables,
particularmente respecto del IPC, PBI y los datos de comercio exterior, datos de pobreza y desempleo, el
gobierno de Macri declar6 el estado de emergencia administrativa para la estadistica nacional y el INDEC. El
INDEC suspendi6 todas las publicaciones relativas a datos estadisticos hasta que se complete el proceso de
reorganizacién técnica y la recomposicién de la estructura administrativa del INDEC para recuperar su

capacidad de brindar informacion estadistica completa y confiable.

Luego de este proceso de reorganizacion y recuperacion, el INDEC comenz6 a reanudar progresivamente la
publicacién de datos oficiales. Con respecto a esto, en junio de 2016, el INDEC reinicié la publicacién de
indices e inform6 que la inflacién de mayo, junio, julio, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre
fue del 4,2%, 3,1%, 2,0%, 0,2%, 1,1%, 2,4%, 1,6%y 1,2%, respectivamente.

El proyecto de Ley de Presupuesto para el ejercicio fiscal 2017, contempla metas de variacion IPC de entre

" 17%y 12% para 2017, entre 8%y 12% para 2018 y de entre 3,5%y 6,5% para 2019.

Asimismo, el 29 de junio de 2016 fue publicada una reestimacion de toda la serie de PBI con base 2004,
siendo que el crecimiento de la economia bajo esta nueva estimacion fue de 2,4% en 2013, -2,5% en 2014,
2,5% en 2015 y -3,4% al segundo trimestre de 2016. La baja interanual del PBI acumulada en los primeros 3
trimestres de 2016 fue de 2,4 por ciento. Por ultimo, el PBI informado por el INDEC para el cuarto trimestre
del afio 2016 creci6 un 0,5% respecto de igual trimestre del afio 2015 en la medicién desestacionalizada, y la
caida de la economia para el afio fue de 2,3%.

El 9 de noviembre de 2016, el FMI luego de analizar el progreso de Argentina en el mejoramiento de la
calidad de los datos oficiales sobre el IPC, resolvié levantar la “mocién de censura” que fuera impuesta en el
afio 2013, concluyendo que el IPC de Argentina se djustaba a las normas internacionales.

A pesar de ello, no podemos garantizar que en el futuro no yuelva a existir incertidumbre en relacién con la
exactitud de los indicadores econdémicos y que, consecuentemente, esta circunstancia afecte negativamente la
economfa argentina y, por lo tanto, los resultados del Fiduciante. Si a pesar de los cambios introducidos en el
INDEC por el nuevo Gobierno, contintian existiendo diferencias entre las cifras publicadas por dicho
organismo y las informadas por consultoras privadas, habrfa una importante baja en la confianza en la
economfa argentina, lo que podria impactar en los resultados del Fiduciante.

La capacidad de la Argentina de obtener financiacién de los mercados internacionales estd limitada, y
tal hecho podria afectar su capacidad de implementar reformas y politicas publicas e impulsar el
crecimiento econémico

La cesacién de pagos de 2001 de Argentina y el fracaso de reestructurar totalmente su deuda soberana y
negociar con los koldouts ha limitado y podria continuar limitando la capacidad de Argentina de acceder al
mercado internacional de capitales. En 2005, Argentina reestructuré parte de la deuda soberana que habia
estado en cesacién de pagos y cancel6 toda su deuda con el FMIL Adicionalmente, en junio de 2010, la
Argentina complet6 la renegociacion con aproximadamente un 67% de los bonos en estado de cesacion de
pagos que no habfan sido cambiados en la reestructuracién del 2005. Como resultado de la reestructuracion
del 2005 y del 2010, Argentina ha reestructurado aproximadamente el 92,1% de su deuda en estado de
cesacién de pagos que era elegible para la reestructuracion (los “Canjes de Deuda”). Ciertos tenedores de
bonos que no participaron en esa reestructuracién, interpusieron acciones legales conira Argentina en
diferentes paises, incluyendo los Estados Unidos, Italia, Alemania y Japon.

En febrero de 2012, actores en 13 acciones Jegales en Nueva York, que involucran reclamos por US$428 '
millones de capital de la deuda en estado de cesacion de pagos con respecto a valores que eran elegibles, pero
que no acudjeron a los Canjes de Deuda (la “Deuda No Presentada en Canje”), mas intereses, obtuvieron una
orden del Distrito Sur de Nueva York (el “Tribunal de Distrito Federal”), la cual restringié a la Argentina a
pagar la totalidad de los bonos de deuda emitidos en el marco de los Canjes de Deuda a menos que Argentina
pague a los actores la totalidad de la deuda reclamada. El Tribunal de Apelacién de Estados Unidos para el
Segundo Circuito (el “Tribunal de Apelacién”) afirmé las llamadas medidas cautelares basadas en la clausula
pari passu sobre la base de que la conducta anterior de la Argentina, incluyendo las declaraciones de la
administracién de Fernandez de Kirchner acerca de que el gobierno no iba a hacer pagos a los tenedores de
Deuda No Presentada en Canje, las normas legislativas (Leyes N°26.017, 26.547 y 26.886, que prohibian a la
Argentina hacer cualquier pago o liquidacién de Deuda No Presentada en Canje) y su practica de pagar los
bonos emitidos en los Canjes de Deuda, pero no la Deuda No Presentada en Canje, violaba la clausula pari
passu prevista en la Deuda No Presentada en Canje. En 2013, la Corte de Apelaciones confirmé la orden del
Tribunal de Distrito Federal emitiendo medidas cautelares basadas en la cldusula pari passu, al dictaminar
que la Argentina no puede hacer los pagos de sus bonos emitidos en los Canjes de Deuda, a menos que haga




N°27.249 ¢] 31 de marzo de 2016.

Thomas Griesa, En primer lugar, el acuerdo debe ser aprobado por ] Congreso argentino, Ademds, se
deberan derogar la Ley N° 26.017 (la “Ley Cerrojo”) y Ia Ley de Pago Soberano, que impedia pag#“gﬁ:’ 3
bonistas que no habfan entrado a Jos canjes de 2005 y 2010, : .
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A inicios de abril de 2016, el mediador Daniel Pollack anunci6 que el Gobierno Argentino habia llegado a un
acuerdo con otros holdouts. Como resultado de ello, el Gobierno Argentino ha llegado a acuerdos con
aproximadamente el 90% de los acreedores que no habian participado de los Canjes de Deuda. E1 13 de abril
de 2016, la Corte de Apelaciones levant6 las restricciones a la Argentina para cumplir con sus obligaciones de
deuda. ’

El 11 de abril de 2016, Argentina inici6 un road show en Nueva York y Londres para colocar bonos por
aproximadamente US$15 mil millones con el objetivo de pagar los acuerdos alcanzados con los holdouts €l
22 de abril de 2016. EL 15 de abril de 2016 la agencia calificadora de deuda Moody's elevo la nota crediticia
de la Argentina, tras el acuerdo con los holdouts, de “Caal” a “B3”. La calificacion de los bonos bajo
legislacion extranjera y de los bonos reestructurados bajo legislacion local en moneda extranjera también
fueron subidos a "B3" desde "Caa2".

El 19 de abril de 2016, €l gobierno argentino emitio bonos de deuda por un monto total de 16.500 millones de
délares. E1 22 de abril de 2016 el gobierno argentino acredito la transferencia de US$ 6:200 millones a los
acreedores con los que se llegaron a acuerdos hasta el 29 de febrero de 2016y en consecuencia, en la misma
fecha, el juez Griesa, habiendo comprobado el cumplimiento de las condiciones necesarias, emitié una
resolucién levantando las medidas cautelares en todos los casos.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, contintian en varias jurisdicciones juicios iniciados por los
holdouts y otros acreedores internacionales que no aceptaron la oferta de pago de Argentina, aunque la

dimension de los reclamos involucrados ha disminuido considerablemente. Las consecuencias de fallos de
distintos juzgados posiblemente inconsistentes son poco claras.

Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el
Fiduciario. .

Los fondos generados por 10 Créditos constituyen la inica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si
las Cobranzas de 10s Créditos no fueran suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el
Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, ¥ los inversores.

no tendrén derecho’ alguno contra el Fiduciante o el Fiduciario salvo culpa o dolo establecido por Tribunal
Arbitral o juzgado competente, sin petjuicio de la accién por fraude y de ineficacia concursal prevista en el
articulo 1686-del CCCN concedida para los acreedores del Fiduciario y del Fiduciante.

Por lo tanto, si el flujo de fondos y cualquier otro producido recibido respecto del Patrimonio Fideicomitido
1o fuera suficiente para pagar los Valores Fiduciarios bajo esta Serie, ni el Fiduciario, ni el Fiduciante estaran
obligados a emplear. sus propios bienes para pagar dichos Valores Fiduciarios.

El Fiduciario no asume ni asumiré obligacion ni garantia alguna respecto del Patrimonio Fideicomitido,
excepto . aquellas obligaciones que le imponen el CCCN y el Contrato Suplementario, respecto de la
adquisicion, conservacion, cobro y realizacion del Patrimonio Fideicomitido.

La solvencia de los Deudores de los Créditos no se encuentra garantizada. En caso de incumplimiento por
parte de los Deudores a las obligaciones asumidas bajo los Créditos, el Administrador, podréa iniciar reclamos
judiciales o extrajudiciales, persiguiendo el cobro de los Crédites confra sus Deudores, con més sus intereses,
gastos y costas pertinentes, todo ello sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 1674 del CCCN. El inicio de
tales procedimientos judiciales genera Ja obligacién de abonar en concepto de tasa de justicia una suma
equivalente a un porcentaje del monto reclamado, el que varfa de acuerdo a la jurisdiccion de que se trate. La
tasa de justicia deberd ser soportada por el Fideicomiso Financiero en su caracter de demandante.
Adicionalmente, dicho proceso judicial podria eventualmente generar la necesidad de pago de los honorarios,
costos y costas derivados del proceso. El Fiduciario no puede garantizar que el pago de dicha tasa, o
eventualmente de los honorarios, costos y costas antedichos no produzca una alteracion en el flujo de fondos
esperado por los inversores bajo el Fideicomiso Financiero.

El proceso de generacion de 10s Créditos y Cobranzas del Fiduciante, el cual se detalla més adelante, deberd
ser cuidadosamente evaluado por los posibles inversores, ya que s¢ prevé que, una vez que los Créditos sean
transferidos al Fideicomiso Financiero y una vez que ¢l Fiduciante notifique a los Agentes de Cobro, estos
{ltimos, transferiran a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora la Cobranza de los Créditos. En el supuesto que la
Cobranza de los Créditos sean transferidos por error al Fiduciante, el Fiduciante se compromete a transferir
dicha Cobranza de los Créditos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de un plazo maximo de 24 horas
de recibidos e identificados los fondos. En cualquier caso, dentro de los tres (3) dias de percibida la cobranza
por los Agentes de Cobro los fondos deberan haberse transferido a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. En tal
virtud, y teniendo en cuenta que la totalidad del flujo de fondos correspondiente a las Cobranzas serd
depositado por las Entidades de Retencién en las cuentas de las mutuales y cooperativas, segun se dispone en
el Contrato Suplementario, cualquier disposicion judicial vinculada con el ataque compulsivo a las sumas
depositadas en esas cuentas que afecten el flujo de fondos correspondiente a las Cobranzas de los Créditos,
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Por circunstancias diferentes, los Deudores de Jos Créditos pueden cancelarlos o Precancelarlos, La
cancelacién o precancelacion que exceda los niveles esperables puede afectar e rendimiento esperado de los
Valores Fiduciarios,

Existen diversos factores que afectan Ia tasa de cancelacidn, incluyendo 3 Jag transferenciag laborales, e}
desempleo o Iag decisiones de administracién de recursos.

Mejoramiento de] Crédito de los Valores Fiduciarios,

Si bien Ia subordinacién resultante de la emisigy de los Valores Fiduciarios se Propone mejorar |a posibilidad
de cobro de Ios VDF, no obstante ello, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no
excedan el nivel de mejoramiento de] crédito alcanzado mediante Ia subordinacién. Ep ta] caso, los pagos a
los VDF podrian.verse perjudicados.

ﬁ

dificultar sy Cobranza, ¥ €n consecuencia, la posibilidad de cobro de los inversores, W :

Disposiciones legales que establezcan protecciones a] trabajador.,

ARCE. (1)
FCRIBANCQ

MAT. 513@

Ciertos obligados bajo los Créditos son trabajadores e
liblico, tal




ot T TV

niveles de mora y afectando la posibilidad de cobro en el contexto de un reclamo judicial por cobro de deuda,
todo ello sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos XV (DG vV del Contrato Suplementario.

Disposiciones legales que establezcan protecciones a Jubilados y Pensionados.

El Articulo 14, inciso (c) de Ja Ley 24.241 establece que las retribuciones que se acuerden por el Sistema
Integrado de Jubilaciones y Pensiones son inembargables, con excepcion de las cuotas por alimentos y
jitisexpensas. Asimismo, existen una cantidad importante de normas adicionales a la citada, que en igual
sentido limitan, restringen © impiden el embargo de sumas correspondientes a haberes jubilatorios 0
pensiones, lo cual podria limitar el recupero compulsivo de los préstamos que caigan en situacion de mora.

Reduccién judicial de las tasas de interés de los Créditos.

Los Créditos, conforme a las précticas del mercado, determinan la acumulacion de una tasa de intereses
moratorios a los compensatorios pactados. El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en
base a la evaluacion del riesgo crediticio, y demas practicas habituales del mercado. Existen normas generales
del ordenamiento jurfdico en base a las cuales los jueces, a pedido de parte 0 de oficio, pueden modificar las
tasas de interés acordadas por las partes respecto de los Créditos.

De ocurrir tal circunstancia, {a disminucién del flujo de fondos de los Créditos podria perjudicar la posibilidad

de cobro de los inversores. El Fiduciante, en base a su conocimiento especifico de la materia, considera que
tal posibilidad es de dificil verificacion, pero no puede asegurarse que ello no ocurra.

Circuito de Cobranza de 10s Créditos. :

Los organismos de la administracién nacional, provincial ¥ municipal, deben depositar la totalidad de las
Cobranzas correspondiente a los Créditos, sujetos a la modalidad de Codigo de Descuento, en cuentas
bancarias a nombre de las mutuales y cooperativas titulares de los Codigos de Descuento. Si por cualquier
circunstancia, no se pudiera continuar operando estas cuentas donde se depositan las Cobranzas, 0 la
transferencia de las Cobranzas correspondientes a 1os Créditos sujetos a la modalidad de Cédigo de
Descuento, se retrasa, €l pago de los Servicios se podria ver afectado.

Pérdida de los Cédigos de Descuento. :

Teniendo en cuenta que uno de los mecanismos de pago de los Créditos otorgados 2 los diversos Deudores €s
el denominado sistema de retencién de haberes, segin las diversas normas aplicables en la materia y segin la
autoridad de aplicacion competente, la pérdida del Cédigo de Descuento podria derivar en la mora de los
Deudores en el cumplimiento de los pagos previstos bajo los Créditos, implicando un riesgo para los
tenedores, sin perjuicio de que. existen mecanismos voluntarios de sustitucién de los Créditos en Mora, en
virtud de lo previsto en el Articulo V del Contrato Suplementario.

Préstamos con débito en la Caja de Ahorro del Deudor (débito con Convenio CBU).

El Fiduciante posee Convenios CBU operativos firmados con entidades financieras que se encuentran sujetos
a lo dispuesto por el .texto ordenado del BCRA referido al “Sistema Nacional de Pagos- Instrucciones
Operativas- Débitos Directos”, Comunicacion «p”» 5054. Dichos convenios los proponen las propias
entidades financieras y son estandares para cualquier empresa Con sujecion a las disposiciones normativas ¥
reglamentarias que emite el BCRA. En los mismos se estipulan las condiciones bésicas de la operatoria asi
como los deberes y obligaciones de las partes. Bajo esta modalidad, al solicitar un préstamo al Fiduciante, el
Deudor autoriza a que los importes de cada una de las cuotas de dicho préstamo se le descuenten de forma
automatica de su caja de ahorros, 2 través del respectivo CBU.

En este caso particular no es el empleador quien retiene el importe de la cuota al Deudor sino que el
mecanismo operativo consiste en que el Fiduciante -en cuya cuenta se acreditaran los débitos directos- firma
un convenio con un banco (denominado “Banco Originante”) en el cual se detalla la operacion a realizar, y es
el Banco Originante quien requerira a otra entidad financiera (denominada “Banco Receptor”) que transfiera
electrénicamente mediante debito los fondos de la cuenta _radicada en el Banco Receptor- de un determinado
cliente (denominado “ liente Receptor”) con el objeto de pagar los prestamos tomados por los bienes 0
servicios que aquel recibe del Fiduciante.

En el marco de este mecanismo operativo, €s el Fiduciante quien entregard al Banco Originante la
informacion e indicaciones necesarias para realizar los débitos, ajustandose 1as mismas a todo lo que surge de
la normativa indicada precedentemente, siendo responsabilidad del Fiduciante el armado, contenido,
veracidad y transmision y/o entrega de los datos. La transferencia de crédito 2 la cuenta del mismo se
efectiviza a las 72 horas habiles siguientes a la fecha de vencimiento. A tales efectos, el Fiduciante posee una
cuenta abierta en cada una de las entidades financieras donde se producen las acreditaciones por los débitos
descontados como as{ también se debitan las comisiones y demas gastos que hacen a la operatoria.
Finalmente, la Cémara Electrénica serd la institucién que se€ encargara de procesar y administrar
electronicamente los débitos ¥ créditos que se cursan entre los bancos. El Banco Originante acreditard en la
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necesarias para realizar Jos débitos, podria implicar un retraso en Ia cobranza o una demora ep el pago de los
Servicios, ,

Asimismo, toda demora en la transferencia de Jos fondos por parte del Fiduciante a la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora o desvio de los mismos hacia otro destino, hard incurrir a sus directivos en I consiguiente

forma fehaciente, sy voluntad de darlo por finalizado. Por sy parte, el Deudor podra solicitar al Banco
Receptor la finalizacién de] débito (Stop Debit) aun cuando no se haya cancelado el préstamo. En tal caso, al
ser notificado el Fiduciante del rechazo del débito, proceders automaticamente a remitirle una carta al Deudor
informando el motivo de] rechazo de] débito Y otorgandole nuevos mecanismos de cobro. Tales mecanismos
son la “Tarjeta de Cobranzas Dinero Mail”, una herramienta para realizar Pagos a través de las redes de Pago
Facil, Rapipago, Bapro Pagos y Cobro Express, y Pagomiscuentas.com, un servicio de internet por el cual es
posible efectuar pagos. Adicionalmente al envio de la misiva se inicia una gestién telefénica en la cual se Je

Adicionalmente, conforme lo dispuesto por Ia Seccién 3.1.9.3 “Reversiones” del Texto Ordenado del BCRA
referido al “Sistema Nacional de Pagos- Instrucciones Operativas- Débitos Directos”, Comunicacién “A»
5054, el Cliente Receptor puede exigir la devolucién de log fondos de un débito por estar disconforme con ef
mismo dentro del plazo de 30 dias corridos a contarse desde la fecha en que se efectud dicho débito. Sumado
a ello, la normativa mencionada establece que el Cliente Receptor podra efectuar la solicitud de la reversion
tanto en la empresa originante como en el Banco Receptor mediante la suscripcién de un formulario, en este
tltimo caso la normativa en cuestion dispone que si el Cliente Receptor solicitara la reversion en el Banco
Receptor la misma le dar4 curso indefectiblemente, circunstancia que también podr4 afectar |a Cobranza de
los Créditos elegibles. ' '
EI procedimiento de reversion que el Banco Receptor deberd observar se éncuentra determinado en e] punto
b) de la mencionada Seccién 3.1.9.3 “Reversiones” del Texto Ordenado del BCRA referido al “Sistema
Nacional de Pagos- Instrucciones Operativas- Débitos Directos”, Comunicacién “A” 5054. El mismo difiere
- segun sea el monto, el cual es determinado mediante un importe parimetro normado por e] BCRA ¥ cuyas
actualizaciones da a conocer dicho organismg. Independientemente de] monto a revertir, el Banco Receptor
debera efectuar los siguientes controles, de los cuales sers responsable ante el Banco Originante —que serj a
Su vez responsable en ultima instancia ante el Ente Ordenante-: 1) que el reclamo se efectiie dentro de los
plazos previstos -30 dfag corridos-; 2) que el movimiento haya sido informado y acreditado en el proceso de
compensacion; 3) que no haya tenido una reversign previa. '

A la fecha se informa que los Bienes Fideicomitidos incluyen Créditos tinicamente bajo el convenio de CBY
celebrado por el Fiduciante con BBVA Banco Francés S.A.

Informacién relativa a la situacién de Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumgo ¥ Servicios
Sociales LTDA (“GRANCOOP”) ante el INAES Y los antecedentes ep relacién a las sanciones

oportunamente aplicadas.
Se informa que GRANCOOP S€ encuentra inscripta ante el INAES bajo la Matricula N21332.

Nacional de Asociativismo vy Economia (INAES), emiti6 la resolucién 583/11, mediante la cua] pretendia ,
retirar la autorizacign para funcionar a GRANCOOP, en los términos del articulo 101, inc. 3 de 1a Ley /

| e AR ()
2011 GRANCOOP interpuso recurso Judicial ante la Camara Nacional de Apelaciones en o Cont?gfés o ,« FOnLARG
eHCia_ MAT 51398

Apelaciones resolvi6 admitir el recurso directo Interpuesto, con efecto suspensivo sobre la medida dispuesta '
por el INAES. Con posterioridad, luego de sustanciado el expediente, queds firme la sentencia de la Cémara
de fecha 2 de octubre de 2012 que dejé sin efecto la Resolucién 583/11.

Teniendo en cuenta que GRANCOOP es una entidad regulada por el INAES, no podemos garantizar que en e]
futuro sea objeto de otras medidas tomadas por dicho organismo ¥ eventualmente afectar los Cédigos de
Descuento con las consecuencias en el apartado “Pérdida de Cédigo de Descuento” de la pres ccion.
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Suspension automatica de la autorizacién para funcionar de las cooperativas y mutuales titulares de
Codigos de Descuento. ' : .

Las cooperativas y mutuales titulares de Codigos de Descuento se encuentran obligadas a dar cumplimiento a
las obligaciones previstas en las Resoluciones 4110/10, 5586/12, 5588/12 del INAES, conforme el plazo
maximo establecido por las Resoluciones 609/2014 y 690/2014 de dicho Instituto, quedando automaticamente
suspendida su autorizacién para funcionar en caso de incumplimiento.

Sin perjuicio que a la fecha la totalidad de las cooperativas y mutuales titulares de Cédigos de Descuento han
declarado bajo juramento al Fiduciante haber cumplimentado con lo resefiado en el péarrafo precedente, un
incumplimiento sobreviniente podria generar la suspensién de la autorizacion para funcionar de cualquiera de
dichas cooperativas o mutuales. Dicha circunstancia podria perjudicar la normal Cobranza de los Créditos,
pudiendo implicar incluso la pérdida del C6digo de Descuento como medio de cobro de los mismos, todo lo
cual podria afectar a los Valores Fiduciarios.

Quiebra o Insolvencia del Fiduciante.

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la
cesi6n al Fiduciario de los Bienes Fideicomitidos en el marco del Contrato Suplementario y dicho tribunal, a
pedido de un acreedor del Fiduciante, determinase que (i) la cesion de los Bienes Fideicomitidos ocurrié
durante el periodo entre la fecha en que el Fiduciante que fuera declarado en quiebra entr6 en estado de
cesacion de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracién de su quiebra (el
“periodo de Sospecha”), y (ii) la cesién constituy6 una disposicion fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos
por parte del Fiduciante que fuera declarado en quiebra (lo cual deberd fundarse en una declaracién del
tribunal de que el Fiduciario tenfa conocimiernto del estado de insolvencia del Fiduciante que fuera declarado
en quiebra al tiempo de la cesi6n a menos que el Fiduciario pudiera probar que la cesi6n se realizo sin
perjuicio a los acreedores del Fiduciante que fuera declarado en quiebra), la cesion de los Bienes

Fideicomitidos no ser4 oponible a otros acreedores del Fiduciante que fuera declarado en quiebra, pudiendo

tales acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de la cesién de los Bienes Fideicomitidos y su

reincorporacién al patrimonio comun del Fiduciante que fuera declarado en quiebra. En este caso, el
Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, no tendré en adelante accién alguna ni derecho de propiedad
fiduciaria respecto de los Bienes Fideicomitidos y, en cambio, s6lo tendré un derecho contra el Fiduciante que
fuera declarado en quiebra, equiparable al de cualquier otro acreedor no garantizado.

Desarrollo de un mercado secundario para la negociacién de los Valores Fiduciarios.

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveerd a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, 0 acorde al plazo de
Jos Valores Fiduciarios. .

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberan considerar

cuidadosamente toda la informacion de este Suplemento de Prospecto.

Posible afectacion de condiciones de los Certificados de Participacién por decisiéon de una mayoria
absoluta de Beneficiarios.

Conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementario, cuando se hubieren cancelado totalmente los Valores
Fiduciarios, los Tenedores de los Certificados de Participacién podran resolver, a través de instruccién
unénime escrita al Fiduciario, el rescate anticipado de las tenencias de los Certificados de Participacion en
forma total o parcial, mediante entrega del Patrimonio del Fideicomiso existente en forma proporcional a la
tenencia de cada Tenedor de Certificados de Participacion, neto de los Gastos del Fideicomiso Financiero y
los Impuestos del Fideicomiso Financiero, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 2° de la
Seccién II Capitulo IV, del Titulo V de las Normas de la CNV. El valor de rescate debera pagarse dentro de
los diez (10) Dias Habiles de su anuncio y su valor de rescate serd mediante la entrega de Créditos. La
liquidacién de los Bienes Fideicomitidos remanentes, s¢ efectuara conforme lo dispuesto en el articulo XXVI

" (b) del Contrato Suplementario.

Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias.
La Provincia de Misiones habria reclamado con relacion a distintos fideicomisos financieros el pago de una '
supuesta deuda en concepto de impuesto de sellos, con fundamento en los respectivos contratos de fideicomiso, en
tanto implican la colocacion por oferta publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia,
sobre la base de presumir que, al estar las ofertas dirigidas a inversores de cualquier parte del pafs, s incluye a los
habitantes de dicha provincia. Esto ha motivado que distintas asociaciones que nuclean fiduciarios y bancos
soliciten a dichas autoridades impositivas que revisen tal interpretacién. Asimismo, los fiduciarios de ciertos

fideicomisos financieros afectados interpusieron en agosto de 2010 una accién declarativa de certeza ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion (“CSIN™) con la finalidad de revocar los actos administrativos que constituyen
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fideicomisos indicados en dicha causa,

entablar nuevag demandas,

Sin perjuicio de ellp no puede asegurarse que dichos reclamos no generen mayores obligaciones a cargo de los
fideicomisos financieros y/o el dictado de embargos u otras medidas cautelares respecto de cuentas fiduciarias de
los fideicomisos financieros, incluido el presente Fideicomiso Financiero,

Factores vinculados a la calificacién de riesgo.

Ciertos inversores institucionales argentinos regulados (vgr. compafifas de seguros) sélo pueden adquirir
J » Valores Fiduciarios s; cuentan con una calificacién emitida por una agencia calificadora de riesgo autorizada
por la CNV que los torne elegibles. La calificacién que sea otorgada en el Fideicomiso Financiero podr4
eventualmente permitir que dichos inversores puedan adquirir Jos respectivos Valores Fiduciarios. Sin
embargo, no puede asegurarse que la caliﬁcacién».que se obtenga sea mantenida a lo largo de Ia vigencia de
los Valores Fiduciarios. En caso que los Valores Fiduciarios eventualmente sufran una disminucién en sy
calificacién, los mencionados inversores institucionales podrian encontrarse limitados por las disposiciones
regulatorias que les resulten aplicables para continuar teniendo en su cartera los mismos o debiendo efectuar
eventualmente las previsiones contables establecidas por las normas regulatorias.

. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICION ES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
“AMARGOT I1”

Programa ... Programa Global de Valores Fiduciarios “AMARGOT”,

Fideicomiso Financiero........ . Fideicomiso Financiero “AMARGOT I1”.

Monto de emisién ............. . Hasta un valor nominal de $37.811.504 (pesos treinta y siete millones
ochocientos once mil quinientos cuatro).

Fiduciante y Administrador-........ . Amargot Créditos ¥ Servicios S.A.

Fiduciario, Emisor, ...... e Cohen S.A. sers el emisor de los Valores Fiduciari

Organizador, Colocador calidad de fiduciario financiero y no a titulo personal en los

¥ Agente de Custodia Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del CCCN, y de las disposiciones de]
Capitulo IV del Titulo V de las Normas de la CNV Y sus modificatorias y
complementarias. :

AENe ..o Es el Contador Publico Ignacio Manuel Valdez, inscripto en el Consejo

de Control y Revisién Profesional de Cienciag Econémicas de la Proving; anta Fe, con matricula

N°14.331 desde el 8 de agosto 2005, e inscripto en el Consgjo Profesianal de la
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Asesor Impositivo y Auditor ........coeeeer

Asesor Financiero.......
Colocadores ......ccoeeeeens

" Agentes de Cobro.......

Entidades de Retencion .......c.coeeevveenens

Asesores legales para la emision ...........

y la constitucién del

Fideicomiso Financiero

Relaciones econémicas.................; .........

y juridicas

Bienes Fideicomitidos

Ciudad Auténoma de Buenos Aires bajo el Tomo 400 Folio 098 desde
septiembre de 2016, en caracter de Agente de Control y Revision titular, y
Rodrigo Maximiliano Taborda, inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Provincia de Santa Fe, con matricula N°01-13725 desde
agosto de 2003 e inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, bajo- el Tomo 383 Folio 212, desde
junio de 2014, en carécter de Agente de Control y Revisién suplente.

Becher y Asociados S.R.L.

Worcap S.A.
Cohen S.A., Rosental S.A., Provincia Bursétil S.A. y Max Valores S.A.

Son las siguientes entidades: (i) Mutual del Personal de la Obra Social de
Empleados Publicos MU.P.O.S.EP. (“MUPOSEP”), (ii) Cooperativa de
Consumo, Crédito, Vivienda, Servicios Asistenciales, Produccién 'y
Comercializacién “Concretar” LTDA (“CONCRETAR”), (iii) Asociacion
Mutual Dardo Rocha (“DARDO ROCHA”), (iv) Asociacion Mutual de
Trabajadores Argentinos Estatales (‘“AMTAE”), (V) Asociacién Mutual Vital
(“MUTUAL VITAL”), (vi) Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo
y Servicios Sociales LTDA (“GRANCOOP”), (vii) Mutual del Personal del
Ministerio de Educacién y Justicia de la Nacién (“MUPEDUC”), (viii)
Asociacién Mutual Telefénica Buenos Aires “AMTELBA” (‘“AMTELBA”),
(ix) Sindicato de Obreros y Empleados de Minoridad y Educacién
(“SOEME”), (x) Asociacion Mutual de Afiliados a Seros Chubut “A.M.A. -
SE.CH.” (“AMASECH”), ¥ (xi) DAP Cooperativa de Crédito, Consumo Y

Servicios Sociales LTDA (“DAP”).

Son los siguientes organismos: (i) Obra Social de Empleados Publicos de la
Provincia de Mendoza, (ii) Administracién Publica Central Provincial de
Chaco, (iii) Caja de Jubilados-de la Provincia de Chaco, (iv) Ministerio de

Justicia y Seguridad de la Provincia de Buenos Aires, (V) Caja de Retiros, '
Jubilaciones y Pensiones de la Policfa de la Provincia de Buenos Aires, (vi)
Instituto de Previsién Social de la Provincia de Buenos Aires, (vii) Gobierno
de 1a Ciudad Auténoma de Buenos Aires, (viii) Ministerio de Desarrollo Social
de 1a Provincia de Buenos Aires, (ix) Ministerio de Salud de la Provincia de
Buenos Aires, (x) Administracion Publica de la Provincia de Mendoza, (xi)
Universidad Nacional de Tucuman, (xii) Direccion General de Cultura y
Educaci6n de la Provincia de Buenos Aires, (xiii) Gobierno de la Provincia de
Neuquén, (xiv) Instituto de Seguridad Social de Neuquén, (xv) Gobierno de la
Provincia de Rio Negro, (xvi) Gobierno de la Provincia de Chubut, (xvii)
Telefénica de Argentina, (xviii) Telecom, (xix) Caja de Jubilados de la
Provincia de Chubut, (xx) Poder Judicial de la Provincia de Chubut, (xxi)
Administracién Publica Central de la Provincia de Santiago del Estero, ¥ (xxii)

Administracién Publica Central de la Provincia de Santa Fe.

Zang, Bergel & Vifies Abogados y/o quienes lo sucedan o reemplacen durante
Ja vigencia del Fideicomiso Financiero.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, la inica relacion juridica y
econémica que el Fiduciario mantiene con el Fiduciante y, entre estos y los
demas participantes es la entablada con relacién al Fideicomiso Financiero

Amargot I, presente Fideicomiso Financiero, ambos emitido bajo el Programa
y el respectivo Programa Global de Valores Fiduciarios Amargot.

Significa (i) los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, (ii) el rendimiento
de las Inversiones Permitidas y (iii) las sumas ingresadas en concepto de cobro
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Créditos...................

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B

de la indemnizacién por seguro de vida que correspondiere por el fallecimiento
del Deudor cedido.

de Ahorro del Deudor); (b) cuyo capital original Sca, como méximo, de
$130.000 (Pesos ciento treinta mil); (c) cuyo plazo original §€a, como méximo,
de 48 cuotas mensuales contadas desde la fecha de] desembolso del respectivo
Crédito y (d) cuyo titular no posea més de tres situaciones irregulares en el

Valor nominal $21.552.558 (pesos veintiin millones quinientos cincuenta y
dos mil quinientos cincuenta ¥y ocho) equivalente a] 57%, (cincuenta y siete por
ciento) del Valor Fideicomitido, con derecho a Pagos mensuales de Jog
siguientes Servicios, una vez deducidas las contribuciones al Fondo de Gastos
y al Fondo de Reserva —de corresponder-: (a) en concepto de amortizacién de]

300 (trescientos) puntos bésicos anuales, con un minimo de 20% (veinte por
ciento) nominal anual Y un maximo de 30% (treinta por ciento) nominal anual,

devengado durante el Perfodo de Devengamiento. E] interés se calcularg sobre

el saldo de valor nominal considerando para su calculo up afio de 360 dfas (12

Valor nominal $3.024.920 (pesos tres millones veinticuatro mil novecientos
veinte) equivalente al 8% (ocho por ciento) del Valor Fideicomitido, con
derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios, luego de deducir las
contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Reserva —de corresponder- y

o - ke O -
] MAT/% 139
por periodos de entre 30 y 35 dias, més 400 (cuatrocientos) PULoS ASICOR. o]

méximo de 32% (treinta y dos por ciento) nomina] anual, devengado durante el
Periodo de Devengamiento. El interés se caleulard sobre el saldo de valor
nominal considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30




Certificados de
Participacion

Perfodo de Devengamiento

Tasa BADLAR Bancos Privados

Fecha de Corte

Forma de los Valores Fiduciarios

Listado y Negociacion

Valor Nominal Unitario. Unidad
Minima de Negociacion.

Fecha de Emision y Liquidacién

Plazo de duracién

Valor nominal $13.234.026 (pesos trece millones doscientos treinta y cuatro
mil veintiséis) equivalente al 35% (treinta y cinco por ciento) del Valor
Fideicomitido con derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios, una
vez cancelados integramente los VDF y neto de las contribuciones al Fondo de
Gastos v, de corresponder: (a) en concepto de amortizacion la totalidad de los
ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos hasta el Gltimo dia del mes
anterior a la Fecha de Pago de Servicios hasta completar el importe del valor
nominal de la clase menos $100, saldo que se cancelara con el pago del ultimo
Servicio; y (b) en concepto de utilidad, el importe remanente, de existir.

Es el perfodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte inclusive y el altimo dia
del mes anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer
Servicio, y (b) el mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios,
para los siguientes Servicios. El devengamiento de los intereses se efectuard
por Petfodos de Devengamiento. Para su calculo se considerara como base un
afio de trescientos sesenta (360) dfas.

Es la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA, y que surge del
promedio de tasas de interés pagadas por el total de bancos privados de la
Reptiblica Argentina para depositos en pesos por un monto mayor a un millén
de pesos por perfodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. El
Fiduciario a los efectos del calculo de los intereses tomard en cuenta la Tasa
BADLAR correspondiente al promedio simple de las 3 (tres) ultimas tasas del
mes anterior a cada Fecha de Pago de Servicios informadas por el BCRA. En
caso de que la Tasa BADLAR dejare de ser informada por el BCRA, se
tomaré: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa BADLAR que informe el BCRA o (ii)
-en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i)
“precedente, el Fiduciario calculard la Tasa de Referencia, considerando el
-promedio de tasas informadas para depdsitos a plazos fijo de mas de
$1.000.000 por periodos de entre 30 y 35 dias de plazo de los 5 primeros
bancos privados de la Reptblica Argentina. A fin de seleccionar los 5 primeros
bancos privados, se consideraré el wltimo informe de depésitos disponibles
" publicados por el BCRA. ’

Es el 30 de septiembre de 2017, fecha a partir de la cual el producido de las
-Cobranzas de los Créditos corresponde al Fideicomiso Financiero.

Certificados Globales permanentes .que seran depositados en Caja de Valores
S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizarén dentro del sistema de dep6sito
colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la Ley
N°20.643. Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a
los depositantes, que €stos podrén trasladar a los Beneficiarios.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica s6lo en la
Repiiblica Argentina, conforme con los términos de la Ley N°26.831 de
Mercado de Capitales, y las Normas de la CNV y podra solicitarse el listado y
negociacion en BYMA a través de la BCBA y Ia negociacién en el MAE, asi
como también en otros mercados de valores autorizados y entidades
autorizadas de la Republica Argentina.

El valor nominal unitario se fija en $1 (pesos uno) que sera la unidad minima
de negociacion.

Ser4 la fecha que se indique en el Aviso de Colocacién, que tendrd Iugar el
segundo Dia Habil siguiente al cierre del Perfodo de Colocacion.

La duracién del Fideicomiso Financiero se extender hasta la ultima Fecha de
Pago de Servicios que corresponda segtin el Cronograma de Pago de Servicios,
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Colocacion..........oooovvoovovv

Fecha de cierre del ejercicio

Destino de los fondos

provenientes
de la colocac

Calificadora

Fecha del informe de calificacién

Calificacién asignada a los

Valores de
significado

Régimen

i6n

de Riesgo....................

Deuda Fiduciaria y

para  suscripcién

0 de acuerdo a lo que decidan en la Asamblea de Beneficiarios en caso de un
Evento Especial, o si tal fecha no fuera un Dia Habil, el Dia Habil siguiente,
sin perjuicio de su continuacion por las tareas de liquidacién, aunque en ningtin
caso excederd el plazo establecido en el articulo 1668 del CCCN.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica a través de los
Colocadores, de conformidad con el procedimiento descripto en la seccién
“Colocacién y negociacion de los Valores Fiduciarios” el presente
Suplemento de Prospecto. '

E131 de diciembre de cada afio.

El producido de 1a colocacion de los Valores Fiduciarios, netos de los Gastos
Iniciales del Fideicomiso Financiero, sera destinado al rescate de los Valores
Fiduciarios Privados, de conformidad con el orden de prelacién establecido en
el Articulo IX del Contrato Suplementario.

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “Afiliada de Fitch _

Ratings” ~ Reg. CNV N°9.

12 de septiembre de 2017. -

VDFA: “AAsflarg)” (sf): “AA” nacional implica una muy solida calidad
crediticia respecto de ‘otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores 0
emisiones mejor calificados dentro del pais.

CP:  “CCsf(arg)” (sD): “CC” nacional implica un riesgo  crediticio

extremadamente vulnerable respecto de otros emisores dentro del pais, Existe
alta probabilidad de incumplimiento y Ia capacidad de cumplir con las

- El informe completo de calificacién se encuentra disponible en la AIF de la

€

integracién de los valores fiduciarios

con fondo

rovenientes del exterior

CNV.

Los signos "+" ¢ ".» podrén ser afiadidos a una calificacién nacional para
mostrar una mayor o menor importancia relativa dentro de Ia correspondiente
categoria, y no alteran la definicion de la categorfa a la cual se los afiade.

La emisién del presente F ideicomiso Financiero yel Sublemento de Prospecto
fueron aprobados por apoderados del Fiduciario, conforme g Ia resolucién de
su directorio del 22 de febrero de 2017.

La presente emisién fue aprobada por los apoderados de] Fiduciante conforme
a las autorizaciones otorgadas por el directorio de Amargot Créditos y

emisioén fueron aprobadas por apoderados mediante nota del 28 de %é%é‘qggd(é
2017. ¢

N
-

Servicios S.A. en sug reuniones del 6 de marzo de 2017. Las condicignes gg"

GALAR 1)';“
r b
<F] i

Para un detalle de la totalidad de los controles a ingreso de capitales vigentes %
dia de Ia fecha, se sugiere a los inversores una lectura del decreto N°616/2005
de las Comunicaciones “A” 5850, “A” 6244‘ y “A”

| A
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MEP N°365/2005 y de la Ley Penal Cambiaria N°19.359, con sus.
reglamentaciones y normas complementarias y/o modificatorias, a cuyo efecto
los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de
Hacienda y del Ministerio de Finanzas www.economia.gob.ar o el del BCRA
www.bcra.gob.ar, segin corresponda. ‘

En virtud de la Resolucién 1E/2017 del Ministerio de Hacienda, y la
Comunicacién “A” 6150 del BCRA, se elimind la obligacién que exigfa a los
no residentes que realizaran inversiones de portafolio en el pais destinada a
tenencia de activos financieros del sector privado a mantener por un periodo de
120 dias de permanencia los fondos en el pais. a partir de dicha resolucion, no
hay restricciones de ingreso y egreso en el Mercado Comun y Libre de
Cambios (“MCLC”).

Encubrimiento y lavado de activos de Existen normas especificas vigentes aplicables a los fideicomisos financieros

origen delictivo respecto del encubrimiento y lavado de activos de origen delictivo. Se sugiere
a los potenciales inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura
completa de la Ley N°25.246 y sus modificatorias y complementarios
(incluyendo las Leyes N°26.087, N°26.119, N°26.268, N°26.683 y N°©26.734),
el Titulo XI de las Normas de la CNV, las Resoluciones UIF N°140/2012,
N°3/2014, N°141/2016 y N°04/2017 y Resolucién General CNV N°692/2017,y
otras resoluciones de la UIF y sus respectivas normas reglamentarias,
complementarias y modificatorias, a ‘cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismas en el sitio web del Centro de Documentacién e
Informacién del Ministerio de Hacienda y del Ministerio de Finanzas
http://www.economia.gob.ar, en www.infoleg.gob.ar, o de la Unidad de la
Informacion Financiera www.uif. gob.ar:

Normativa referida a la transparencia Para un an4lisis de la normativa sobre transparencia en el mercado de capitales

en el mercado de capitales se sugiere al publico inversor consultar con sus asesores legales y dar una
lectura completa de la Ley N°26.733, ‘modificatoria del Cédigo Penal de la
Nacién y Titulo XII de las Normas de la CNV, a cuyo efecto los interesados
podrén consultar en www.infoleg.gov.ar.

I1I. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO, ORGANIZADOR, COLOCADOR Y AGENTE DE
: CUSTODIA

La informacién relativa al Fiduciario conténida a continuacion en esta seccion ha sido provista por Cohen
SA. e incluida o mencionada en esta seccion de conformidad con lo expuesto por Cohen S.A. Excepto por
esta seccion, el Fiduciario no ha provisto ofra informacién en el presente Suplemento de Prospecto. Cada
persona que recibe el presente Suplemento de Prospecto del Programa ratifica que no ha sido autorizada a
suministrar informacion o a realizar cualquier declaracion relativa a los Valores de Deuda Fiduciaria y al
Fiduciario salvo la contenida en el presente Suplemento de Prospecto y, de haber sido suministrada o
realizada, toda otra informacion suministrada o declaracion realizada por dicha persona no debe ser
considerada como autorizada por el Fiduciario.

a) Datos del Fiduciario, Organizador, Colocadory Agente de Custodia

Cohen S.A. es una sociedad constituida en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiiblica Argentina e
inscripta originariamente el 26 de agosto de 1977, bajo el ntimero 2819, del Libro 86, Tomo A de estatutos de
sociedades anonimas nacionales como “Jorge Cohen S.A”. El 19 de agosto de 1991, bajo el nimero 6077, del
Libro 109; Tomo “A” de Sociedades Anénimas se inscribié su cambio de denominacién social a “Cohen S.A.
Sociedad de Bolsa”. Por ultimo, su dltimo cambio y actual denominacién es “Cohen S.A.” v, fue inscripta
ante la Inspecci6n General de Justicia el 11 de marzo de 2014 bajo el Ntimero 4071, del Libro: 67, Tomo: - de
Sociedades por Acciones.

Asimismo, Ia sociedad se encuentra inscripta en el Registro de Fiduciarios Financieros de la Comisién
Nacional de Valores bajo el nimero 43 mediante Resolucion N° 14.850 de la CNV.
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El domicilio social de Cohen S.A. es 25 de Mayo 195, Piso 7° de Ia Ciudad Auténoma de Buenos Aires, su
teléfono/fax es (011)5218-1100. Correo electrénico: info@cohen.com.ar y CUIT: 30-55854331-7.

b) Resefia histérica

(inicialmente denominada Jorge Cohen S.A.), quien sigue formando parte del grupo. Actualmente, Cohen

. Cohen S.A. es una de las firmas lideres del Mercado Bursjtil Y Opera una gran variedad de titulos nacionales e

internacionales, posicionéndose como una de las compafifas mas prestigiosas e importantes de] mercado de
‘capitales de Buenos Aires. Es lider en la organizacién y colocacién de productos estructurados, como asi
también por sus servicios fiduciarios, mediante un servicio que promueve seguridad y transparencia,

La filosoffa de Cohen S.A. €S proporcionar seguridad y buscar Ia excelencia en Ia provisién de sus servicios,
lo que se cristaliza a través de los siguientes conceptos: conocimiento real de sys clientes, atencién
personalizada y en equipo, asesoramiento financiero integral, eficiencia en Ia gjecucién de las transacciones,
seguimiento posterior a cada ejecucién, seguridad en la custodia de los valores y discrecién absoluta y
profesional. :

¢) Certificacién de huestro sistema de gestion de calidad con 1a norma ISO 9001:2015

La unidad fiduciaria de Cohen S.A. es la primera empresa del mercado financiero en Iﬁigrar la certificacién de
la Norma ISO 9001:2008 2 lanueva version 2015 en Ia unidad fiduciaria.

La norma ISO 9001 tiene como objetivo asegurar la calidad de los productos ¥y servicios ofrecidos por una
0rganizacion a través del enfoque basado en la gestion de procesos. En el caso de la Unidad Fiduciaria del
Grupo Cohen, la certificacién contemplé metodologfas precisas y cuidadosas que implementa Ja compafifa, el
cumplimiento de los objetivos de calidad, la medicién de Ia satisfaccion de los clientes y la revisién periédica
de los indicadores de gestién. La politica de calidad de la Unidad Fiduciaria se puede encontrar en su sitio

‘web.

LaISO 9001:2008 es Ia base del sistema de gestion de la calidad, ¥a que es una norma internaciona] ¥ que se
centra en todos los elementos de administracién de calidad con los que una empresa debe contar para tener un
sistema efectivo que le permita administrar y mejorar la calidad de sus productos o servicios.

Para obtener mayor informacién respecto a la certificacioén, podrén consultarse los sitios de internet:
http://www.iso.org/ y/o http://www.normas9000.com/

d) Calificacién como Fiduciario Financiero

El 11 de noviembre de 2016, Standard & Poor’s Ratings Argentina S.R.L., Agente de Calificaci6n de Riesgo
asigné la clasificacion “Superior al Estandar” a Cohen S.A. como fiduciario financiero para e| mercado
argentino.

Una categoria de evaluacion “Superior al Estandar”, indica una fuerte capacidad para proveer servicios
fiduciarios con base en una sélida experiencia administrativa y perfil de negocios, y fuertes capacidades
legales, politicas, procedimientos y sistemas. ,

Si bien la naturaleza del negocio no posee un impacto directo sobre e] medio ambiente, Ia coﬁlpaﬁia, aA
fecha, desarrolla sus actividades en oficinas con certificacion 100% “libres de humo de Tabaco”, y colabora
con el Programa de Reciclado de papel Y recoleccion de tapitas de pléstico de la Fundas

-Pediatria Prof, Dr. p, Garrahan. Q
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D Organos de Administracién y Fiscalizacion. Informacién Contable

La informacién correspondiente a los estados contables de Cohen S.A.y la némina de autoridades se
encuentra a disposicién del publico inversor en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), siguiendo la
siguiente ruta de acceso: Informacién Financiera/ Fiduciarios/F iduciarios Financieros inscriptos en la CNV/
Sociedad Anénima/ Cohen S.A./ Estados Contables y/o Actas y Nominas —segin corresponda-,

IV. INFORMACION SOBRE EL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

a) Datos del Fiduciante

Denominacion, tipos societario y CUIT: El Fiduciante se denomina Amargot Créditos y Servicios S.A.
funciona bajo la organizacién de Sociedad Anénima, conforme la Ley N°19550 (la “Ley General de

‘Sociedades”), sus modificatorias y complementarias. CUIT: 30-71182064-3.

Fecha de Constitucién, Plazo y Registro en la IGJ: El Fiduciante fue constituido el 13 de enero de 2011,
mediante escritura ptblica N° 8 del Registro Notarial N°013213574, a cargo de Alejandro Armando Sasso,
siendo inscripta ante la Inspeccién General de Justicia bajo el N°1.839.949, Libro 1 de Sociedades por
Acciones el dia 25 de febrero de 2011. Nimero correlativo N°3408. Tiene una duraci6n de 99 afios contados
desde la fecha de inscripcién en el Registro.

Registro de Proveedor no Financiero de Créditos en el BCRA: 55067 (inscripcién provisoria sujeta a
revisién de acuerdo con lo dispuesto por el punto 1.3.3. de las mormas sobre "Asistencia crediticia a
proveedores no financieros de crédito"). - : '

Domicilio legal: El Fiduciante tiene su sede social en Sarmiento 412, Piso 4° de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. La sede social fue fijada por acta de directorio-de fecha 25 de febrero de 2011, inscripta ante la
Inspecci6én General de Justicia bajo el N°1.839.949, Libro 1 de Sociedades por Acciones el dia 25 de febrero
de 2011. ‘ '

Teléfono, fax y correo electrénico:
e Teléfono/Fax: 5218-4555

e Correo electrénico: vmontesdeoca@amargot.com.ar
b) Organo de Administracion y fiscalizacién
Directores y Administradores titulares y suplentes, y gerentes

El Directorio del Fiduciante esta conformado en la actualidad por 3 miembros titulares y 1 miembro suplente,
siendo su actual presidente Marcelo Jorge Basaldua Torassa. La duracién de los cargos es por tres ejercicios y
pudiendo ser reelectos sin limitaciones. El Directorio tiene a cargo la administracion general del Fiduciante,
de acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades.

A continuacién se detalla la composicion actual del Directorio, dejando aclarado que los mandatos se
encuentran vigentes hasta la Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/ 12/2019y
designe autoridades:

Nombre y Apellido . DNL 1T Fecha d
el 4 “designaci
Presidente Marcelo Jorge Basaldua 11.266.417 20-11266417-4 24/04/2017
Torassa
Director Titular Luis Emilio Tezanos Pinto 14.014.160 20-14014160-8 24/04/2017 31/12/2019
Director Titular Martin Miguel Jue 28.515.831 20-28515831-2 24/04/2017 31/12/2019
Director suplente Pablo Gustavo Ruggeri 24.905.289 20-24905289-3 24/04/2017 31/12/2019

Organo de Fiscalizacién:

Amargot prescinde de la sindicatur
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Gerentes

Gerente Comercial Marcos Patricio Arévalo
Gerente de Operaciones ¥ Riesgos Veronica Montes de Oca :
Gerentes de Administracién y F inanzas Florencia D’ Alessio

¢) Historia y Desarrollo del Fiduciante

Historia del Fiduciante, Misién, Visién Y Objetivos
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Mercado

Los mercados donde se desarrolla Ja Compafiia se encuentran segmentados de acuerdo a] tipo de necesidades
que posee cada uno de log potenciales clientes. :

venta sin perjudicar la calidad de los activos originados.

Competencia

Contando a través de sus directivos e integrantes con un track record con 14 afiog de experiencia en gy
direccién, y la ampliaci6n progresiva de la'base de negocios, Amargot ha logrado entrar en huevos mercados
a lo largo de su historia con desarrollos sélidos ¥ profesionales.

ARCE (h)
ANO
MAT. 5139

d) Descripcion de Ia actividad, estructura Y organizacién

El Fiduciante se dedica desde hace varios afios al asesoramiento de diferentes tipos de Organizaciones
(empresas privadas, bancos ¥ entidades financieras, cooperativas y mutuales) que participan en el negocio de
la financiacién del consumo,

Sus directivos cuentan €on una experiencia de mds de 20 afios en e] sector, habiendo dirigido y asesorado
organizaciones de primer nivel en Argentina.
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Estrategia a corto plazo

La estrategia de expansion del negocio para los ultimos afios, se estructurd en base a los siguientes proyectos:
1. Elincremento de la cantidad de servicios de asesoramiento. '
2. El otorgarriiento directo de préstamos para fines especificos (consumo).

3. Lageneraciony administracién de fuentes de financiacion.
Financiacion directa orientada al consumo

e Segmentos: bancarizados con dificultades de acceso a los productos crediticios de los bancos por su
alto nivel de riesgo.

‘o Ventajas comparativas: gestion del riesgo de cada uno de los segmentos en relacién con sus
necesidades y habitos de consumo, sistema de otorgamiento y liquidacién.

e Productos: préstamos dirigidos 2 la financiacién de bienes durables: comercios de motos ¥
electrodomésticos que no cuentan con una amplia variedad de alternativas de financiacion (interior
del pais).

o Caracterfsticas generales: Luego de un minucioso andlisis acerca de la oferta que se encuentra
actualmente vigente en el mercado y teniendo en cuenta las caracteristicas especificas del target al
que apunta la empresa, S€ han disefiado diferentes lineas de productos en funcién de diversas
variables como ser ubicacion geogréfica, edades, montos y plazos. :

Con el objetivo de desarrollarse e insertarse en el mercado de créditos personales dirigidos principalmente a
los empleados de la Administracién Publica Nacional, Provincial y Municipal y para poder dar una mejor
oferta a sus clientes, el Fiduciante ha firmado distintos convenios de colaboracién con diferentes agentes de
cobro, quienes acompafian el crecimiento de la compaiiia y permiten expandir comercialmente los productos
que la-misma desarrolla.

A su vez, los agentes de cobro mantienen acuerdos de prestacién de servicios con diferentes Organismos
Publicos, entidades intermedias y empresas privadas. A través de la firma de convenios especificos, se
disefian y ofrecen servicios a las personas vinculadas en forma directa con cada una de estas organizaciones.

Naturaleza de las operaciones del Fiduciante

La naturaleza de las operaciones llevadas a cabo por el Fiduciante se encuentra en el otorgamiento de créditos
personales dedicados ‘a la financiacién del consumo personal de empleados estatales, provinciales,
municipales, trabajadores auténomos y empleados privados, Jos cuales no cuentan con facil acceso al crédito
bancario, proveyendo asf asistencia a un sector importante de 1a economia.

Canales de Comercializacién:

El Fiduciante cuenta en la actualidad con una red de mas de 150 representantes comerciales distribuidos en las
principales ciudades del pafs. A su vez se han desarrollado convenios de financiacion de consumo a través de
comercios adheridos, que conforman una red de mas de 80 locales comerciales ubicados también en las
principales ciudades del pals.

En los ultimos afios, se han desarrollado nuevos canales de distribucién utilizando diferentes recursos como la
gestion de asesoramiento y venta telefonica e internet, posibilitando de esta manera Jograr una cobertura
completa y absoluta a nivel geografico.

Regulacion estatal en los negocios del Fiduciante

El Fiduciante se encuentra sujeto al control de la Inspeccién General de Justicia y de la Administracion

Federal de Ingresos Publicos.
Estructura y organizacion del Fiduciante y su grupo econ6mico

El Fiduciante no pertenece a ningln grupo econdmico.
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A continuacién se transcribe el detalle de los accionistas de] Fiduciante a Ia fecha, consigndndose en cada
€aso la cantidad de accj s de la cual cada uno de ellos es titular y el porcentaje del capital social de|
Fiduciante que las acciones de cada accionist

a representan:

Luis Emilio Tezanos Pinto
_mz_
_m_
_m—

Transcol Inversiones S.A. %

Politica Ambiental]

e) Informacién Contable de] Fiduciante

El cierre del ejercicio de] Fiduciante es al 31 de diciembre de cada afio calendario,

A continuacién se incluye la informacisn correspondiente al Estado de Situacién Patrimonial de los tres
ultimos ejercicios:

Activo

Activos Corrientes
activos Corrientes

Caja y Bancos 232.194,90 A . 1.987.201,79 12.333.293 24
Créditos por Ventas ' 1.822.466,80 23.169.284,83 18.878.586,35
Inversiones " 7.199.584.97

563.336,40 - 365.442,86 , 506.469,66
2.617.998,10 $ 25.521.929,48 38.917.934,22

Otros Créditos
Total del Activo Corriente
Activos No Corrientes
Bienes de Uso

Total del Activo No Corriente
;"Total' dél Activo o e

13.541,41 . 21.057,07 144.286,56
13.541,41 21.057,07 144.286,56
| 263153951 2554298655 £ 39.062.220.78

Pasivo

Pasivos Coi'rientes
Deudas Comerciales
Deudas Fiscales

1.328.754,02 23.130.508,16 32.529.007,31
143.281,81 640.307,10 1.810.223,15
11.259,85 60.700,09 117.890,60
44.975,00 0,00 0,00
o 152827068 2383151535 34.457.121,06

Deudas Sociales
Otras Deudas
Totaldel Pasivo

Patrimonio Neto

Segiin estado *'cd'rr’espandienté_i"f_"f»- b 110326883 o LT1147120

Total Pasivo ¥ Patrimonio Neto | 263153951 2554298655

A continuacién se incluye la informacién correspondiente al Estado de Resultado de los tres ultimos
gjercicios:
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I

gjercicio

L " Estado de Resultados A‘
31122014 311272015 31122016
Ventas
Ingresos por ventas 2.305.698,06 5.965.985,35 25.379.019,60
Utilidad Bruta 230569806 5.965.98535 25.379.019,60
Gastos de Administracién -1.222.711,48 -2.300.434,04 -6.422.359,18
Gastos de Comercializacion -910.138,53 -1.014.790,84 -4.306.254,62
Resultados Financieros -118.343,27 -1.715.064,52 -10.178.240,52
) . » .

Resultado del Ejerciclo antes de 54.504,78 935.695,95 4.472.16528
Impuestos
Impuesto a las ganancias del -19.076,67 327.493,58 -1.578.536,76

)

Resultad

0,07

3

0,1

Solvencia (PN / P)
Rentabilidad (Rtdo Ej / PN) 0,03 0,36 0,63
f) Empleados
Fecha 31/12/2012  31/12/2013 4'31/12/2014 31/12/2015  31/12/2016 31/07/2017
Cantidad de 1 2 1 4 7 8
Empleados

g) Series emitidas al 31/07/2017

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto Amargot ha emitido la Serie I de valores fiduciarios.

- Remanentes
VN Originales VDF A VDF B CP
FF Amargot I $ 24.807.313 $4.797.272 . $2.480.731 $ 7.690.267 $ 14.968.270
Total $24.807.313 |. $4.797.272 $2.480.731 $ 7.690.267 $ 14.968.270
h) Evoluci6n de la cartera de créditos
Nivel de mora e incobrabilidad al 31/07/2017
Estado / Perfodo 31/05/2017 30/06/2017 31/07/2017 T

Sin atraso $ 43.030.253,55 78,29% $43.724.344,35 76,98%| $ 46.600.184,58 | 77,04%

Entre 1y 30 dias $5.113.092,00| 9,30% $ 6.156.340,73 | 10,84% $ 6.509.769,00 | 10,76%

Entre 31 y 60 dias $3.753.582,76 6,83% $13.513.774,34 6,19% $2.206.477,32 3,65%

Entre 61 y 90 dias ' $ 650.345,08 1,18% $729.793,56 1,28% $2.206.472,35 3,65%

Entre 91 y 120 dias $ 498.278,87 0,91% $ 488.893,04 0,86% $ 679.559,97 1,12%
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Entre 121y 180 dias
Entre 181 y 365 dfas
Miés de 365 dias

$691.577,69
$660.042,42
$565.070,33
$ 54.962.242,70

1,26%
1,20%
1,03%
100%

Bonificaciones de interés por precancelaciones sobre intereses cobrados to

31/05/2017 30/06/2017 31/072017

Total de Intereses Bonificados

'$ 838.250,67
$759.757,19
$591.096,37
$ 56.802.250 ,25
Se considera incobrable aquellos casos en que la gestion judicial del crédito r

tales al 31/07/2017

100%

$ 60.489.798,56

$ 835.779,77
$ 822.166,89
$ 629.388,68

1,38%
1,36%
1,04%

esulta infructifera. -

336.366,85

358.282,99

—
385.932,10

Total de Intereses

$100.999.697

$104.738.379

$ 108.811.039

Int Bonificados/ Total de Intereses

0,33%

0,34% 0,35%

Relacidn de los Créditos Otorgados con Cantidad_ de Clientes al 31/07/2017

Mes Cantidad de Créditos Cantidad de Clientes ‘ Relacién Crédito/Cliente
31/08/2016 180 176 1,02
30/09/2016 202 200 1,01
31/10/2016 223 221 1,01 3
30/11/2016 202 196 1,03
31/12/2016 117 112 ' 1,04
31/01/2017 109 106 : 1,03

28/02/2017 169 164 : 1,03
31/03/2017 279 270 1,03
30/04/2017 282 277 1,02
31/05/2017 309 295 g 1,05
30/06/2017 171 170 R 1,01
31/07/2017 263 261 1,01

Cartera Total. Afectacion a Fideicomisos al 31072017

Monto Total

Cartera Propia ‘l $27.594.260

FF AMARGOT | ' $10.749.240
IjF AMARGOT II ( $22.146.298

Cartera Tofal l $ 60.489.799
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i) Flujo de efectivo de los {iltimos 6 meses — método directo

Variaciones de Efvo

Efectivo al Inicio $10.009.819,66| $3.50221385| $3.430. 134.56| $4463022,13| $424132761| $3487.71238
Efectivo al Cierre del Bjercicio $350221385] $3430.13456] $4463.002,13| $424132761| $348771238) § 444420741
[Aumento (disminucion ) neta del periodo | -8 6.507.605,80] -8 72.07929} § 1032.88757) -8221.694,52] -$753.61523| 8956.49504
Causa de las variaciones de efectivo

Actividades operativas

Cobranzas Recibidas 287278153 $310746480 $3670.06224| $3723715001 8415604238 § 4,480.990,00
Pagos Proveedores 560917779 -$101751892]  -$88435531| -5128367279| -$166305900) -5 1.207.920,00
Pagos personal y Cargas Sociales §26201200| 824152275 -$286.991,88) -$30339920/  -$38180361} -8 356.807,00
Otros impuestos §358907.44|  $26704576]  -566334921] -$13%027551) -$1959.06253|  -$ 84293044
Gastos Bancarios §22070070| 51963996  -$4051066| 84582480 83719824 § 16.572,35
Produccion de Prestamos S172377568] 5499757138 -$7.04048632| -$536094150 -§4022273.65 -3 4.709.792,00
Otros Pagos S4so0404]  S&259127|  -$s70%22| 81037959 8858642l S 184.505,99
Flujo de Ffio generado (utilizado)enlas | - 5 149,087,01)-§ 3.518.425,24) -5 5.302.730,36| -8 4.850.778,48| -$ 3.993.218,85 -$ 2.837.537,78
actividades Operativas

Actividades de Inversion

Cobros por Inversiones $2357.83221| $4470816,56] $3.528.725,05 $0,00| $4.046.74147
Pagos porinversiones -$6.000.000,00 -$3:500.000,00[ -$ 2.000.000,00f -$ 2.000.000,00
Flujo e Efvo generado (utilizad)enlas | g 6 099,000,00( §2.357.832,21) § 447081656  $28.725,05 8 2.000.000,00| $2.046.741,47
actividades de Inversion

Actividades de Financiacion .,

Cobros Ventas de Cartera de Creditos/Under|  $2412.97124  $3498403,09)  $4.401.964,03 $8732.81651] $8280279,60| $5.107.026,38
Pago por Carteras de Creditos $1871489.09] -51909.88935) -$2037.162,66 $213245760 -$2549675,98) -§ 2.566.646,35
Devolucion Mutuo $90000004]  -$500.00000]  -$500.00000| -$2000.00000  -$50000000, - 793,088,68
Flujo de Efvo generado (utilizado) en las $358.518,79| §1.088.513,74| § 1.864.801,37| §4.600.358,91} §5.239.603,62| § 1.747.291,35
actividades de Financiacion . .

[Aumento (disminucion) neta del efw $6507.60580] _572.079,29] §1.032.887,57] -$221.694,52| 875361523 $ 956.495,04

j) Politica de originacion de los Créditos

Los Créditos originados por el Fiduciante y aquellos adquiridos por el Fiduciante a los Agentes de Cobro

respetan los siguientes lineamientos:

~ Personal Jubilados/Pensionados y Activos de la Administracion Publica

| Minimo: $1.000
Miximo: $130.000

Minimo: 12 meses

Maximo: 48 meses

Minima: 18 afios .

Miéxima: 84 afios

Descuento de Haberes

Descuento por CBU
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k) Manual de Originacién

@) Origen de un préstamo

Gesti6n comercia]

Riesgo Crediticio
Tesoreria

Archivo

Administracién de créditos
Cobranza

b) Pautas Generales

b) 1 - Cédigo de Descuento

b 2-CBU

" Monto y Plazo Maximo: $ 60.000. De 12 hasta 24 meges,

opcion, residentes en Argentina, Extranjeros con residencia permanente.

Activos: Edad Minima: 18 afios - M4xima: Masculinos 65 afigs, Femeninos 60 afiog (60 dias
antes de la finalizacion de] crédito). :

Caso Mutual Dardo Rocha (Policia) Ia edad maxima en ambos casos es de 60 afios,

Pasivos: Edad Méxima: g4 afios. '

Ingreso minimo: $3.700 ingreso minimo que le debe quedar aj cliente después de descontar las

(“Autoridad Superior”).

Antecedentes BCRA:
o Sin limite de Situaciones 1 Y 2. Hasta 3 (tres) situaciones 3, 4 ¢ 5. Sujeto a verificacin
- de dichas deudas,

©  La sumatoria de las situaciones irregulares (3, 4 ¢ 5) no podr4 superar el 40% del total
de endeudamiento dentro del sistema financiero (ihcluyendo el monto que solicita).

©  No admite situacién 6. ’

O A esta politica general se le presentan cambios particulares para algunas entidades, las
cuales se detallan g continuacién;
* AMTAE-IPS: No se toma el endeudamiento que puede tener el cliente en el sistema
financiero. '

o (Sueldo Bruto — Descuentos de Ley) * X% = Monto,.
o  Monto - Prestamos en Recibo de Sueldo =cuota méixima.

netos (incluyendo el monto que solicita). Si el cliente supera el endeudamiento de 8 sueldos,

‘puede presentar libre deuda 0 certificado de Hipoteca de las deudas en el sistema financiero, y

la/s mismar/s no seran incluidas en e] céleulo,
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e  Beneficiarios: Personal activo bancarizado y mensualizado que cobran sus haberes en BANCOS en
una caja de ahorro (sin el retiro total de sus fondos luego de la acreditacion de haberes), Jubilados y
Pensionados. '
Quedan Excluidos de la pauta:

o Jubilados/Pensionados que cobren sus haberes mediante el Banco de San Juan, Efectivo
Si, Finansur y Supervile. Jubilados mayores de 70 afios con problemas de audicion.

o Personal que acredite sueldo por quincena.

o Personal Activo o Jubilados que realicen la extraccion total de sus haberes dentro de las
72hs de acreditado.

o Docentes de los siguientes cargos: Suplentes, Reemplazantes 0 Temporarios.

o Empleados de Call Center, consultoras, bancos y financieras, empleados de casino y

juegos de azar.

o Personal embargado en el recibo de sueldo, empresas de limpieza, Séguridad Privada,
Construccién, Servicios de Limpieza, personal embarcado, soldados voluntarios,
pensiones no contributivas. '

b 2-i-CBU LINEA PREMIUM

Edad Minima: 21 afios. . :
Edad Maxima: Activos: 65 Masculino/60 Feme_ﬁino. El préstamo debe finalizar dos meses (60
dfas) antes de la edad méxima. Pasivos: hasta 75 afios Masculinos y Femeninos. El préstamo
debe finalizar dos meses (60 dias) antes de la edad méxima.
Antigiiedad Laboral: General: 1 afio. Empleados provinciales/nacionales: 1 afio. Contratado: 2
afios de antigiiedad. FFSS: Debe finalizar antes de cumplir 35 afios de servicio. '
Antecedentes BCRA: ) .
o Sin limite de Sit. 1 y2 se verifica mantenga dichas situaciones los ultimos 12 meses.
o AdmiteSit3y4 (unicamente) hasta el 10% del total de endeudamiento.
o No admite situacion 5. ’
o No admite Sit 5 en los altimos 12 meses.
Relacién cuota /Ingreso: (Sueldo Neto) % 20% = cuota maxima
Ingreso minimo: $8.060. ingreso minimo que le debe quedar al cliente después de descontar las
deudas y la cuota que solicita con Amargot Créditos y Servicios S.A.
Puntaje Nosis: desde 200 a 999. :
Nivel Socio Econémico: A-B-C1-C2-C3 (de acuerdo a la central de riesgo Nosis).
Endeudamiento por Sistema Financiero: El endeudamiento no podra superar los 8 sueldos
netos (incluyendo el monto que solicita). Si el cliente supera el endeudamiento de 8 sueldos,
puede presentar libre deuda o certificado de Hipoteca de las deudas en el sistema financiero, y
la/s misma/s no seran incluidas en el calculo.
Cantidad de Sueldos Maximo: 3 sueldos brutos (o monto méximo de la linea, de ambos el
menor). .
‘Monto y Plazo Maximo: $ 25.000.- De 12 hasta 24 meses

b) 2—-ii- CBU LINEA GENERAL

Edad Minima: 21 afios.
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* Edad Msxima: Activos: 65 Masculino/60 F. emenino. El préstamo debe finalizar dos meses (60
dias) antes de |a edad mdxima. Pasivos: hasta 75 aflos Masculinos ¥ Femeninos. EJ préstamo
debe finalizar dos meses (60 dias) antes de I3 edad maxima,

* . Antigiiedad Laboral: General: | afio. Empleados provinciales/nacionales: 1 afio. Contratado: 2
afios de antigiiedad. FFSS: Debe finalizar antes de cumplir 35 afios de servicio,

*  Antecedentes BCRA: _

0 Sin Iimite de Sit. 1 ¥ 2 se verifica mantenga dichas situaciones Jog ltimos 12 meses.
o Admite Sit. 3 y4 (t’micamente) hasta el 30% del total de endeudamiento. '
©  No admite situacigp 5.
O No admite Sit. 5 en Jog ltimos 12 meses. )

* Extraccién de Haberes: No admite solicitantes que realicen la extraccion total de haberes las
siguientes 48hs de haber cobrado sy sueldo.

®  Referencias Comerciales: Admite 1 Referencia Comercial, Ia cual ¢ verificara no este
Judicializada, - - '

* Ingreso minimo: $8.060. ingreso minimo que le debe quedar al cliente después de descontar las

netos (incluyendo e] monto que solicita). Sj el cliente supera e endeudamiento de 6 sueldos,
puede presentar libre deuda o certificado de Hipoteca de Ias deudas en el sistema financiero, y
la/s misma/s no seran incluidas en e] calculo. _

* Cantidad de Sueldos M4ximo: 2 sueldos brutos (o monto m4ximo de la linea, de ambos e]
menor). :

* Monto y Plazo Miximo: $ 25.000.- De 12 hasta 24 meses

1. Generacion de Iy operacidn

Se ingresan los datos de modalidad de cobro y tecibo de sueldo y se verifica e plan comertial seleccionado, .
Finalmente se realiza el contro] versus el CBU ingresado como numero de texto clave (segin la entidad
seleccionada en Ja modalidad de descuento).

sistema para el an4liss de riesgo crediticio ¥ se procede con la confeccign del legajo
la siguiente documentacién:

Copia del documento (DN, LC o LE);

Copia de servicio pblico (luz, agua, gas, electricidad) con do
Copia del tiltimo recibo de haber afectado;

Constancia de CBU;

- Autorizacién Descuento de 1a Mutual; -

Certificado de Afectacion (si correspondiese segiin e] Organismo);
Liquidacicn; : :

Solicitud de Crédito; h
Pagarg; .
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v ‘Instruccién de Pago/Adhesion Servicio Gestion;
4 Autorizacion/es de Descuento por CBU;y
v Documento PEP;

Finalmente, €l comercializador importa al sistema la documentacion necesaria para avanzar con el analisis
crediticio y envia el legajo fisico al sector de Riesgo Crediticio.

2. Verificacion Crediticia

El Analista de Riesgo, luego de visualizar en la Bandeja de Verificacion Crediticia una nueva operacion
cargada, descarga las imagenes del sistema (sin imdgenes importadas al sistema 10 $¢ inicia la verificacion
crediticia) y verifica la identidad del cliente versus la documentacién importada, asf como la carga de los
datos laborales.

Verifica los datos en las siguientes bases de riesgo y paginas:

Nosis (desde el sistema).

BCRA (desde el sistema).

Camara Local: se aplica de acuerdo a la Politica segiin {a Producto (ej. Provincia de Mendoza).
Reportes On-Line (Sise contratara).

Lista UIF.

Documentos Cuestionados.

Tele Explorer / Péginas Blancas.

NN N N NN

El Analista de Riesgo también verifica las relaciones técnicas -necesarias segin el producto que s€ esté

evaluando.

Sj el analisis es positivo, se procede a la APROBACION crediticia, caso contrario el Analista de Riesgo
RETIENE (falta de documentacién o datos incorrectos) 0 RECHAZA (no califica) la operacién.

Una vez aprobada crediticiamente la operacion, la misma pasa a Estado «yerificacion Telefonica”.
3. Verificacion Telefonica

El Analista de Riesgo realiza tres llamados en tres franjas horérias distintas (en un méximo de dos dias

consecutivos):

v TITULAR: Verifica datos personales y laborales.
v LABORAL: Verifica datos laborales (antigtiedad, cargo, domicilio laboral, etc.).
v REFERENCIA: Verifica datos del Titular. :

De acuerdo al resultado se procede a APROBAR " la operacion, RETENERLA (dando aviso al
comercializador) 0 RECHAZARLA.

4. Liquidacidn dela operacién

Tesorerfa recibe el préstamo para su liquidacién, y en funcién a la forma de pago ingresada al sistema se
liquida. Si la liquidacion es con Transferencia, tesorerfa abona el Crédito en la entidad bancaria
correspondiente (segin CBU declarado por €l Cliente) y acredita el monto en la cuenta indicada.

5. Gestién de bienvenida

La Gestion de Bienvenida se inicia 5/10 dias antes del envio del primer descuento por CBU. Esta gestion
implica un nuevo contacto con el cliente para la verificacion de los datos brindados, recordarle la metodologia
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de descuento, e] monto total (Cuota Tota] + Resumen Mensual), plazo de sy préstamo, y el envio de] Resumen
Mensual (ademés de los beneficios por adherirse al Resumen Mensual).

6. Archivo de) legajo

legajo con sy respectivo remito. Sj e legajo “estq completo pasa al archjyo en

El sector Archivo recibe g]
forma definitiva habilitandolo para una potencial cesién de cartera, en caso de documentacicn faltante, es
ingresado al archivo indicando ta] salvedad y se realiza el reclamo a] CanaI/ComerciaIizador correspondiente.

Documentécién:
*  Solicitud de Crédito a Amargot Créditog Y Servicios S.A.
*  Pagaré librado 2 favor de Amargot Créditos ¥ Servicios S.A, con provincia del Cliente y
“completo en datos personas ¥ domicilio de pufio y letra del Cliente.
sueldos).

® - Autorizacién de descuento por Debito a favor de Amargot Créditos Y Servicios S.A y/o Agente
de Cobro por Ia cuota del Crédito correspondiente, :

*  Adhesién servicio Resumen Mensual.
. Constancia de CRU. |
*  Formulario PEP,
~®  Instruccién de Pago.
. F ormulario Adhesién Servicios Crédito.
*  Copia de servicio piblico (luz, agua, gas, electricidad) con domicilio actualizado.

*  Copia del tltimo recibo de haber afectado (para e] analisis deben subjr I5 imagen de los tres
ultimos recibos de sueldo). :

*  Copia del documento (DNL, LCo LE).

lo que les atafle, del Srgano de Jiscalizacion Jel mismo, sin perjuicio de su diligente revision por of
Fiduciario.

g Z AN CE (h)

CRIBANO
MAT. 5139
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Inscripcién en el INAES o Registro Nacional de Mutualidades: Matricula N°514. Mendoza.
CUIT: 30- 70935473-2.

Teléfono: 0261-4381383 Mail: info@guillengarcia.com.ar »

Cédigo de Descuento: Obra Social de Empleados Piblicos de la Provincia de Mendoza. Por el
convenio firmado con el Gobierno de Mendoza en forma directa, el importe de las cuotas de los
préstamos personales originado por la Mutual es descontado directamente por la Obra Social de
Empleados Publicos en el recibo de haber del tomador del crédito (bajo el codigo de descuento
que la mutual posee). La Obra Social de Empleados Publicos realiza transferencia de los fondos

- descontados directamente a la Mutual.

Némina de Autoridades:

Consejo Directivo (se deja aclarado que 105 mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate 10s estados contables del ejercicio que cierre el 31/12/2017 y designe
autoridades)

o Presidente: Ibafiez, Daniel Osvaldo, DNL: 16.651.336.

o Secretario: Soria, Silvana Patricia, DNL: 22.942.372.

e Tesorero: Luengo, Adrién Rafael, DNL 20.809.555.

e Vocal 1 Titular: Wilde, Luis Gerardo, DNL: 24.161.495.

e Vocal 2 Titular: Mardones, Maria Elena, DNL 22.684.400.

« Vocal 1 Suplente: Rivero, Norma Alejandra, DN 20.551.510.
Vocal 2 Suplente: Soto, Graciela Alejandra, DNL: 25.782.563.\

Junta Fiscalizadora (se deja aclarado que los mandatos s€ encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/12/2017 y designe
autoridades) ‘

o Fiscalizador Titular: Videla, Rubén Adridn, DNI: 22.941.840.

e Fiscalizador Titular: Yanzon, Ana Teresa, DNI: 20.012.923.

+ Fiscalizador Titular: Nifiez, Fabidn Hipolito, DNI: 22.345.713.
e Fiscalizador Suplente: Oviedo, Silvia Raquel, DNI: 22.3 16.540.

(i) Cooperativa de Consumo, Crédito, Vivienda, Servicios Asistenciales, Produccion 'y
Comercializacion «Concretar” LTDA (“CONCRETAR”)

Fecha constitucién: 4 de mayo de 1998.

Actividad Principal: Distribuir entre los asociados articulos de consumo, conceder créditos con
capital propio, entregar viviendas, proveer servicios sociales y/o asistenciales, contratar seguros
de vida, otorgar servicios de sepelios y fomentar el espiritu de ayuda mutua entre sus asociados
fomentando la armonia entre los mismos.

Sede Social Inscripta: Hipoélito Irigoyen 336, Resistencia, Chaco. '

Inscripcidn en el INAES o Registro Nacional de Mutualidades: Matricula N°20353/98. CABA.
CUIT: 30- 70714150-2.

Teléfono: 0362-4574263 Mail:concretaresistencia@gmail.com

Cédigo de Descuento: Administracién Pablica Central Provincial de Chaco. Por el convenio
firmado con el Gobierno de Chaco en forma directa, el jmporte de las cuotas de los préstamos
personales originado por la Cooperativa €s descontado directamente por la administracion
Publica Provincial en el recibo de haber del tomador del crédito (bajo el codigo de descuento que
Ja cooperativa posee). La Administracién Piblica Provincial realiza transferencia de los fondos
descontados directamente a la Cooperativa.

e Codigos de descuento:

o 774 por cuota societaria
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o 874 servicios

7. Nomina de Autoridades:

autoridades)
¢ Presidente: Irigoyen, Maria Eugenia, DNT: 20.451.668
| ¢ Secretario: Viton, Maria Edelmira, DNI: 5.245.158
* Tesorero: Recalde, Cesar Patricid, DNI: 20.221.358
* Vocal Titular 1° Clemente, Danie] Enrique, DNI: 24.908.909
* Vocal Titular 2°: Carreras Juan Carlos, DNI:22.687.157
* Vocal Suplente 1°: Irigoyen, German Adolfo, DNI: 22.002.581
* Vocal Suplente 2°: Rolon, Lidia Vanesa, DNI: 27.471.329
¢ Sindico Titular: Olivera, Erica Vanesa, DNI: 27.471.620
* Sindico Suplente: Olivera, Mariana Noemf, DNI: 24.816.202

(iii) ASoc_iacién Mutual Dardo Rocha (“DARDO ROCHA”)

Fecha constitucién: 2 de Jjunio de 1997,

2. Actividad Principal: Otorgamiento de préstamos personales y ayudas econémicas a sus socios.
Servicio Asistencia Meédica Integral, Recreacién, Turismo, Proveedurfa, Asistencia Farmacéutica,
Servicios Funerarios. Otorgar subsidios por casamiento, nacimiento y fallecimiento.

‘ | ’ - 3. Sede Social Inscripta: 13 N° 76 PISO's OF/DTO/LOC:E. La Plata, Buenos Aires.

' 4. Inscripcion en el INAES 0 Registro Nacional de Mutualidades: Matricula N°2187. La Plata,
’ - Buenos Aires. CUIT: 30-70734684-3.

Teléfono: 0221-4210621 Mail: elina.zorraindo@amdr.com.ar

Cddigo de Descuento: Ministerio de Justicia y Seguridad de Ia Provincia de Buenos Aires, Por ¢l
convenio firmado con el Director General de Administracién de] Ministerio de Justicia y
Seguridad en forma directa, el importe de lag cuotas de los préstamos personales originado por Ia

. Mutual es descontado directamente por el Ministerio de Justicia y Seguridad en el recibo de haber
del tomador del crédito (bajo el codigo de descuento que la mutual posee). El Ministerio realiza
transferencia de los fondos descontados directamente a la Mutual,

Caja de Retiros, Jubilaciones y Pensiones de la Policia de Ia Provincia de Buenos Aires. Por el
convenio firmado con el Director Técnico Previsional, el importe de las cuotas de los préstamos
personales originados por la Mutual es descontado directamente por la Caja del recibo de haber
del tomador del crédito (bajo el cédigo de descuento que la mutual posee). La Caja de Retiros,
Jubilaciones y Pensiones de 1a Policfa de la Provincia de Buenos Alres realiza transferencia de los
fondos descontados directamente a la Mutual.

7. Nomina de Autoridades:

Consejo Directivo (se deja aclarado que los mandatos se encuentran vigentes hasta Ia
Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/12/2017 y designe

autoridades)
¢ Presidente: Gomez Centurién, José Luis. Moy (e (h)g
EsCRIFANO ;1

* Secretario: Mesa, Edith Margarita. e

¢ Tesorero: Perez, Paula Daniela. (

* Vocal 1 Titular: Mercado, Francisgo.

* Vocal 2 Titular: Rojas, Miguel Angel Pedro. \\\

Vocal 1 Suplente: Almeida, Eduardo Celedonio.
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e Vocal 2 Suplente: Romero, Tomas.
e Vocal 3 Suplente: Bose Alvarez, Anibal Eduardo.

Junta Fiscalizadora (se deja aclarado que los mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/12/2017 y designe
autoridades) .

e Fiscalizador Titular: Villegas, Claudia.
e Fiscalizador Titular: Lopez Cruz, Susana.

e Fiscalizador Titular: Belmonte, Sebastian.

(iv) Asociacion Mutual de Trabajadores Argentinos Estatales (‘AMTAE”)

Fecha constitucién: 24 de junio de 1987.

Actividad Principal: Otorgamiento de préstamos personales y ayudas econdmicas a sus socios,
comercializacién de servicios financieros principalmente préstamos personales. Servicio
Asistencia Médica, turismo, Proveeduria, Asistencia Farmacéutica, Promocion educativa cultural,
deportiva y demds servicios vinculados a las necesidades de sus s0cios.

Sede Social Inscripta: Lavalle 3155, PB, CABA.

Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Mutualidades: el 25 de julio de 1985 en la
Matricula N°745 CF. CABA. CUIT: 30-61580741-5. .

Teléfono: 5352-0453 Mail: legales@mundoamtae.com

A

Cédigo de Descuento: Instituto de Previsién Social de la Provincia de Buenos Aires. Por el
convenio firmado con el IPS en Agosto de 2009, en forma directa, el importe de las cuotas de los
préstamos personales originado por Ja Mutual es descontado directamente por el IPS en el recibo
de haber del tomador del crédito (bajo el c6digo de descuento que la mutual posee). IPS realiza
transferencia de los fondos descontados directamente a la Mutual. .

Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Por el convenio firmado con el GCBA con
fecha 13 de Diciembre de 2011, en forma directa, el importe de las cuotas de los préstamos -
personales originado por la Mutual es descontado directamente por el GCBA en el recibo de
haber del tomador del crédito (bajo el c6digo de descuento que la mutual posee). GCBA realiza
transferencia de los fondos descontados directamente a la Mutual.

Ministerio de Desarrollo Social de la Provincia de Buenos Aires. Por el convenio firmado con -
este Ministerio con fecha 29 de Octubre de 1999 y ratificado el dfa 28 de Julio de 2010, el
importe de las cuotas de los préstamos personales originado por la Mutual es descontado
directamente por el Ministerio en el recibo de haber del tomador del crédito (bajo el codigo de
descuento que la mutual posee). El Ministerio realiza transferencia de los fondos descontados
directamente a la Mutual.

Ministerio de Salud de la Provincia de Buenos Aires. Por el convenio firmado con el Director
General de Administracién del Ministerio de Salud de Buenos Aires, con fecha 1 de Junio de
2001, en forma directa, el importe de las cuotas de los préstamos personales originado por la
Mutual es descontado directamente por ol Ministerio de referencia en el recibo de haber del
tomador del crédito (bajo el cédigo de descuento que la mutual posee). El Ministerio de Salud
realiza transferencia de los fondos descontados directamente a la Mutual.

Némina de Autoridades:

Consejo Directivo (se deja aclarado que los mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/07/2020 y designe
autoridades)

o Presidente: Nufiez, Mariano Gabriel, DNI:24.228.611.
e Secretario: Vazquez, Darfo, DNI:24.3 06.331.

e Tesorero: Jerez, Gladys del Valle, DNI:12.960.163.

s Vocal 1° Romain, Bruno, DNI:8.574.157.
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¢ Fiscalizador 1°: Pena, Erica Mirta, DNI:21.003.342.
* Fiscalizador 2°: Zaragoza, Florinda Beatriz, DNI:16.623.703.
* Fiscalizador 3°: Jiménez, Jose Miguel, DNI:1 1.738.746.

) Asociaciéh Mutual Vital (“MUTUAL VITAL”)

1. Fecha constitucion: 15 de abri] de 2003.

2. Actividad Principal: Otorgamiento de préstamos personales Y ayudas econdémicas a sus socios,

Teléfono: 0261-423-6 167 Mail: info@mutualvital.com.ar

z

Cddigo de Descuento: Administracién Publica de la Provincia de Mendoza. Por ¢] convenio

firmado con el Gobierno de Mendoza en forma directa, el importe de Jas cuotas de los préstamos

personales originado por la Mutyal es descontado directamente por la administracign Publica

Provincial en el recibo de haber del tomador del crédito (bajo el cddigo de descuento que Ia

i g : mutual posee). La Administracién Publica Provincial realiza transferencia de -los fondos
' descontados directamente a la Mutual. '

|
! . 7. Nomina de Autoridades:

autoridades)
. 'Presidente: Molina, Manuel, DNI:1 1.091.899.
* Secretario: Testi, Fabricio Alberto, DNI:27.270.392.
* Tesorero: Salvi, Sandra Elizabeth, DNI:28.542.455, ‘
* Vocal 1 Titular: Boschi, Carlos Francisco, DNI:7.889.909.

* 1°Miembro Titular: Rodriguez, Alejandro Osvaldo, DNI:11.486t779.

* 2° Miembro Titular: Caballero, Claudio, DNI:14.962.652.

* 3°Miembro Titular: Almanza, Lidia Angélica, DNI:22.464.594.

* 1°Miembro Suplente: Miche] Silvina Carla, DNI:32.352.149. ]
(

(vi) Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo ¥ Servicios Sociales LTDA (“GRANCOOP”)

Fecha constitucign: 10 de agosto de 1999,

Servicio Asistencia Meédica Integral, Recreacién, Turismo, Proveedurfa, Asistencia Farmacéutica,
Servicios Funerarios, Otorgar subsidios por casamiento, nacimiento y fallecimiery \\
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3. Sede Social Inscripta: Paraguay N°1307, Piso 5,0F/DTO/LOC:45, Ciudad Auténoma de Buenos
Adires. :

4. Inscripcién en el INAES o0 Registro Nacional de Mutualidades: Matricula N°21.332. Buenos
Aires. CUIT: 30-67580899-2.

5. Teléfono: 5219-4274/5/6 Mail: beirin@grancoop.com.ar

6. Codigo de Descuento: Universidad Nacional de Tucumén. Por el convenio firmado con el
Rectorado de la Universidad Nacional de Tucumén en forma directa, el importe de las cuotas de
los préstamos personales originado por la Cooperativa es descontado directamente por la
Universidad en el recibo de haber del tomador del crédito (bajo el codigo de descuento que la
Cooperativa posee). La Universidad Nacional de Tucuman realiza transferencia de los fondos
descontados directamente a la Cooperativa.

7. Némina de Autoridades:

Consejo Directivo (se deja aclarado que los mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/03/2018 y designe
autoridades)

e Presidente; Etcheverry, Gonzalo Agustin, DNI:26.294.518.
o Secretario: Judrez, Matias Ezequiel, DNI:33.782.301.

e Tesorero: Rattin, Gabriel Alejandro, DNI:16.345271.

o Sindico Titular: Merello, Pedro J 0sé, DNI:34.801.293.

e Sindico Suplente: Ferrari, Normando Anibal, DNI:17.674.700.

(vii) Mutual del Personal del Ministerio de Educacién y Justicia de la Nacién (“MUPEDUC”)

Fecha constitucion: 9 de enero de 1987.

2. Actividad Principal: Fomentar la ayuda reciproca entre sus miembros. Otorgamiento de
préstamos personales y ayudas econémicas a sus socios. Servicio Asistencia Médica Integral,
Recreacion, Turismo, Proveeduria, Asistencia Farmacéutica, Servicios Funerarios. Otorgar
subsidios por casamiento, nacimiento y fallecimiento. ’

e e e

Sede Social Inséripta: Hipolito Yrigoyen N2550, Ciudad Auténorha de Buenos Aires.

4. Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Mutualidades: Matricula N°832. Buenos Aires.
CUIT: 30-62803636-1. A :

5. Teléfono: 4954-4775/4952-81 Mail: info@mupeduc.com.ar

6. Cddigo de Descuento: Direccién General de Cultura y Educacién de la Provincia de Buenos
Aires. Por el convenio firmado con el Director General de Administracion de la Direccion
General de Cultura y Educacién de la Provincia de Buenos Aires en forma directa, el importe de
las cuotas de los préstamos personales originado por la Mutual es descontado directamente por la
Direccion en el recibo de haber del tomador del crédito (bajo el codigo de descuento que la
Mutual posee). La Direccién General de Cultura y Educacién de la Provincia de Buenos Aires
realiza transferencia de los fondos descontados directamente a la Mutual. '

7. Némina de Autoridatles:

Consejo Directivo (se deja aclarado que los mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/07/2020 y designe
autoridades)

o Presidente: Sergio Fabian Grodsinsky.

o Vicepresidente: Claudia Marcela Vallejos.

e Secretario: Fabiana Marcela Vricella.

e Tesorero: Romina Soledad Polo.
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Vocal I: Alberto Jose Rodriguez,

Vocal IT: [van Grodsinsky. v

Vocal IIT: Osvaldo Esteban Oberti.

Vocal Suplente: Eduardo Victor Adragna.
Vocal Suplente: Elidé del Carmen Oreilana,
Vocal Suplente: Roberto Ricardo Sosa.
Vocal Suplente: Angelica Beatriz Gomez.

Vocal Suplente: Guillermo Fernando Becerra.

Junta Fiscalizadora: (se deja aclarado que los mandatds S€ encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate Jog estados contables de] ejercicio que cierre e] 31/07/2020 y designe
autoridades) .

Titular: Olga Marta Galeano.
Titular: Hector Arnaldo Lépez.
Titular: Sandra Viviana Salgado.
Suplente: Claudia Silvana Ottavi.
Suplente: Andrea F abiana Kardaz,

Suplente: Nidia Luz Soto.

(viii) Asociacién Mutual Telefénjca Buenos Aires “AMTELBA”-(“AMTELBA”)

1
2

Fecha constitucidn: 23 de diciembre de 1985, -

Actividad Principal: Otorgamiento de préstamos personales ¥ ayudas econémicas a sus socios,
comercializacién de servicios financieros principalmente préstamos personales. Servicio

Asistencia Médica, turismo, Proveeduria, Asistencia Farmacéutica, Promocién educativa cultural,
deportiva y demés servicios vinculados a las necesidades de sus socios. : :

Sede Social Inscripta: Av. Corrientes 3019, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

622137344,

Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Mutualidades: Matricula N°769. CUIT: 30-

Presidente: Norberto Remigio Diaz DNT: 7.657.282.
Secretario: Carlog Alberto Saulino DNT: 12.829.645,
Tesorero: Candido Alfonzo Galvan DNT: 7.189.230.
Vocal 1 Titular: Jose Ramén Romero DNT: 5.405.539.
Vocal 2 Titular- Sergio Agote DNI: 13.308.952.
Vocal 3 Titular: Jorge Rodolfo Molina DNI: 11.027.906.
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e Vocal 4 Titular: Osvaldo Rodolfo Garcia DNI: 10.555.219.
e Vocal Suplente: Walter Talavera DNI: 21.924.936.

Junta Fiscalizadora (se deja aclarado que los ‘mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/12/2017 y designe
autoridades) '

e Tiscalizador Titular: Sergio De Sarro DNIL: 20.537.771.

e Fiscalizador Titular: Reynaldo de la Iglesia DNL: 12.487.191.
e Fiscalizador Titular: Juan Carlos Stella DNI: 16.027.339.

o Fiscalizador Suplenfe: Clemente Temes DNI: 11.837.192.

(ix) Sindicato de Obreros y Empleados de Minoridad y Educacién (“SOEME?”)

Fecha constitucion: 27 de enero de 1950.

Actividad Principal: Asociacion Gremial dedicada a: Promover el mejoramiento profesional,
econémico, social y cultural de sus afiliados; Ejercer la representacion y defensa de los intereses
individuales, colectivos y profesionales de sus afiliados; Crear mutualidades, cooperativas de
crédito y consumo, farmacias y proveedurias, desarrollar actividades turfsticas y de recreacion,
cuantos servicios sociales sean necesarios para el bienestar de sus afiliados como asf también
construir viviendas y/o promover sus construccion; Promover la unificacion gremial de: Personal
de Obreros, empleados y profesionales- cualquiera sea su actividad, profesion, oficio 0 categoria
que prestan servicios en organismos centrales, dependencias e institutos de ensefianza pre-
primaria, primaria, secundaria y terciaria, privados y puiblicos, dependientes del Estado Nacional,
Provincial y Municipal en las areas de educacién y cultura, con exclusion de la ensefianza privada
en Capital Federal y Gran Buenos Aires. .

Sede Social Inscripta: Salta 534, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. -

Inscripcion en la Direccién Nacional de Asociaciones Sindicales: Personerfa Gremial otorgada
por Resolucion N°113 de fecha 20 de mayo de 1955 e inscripta bajo el N°314 con caracter de
entidad gremial de Primer Grado. CUIT: 30-58175983-1.

Cédigo de Descuento: Direccion General de Cultura y Educacion de la Provincia de Buenos
Aires. Por el convenio firmado con el Director General' de Administracion de la Direccion
General de Cultura y Educacion de la Provincia de Buenos. Aires en forma directa, el importe de
las cuotas de los préstamos personales originado por el Sindicato es descontado directamente por
la Direccién en el recibo de haber del tomador del crédito- (bajo el codigo de descuento que €l
Sindicato posee). La Direccién General de Cultura 'y Educacién de la Provincia de Buenos Aires
realiza transferencia de los fondos descontados directamente al Sindicato.

Némina de Autoridades:

Consejo Directivo (se deja aclarado que los mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate 10s estados contables del ejercicio que cierre el 30/10/2020 y designe
autoridades)

o Secretario General: Balcedo Marcelo Antonio DNI 16.532.308.

e Secretario Adjunto: Marifio Mirta Susana DNI 11.373.449.

e Secretario de Organizacién: De Marco Adrian Adolfo DNI22.7 80.536.

e Secretario Gremial: Casco Narciso Tomas DNI 13.751.597. '

e Secretario de Hacienda y Finanzas: De Marco Francisco Alberto, DNI: 16.473.125.

(x) Asociacion Mutual de Afiliados a Seros Chubut “A.M.A. SE.CH.” (“AMASECH”)

Fecha constitucion: T de marzo de 2005.

Actividad Principal: Otorgamiento de préstamos personales y ayudas econdmicas a sus socios,
comercializacion de servicios financieros principalmente préstamos personales. Servicio
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Asistencia Médica, turismo, Proveeduria, Asistencia F armacéutica, Promocién educativa cultural,
deportiva y dem4s servicios vinculados a Iag necesidades de sus socios.

Sede Social Inscripta: 25 de Mayo N°552, Comodoro Rivadavia, Chubut,

Inscripcion en el INAES 0 Registro Nacional de Mutualidades: Inscripta el 17 de mérzo de
2005 Matricula N°89, Chubut, Resolucion N°703. CUIT: 30-70922095-7.

Teléfono: 0297-446-121¢ Mail: amasechmutual@gmail.com

Céodigo de Descuento: Administracién Piblica Central y Descentralizada de Ia Provincia de .
Chubut. Por el convenio firmado con e] Gobierno de Chubut epn forma directa, el importe de las
cuotas de los préstamos personales originado por la Mutual es descontado directamente por la
administracién Pablica Provincial en el recibo de haber del tomador del crédito (bajo el c6digo de
descuento que la mutual posee). La Administracién Piblica Provincial realiza transferencia de los
fondos descontadog directamente a Ia Mutual. :

Nomina de Autoridades:

® Presidente: Hidalgo, Pablo DNI: 25.845.456, Secretario: Barrientos, Ana Del
Carmen DNT: 12.593.181.

¢ Tesorero: Anchordoqui, Vanesa DNI: 26.857.419. Vocal i Titular: Olmos, Gonzalo
DNI: 29.342.835. ’

Vocal 2 Titular: Carrizo, Mariela Alejandra DNT: 25.619.514. Vocal 3 Titular:
Maldez, Mirjam DNJ: 16.001.064.

Vocal 1 Suplente: Vazquez, Alicia DNI: 17.380.943. Vocal 2 Suplente: Perez,
Maria Edith DNT: 18.672.166. ' :

* Vocal 3 Suplente: Sanchez, Roxana DNI: 24.794.281,

Junta Fiscalizadora (se deja aclarado que los mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate Jog estados contables del ejercicio que cierre el 30/06/2017 y designe
autoridades)

¢ Fiscalizador | Titular: Marcos, Carlos DNT: 10.107.925. Fiscalizaaor 2 Titular:
Vildozo, Fernando DNI: 22.219.339. ‘

* Fiscalizador 3 Titular: Reyes, Silvia DNI: 14.282.704, Fiscalizador. 1 VSupleljte:
Zuazo, Gabriela DNI: 14.672.082.

* Fiscalizador 2 Suplente: Marcos, Paola DNI: 28.637.029. Fiscalizador 3 Suplente:
Dalmasso, Mirta DNI 12.744 740,

(xi) DAP Cooperativa de Crédito, Consumo ¥y Servicios Sociales I,TDA (“DAP”)

1.
2

"Fecha constitucidn: 3 de diciembre de 2004.

Actividad Principal: Conceder créditos con capital propio y desarrollar la Operatoria financiera y
de servicios que no estépn prohibidas por la ley de entidades financieras 21.526. Adquirir o
producir por cuenta de Iz Cooperativa para ser distribuidos entre Jos asociados, articulos de
consumo, de uso personal y del hogar. Servicios sociales de sepelios y velatorios. Servicio dq»

==

turismo. Asesoramiento Juridico-contable. Descuento en comercios, o e RCE (R)
. f . . . FRiBANO
Sede Social Inscripta: Moreno 16 16, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, T 5130

4 .
Inscripcion en el INAES 0 Registro Nacional de Mutualidades: Inscripta el 4 de abrilds zUOS{.
Matrfcula N°28.772. CUIT: 30-70922841-9.

Teléfono: 4381 2784 Maij: consultas@cooperativadap.com.ar

Cddigo de Descuenty: La Cooperativa posee convenio de Asistencia Fi
Asociacion Mutual Dardo Rocha. Q/({
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7. Némina de Autoridades:

Consejo Directivo (se deja aclarado que los mandatos se encuentran vigentes hasta la
Asamblea que trate los estados contables del ejercicio que cierre el 31/12/2019 y designe
autoridades)

e Presidente: Diego Rubini DNI: 13.486.419.
e Secretario: Eldo Coya DNI: 11.459.888.
Tesorero: Mariana Andrea Rodriguez Mesa DNI: 18.529.326.

e Vocal Titular; Elina Zorraindo Caprin DNI: 34.928.703.
Vocal Suplente: Federico Coya DNI: 27.235.206.

VL DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
La siguiente descripcion ha sido provista por el Agente de Control y Revision y solo tiene propositos de
informacién general. La veracidad de la informacion suministrada en el presente Suplemento de Prospecto
relativa al Agente de Control y Revision es exclusiva responsabilidad del organo de administracion del
Agente de Control y Revision, y en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion del mismo, sin perjuicio de su
diligente revision por el F iduciario.

a) Datos del Agente de Control y Revision Titular

Cdor. Ignacio Manuel Valdéz: Contador Pablico (Universidad Nacional de Rosario), Magister en Economia
(UCEMA) y Doctorado en Economfa (UCEMA, tesis en curso)

e Domicilio: San Lorenzo 1716, Piso 3 Oficina 1, Rosario (2000), Santa Fe.
e CUIT: 24-27636560-2
o Teléfono: 0341- 4242147

e  Mail: ivaldez@worcap.com

El Dr. Valdez se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de
Santa Fe con la matricula N°14.331, desde el 8 de agosto de 2005. Asimismo, se encuentra inscripto en el
Consejo Profesional de la Cindad Auténoma de Buenos Aires bajo el Tomo 400 Folio 098 desde septiembre
de 2016. ‘

Ignacio Manuel Valdez actualmente es Socio de Worcap S.A. Trabajo durante ocho afios en 4reas de
desarrollo y colocaciones en mercado primario en el Mercado de Valores de Rosario S.A. como analista
senior y Gerente del drea. Form¢ parte de Rosario Fiduciaria en el 4rea de estructuracién y previamente se
desempefié como auditor en Deloitte & Co. S.A. :

En el plano académico, desde el afio 2005 es Profesor titular en catedras de Economfa y Finanzas en la UCAYy
UNR. Profesor invitado en masters y programas de capacitacién ejecutivos, también integra el staff de
docentes de diversos programas de formacién y capacitacion de la Bolsa de Comercio de Rosario desde el afio
2005.

Cabe mencionar que Worcap S.A. es una empresa de servicios profesionales que brinda asesoramiento
econ6mico y financiero a empresas, con fuerte orientacion a la estructuracion de emisiones de Obligaciones
Negociables y Fideicomisos Financieros con oferta publica, entre otros servicios. Cuenta ademds con amplia
experiencia en procesos de analisis, control y revisién de informacién crediticia y financiera, control de flujo
de fondos provenientes de cobranzas, control de los niveles de mora y andlisis comparativo entre flujos de
fondos reales y tedricos, entre Otros. Esto se basa en la utilizacion de herramientas tecnologicas de iltima
generacién para el desarrollo de sus funciones, y en un equipo de profesionales con vasta experiencia en
mercado de capitales y las finanzas corporativas
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b) Datos de] Agente de Contro] ¥ Revisién Suplente

Cdor. Rodrigo Maximiliano Taborda, Contador Publico (Universidad Nacional de] Litoral).

*  Domicilio: Cochabamba 4415, Santa Fe (3000), Santa Fe.

. C’U]T.'20-2634_3212-7
*  Teléfono: 0342-4120723

*  Mail: cpnrodrigotaborda@gmaﬂ.com

El Dr. Taborda se encuentra inscripto en ef Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de
Santa Fe con Ia matricula N° 01-13725, desde agosto de 2003. Asimismo, se encuentra inscripto en e]
Consejo Profesional de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires bajo el Tomo 383 Folio 212 desde Jjunio de

Ademsds, ¢] Contador Taborda posee experiencia en la constitucidn, Organizacién y funcionamiento de
Cooperativas ¥ Asociaciones.

* CUIT: 33-71088334-9,

- o Correo electrénico: info@worcap.com

*  Sitio web: http://www.worcap.com/

Worcap es una Jjoven organizacién Cuya misién consiste en Proveer servicios financierog ¥ de asesoramiento a

y financiero a empresas, y desarrolla estructurag para su financiamiento.

Los profesionales que integran Worcap cuentan con experiencia en banca de inversién, mercado de capitales,
negocios fiduciarios, auditorfa, consultoria financiera y desarrollo de productos de financiamiento e inversién
b) Organo de Administracign (los mandatos estdn vigentes hasta la Asamblea que trate los le
contables del ejercicio que cierre el 31/12/2018 y designe autoridades):

Presidente ' F emando Vdfoblof

Vicepresidente Juan Ignacio Perpén

Director Titular Federico J. Giardin; m 31/12/2018




Marcelo N. Lanche Bode
Director Titular Ignacio M. Valdez

Director Titular

Director Suplente Sebastian D. Azerrad

¢) Organo de fiscalizacién (los mandatos estan vigentes hasta la Asamblea que trate los estados
contables del ejercicio que cierre el 31/12/2018 y designe autoridades):

VIIL DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO

El Fiduciante declara que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto (a) no existe ningan hecho
relevante que afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria ni el normal
desarrollo de sus funciones ni su actuacién como _Administrador, de existir algin hecho relevante, el mismo
serd informado al Fiduciario; (b) la situacion econémica, financiera y patrimonial del Fiduciante, no afecta la
posibilidad de cumplimiento de las funciones asumidas en el Contrato de Fideicomiso; () no existen atrasos
ylo incumplimientos en la rendicion de las cobranzas; y (d) que cuenta con capacidad y estructura suficiente

para desempefiar la funcién de Administrador.

El Fiduciario declara que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto (a) no existe ningin hecho
relevante que afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria, (b) no se registra la
existencia de atrasos € incumplimientos respecto de la rendicién Cobranza de los Créditos fideicomitidos
pertenecientes a la presente serie y de los Créditos fideicomitidos pertenecientes a la serie anterior en la cual
el Fiduciario se desempefia como fiduciario financiero, (c) ha verificado que el Administrador, el Agente de
Control y Revision, los Agentes de Cobro, y Entidades de Retencion, a su leal sabery entender y conforme la
informaci6n brindada por ellos, cuentan con capacidad de gestion y organizacion administrativa propia y
adecuada para prestar los respectivos servicios y que no existen hechos relevantes que puedan afectar el
normal desenvolvimiento de sus funciones, (d) su situacion econ6mica, financiera y patrimonial le permite
cumplir las funciones asumidas en el Contrato Suplementario, (¢) a la fecha del presente la transferencia de
los Créditos se encuentra debidamente perfeccionada en legal forma, () se han celebrado contratos de
underwriting con Grupo Coben S.A., Banco Municipal de Rosarjo y Banco Provincia del Neuquén S.A. y los
Valores de Deuda Fiduciaria con condiciones de emision iniciales no han sido objeto de negociacién con
posterioridad a su transferencia a favor de los underwriters siendo los Unicos titulares de los mismos los
underwriters y el Fiduciante, y (g) todos los contratos suscriptos vinculados a los bienes Fideicomitidos se
encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y validos, y todos los Cédigos de Descuento se encuentran

operativos y vigentes.
IX. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS A LA FECHA DE CORTE

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que
conforman el Fideicomiso Financiero, contenido en un CDROM Marca TELTRON N° SERIE 07142106, que
en copia seréd presentado a ja CNV de conformidad con las disposiciones contenidas en las Normas de la CNV
(N.T. 2013) ¥y modificatorias. Dicha informacién se encuentra a disposicién del inversor junto con el
Prospecto del Programa, en las oficinas del Fiduciario.

X. COMPOSICION DE LA CARTERA

Resumen de la Cartera al 30/09/2017

1.340
1208

1,11
$24.304.452

Cantidad de Créditos
Cantidad de Clientes
Créditos x cliente

Capital Original Total
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Deuda Total
Capital Cedido

Interés Cedido

Valor Nominal

| Valor Fideicomitido

Capital Cedido Promedio (por crédito)
Interés Cedido Promedio (por erédito)
Plazo promedio

Antigiiedad Promedio

Remanente Promedio

Tasa Promedio

- Resumen de la Cartera por linea de Crédito ‘al 30/09/2017

$63.411.443
$22.146.208
$24.283.479
$46.429.777
$37.811.504
$16.527
$18.122
27,6

3,0

24,6

89,6%

Cantidad de Créditos 220 53 44 223 141 80

Capital Original Totsl $3.549235 $941.071)  $802.786 $2.692.500] $3,191.448 $2.897655
Deuda T otal $10.348.063] 3 2782.524] $2098950] ¢ 6.441.350! $ 8.560.310] 5 7464370
Capital Cedido - $327120m $781.093]  $729.160( 5 2293.388] $3.095.347] § 2706406
Interés Cedido $4.143.170 $780.956| $837828 $2.043.527] $3914.212 $3.023.038
Valor Nominal $7414313|  $13562.048 $1566.988] $ 4.336.914 $7.009.559) $5.729444
Valor Fideicomitids $5.920863] 3 1.298.606] $1285.051 5 3.677.585] $ 5.450.004| 5 4.447 898
Capital Cedido Promedio {por crédito) $14880 $14.738 $163573|  $10.284 $21.953] 533830
Interés Cedido Promedio (por eréditn) $18833 $14.735 $19.042 $9.364]  $27.760 537288
Plazo promedio 308 318 252 228 30,2 3335
Auntigiiedad Promedio 40 95 16 33 13 23
Remanente Promedio 268 223 235 195 28,9 31,2
Tasa Promedio 91.8% 91,9% 96.9% 94,5% 84.2% 714%

Cantidad de Créditos 71 56 128 206 13 105 1349
Capital Original Tofal $1.584.5011 8 1022.800] $781.413 F43733522 % 1804261 52015382] & 24.304.432
Detida Total | $4.2:41.33] 8 23067488 1.000.0355] 5 12010855 s$360383] % A795.580] 8 83.411.443
Capital Cedido 3 1.475.81% $938.242) $708.002 54336064 5163 4941 51627.0051 8 22446298
Interés Cedido $1.732.085] 3 695.786] $685.852 $3.179891 5128 13518 1.120.208] 8 2M4.283.479
Valor Nominal $3.208.799 ¢ 1654.028]% 1.304.844 $03515754] 3 2808291 82.747.303] 8 $6.429.775
Valor Fideicomitido $2.597.235] 5 1405.008]$ 1.167.443 378434211 % 234.117[$ 2330271 8 37.811.504
Capital Cedido Promedio (por credito) $20.786) s1miu $5.3530 321.040] 5 12376)  $15.406 S16527
Interés Cedido Prome dio (por cré dita) 324408 $12.425 $5.358 325144 897031  %10.570 $ 18,422
Plaz o promedio 2712 234 235 2322 28,8 28,8 276
Antigiedad Promedio 20 3,4 23 1.1 22 8,7 3,0
Remanente Promedio 252 20,0 211 221 28,5 20,1 248
Tasa Promedio 92,086 T84% 84,2% 105,336 58,7% 74,7% 89,6%

Estratificacién de ia cartera al 30/09/2017

Estratificacién por Linea de Crédito
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L it “Ac. €5 08 %, . S ¢ AC. Pesos: 9 “Ac.
AMTAE 220 16% $3271203 15% 15% $4.143.170 17% $5920.863 16% 16%

" |CONCRETAR 53 20% $781.093 4% 18% $780.956 3% 20% $1.298.606 3% 19%
DARDO ROCHA 44 24% $729.160 3% 22% $837.828 3% 24% $1289.051 3% 23%
MUPEDUC 223 40% $2293.388 10% 32% $2.043.527 8% 2% $3.677.585 10% 32%
MUPOSEP 141 51% $3.095347 14% = 46% $3914212 16% 48% $5.490.004 15% 47%
VITAL 80 57% $2.706.407 12% 58% $3.023.038 12% 61% $4447.8398 12% 59%
AMASECH n 62% $1475814 1% 65% $1.732.985 % 68% $2.597.236 1% 65%
AMTELBA 56 66% $958242 4% 69% $695786 3% 71% $1.406.008 4% 69%
SOEME 128 76% $708.993 3% 2% $685.852 3% 4% $1.167.443 3% 2%
DEBITO CBU 206 91% $4.336.064 20% 92% $5.179.691 21% 95% $7.943.421 21% 93%
GRAN COOP 13 2% $163494 1% 93% $126.135 1% $234.117 1% 94%
DAP 105 100% $1.627.005 7% 100% $1.120298 5% $2.339.272 6% 100%

1,340 22146298 100% 100% $37.811.504.100% ;

Hasta $ 10.000 $2.482.592 10% | $4089.730
Entre $10.001 y $20.000 207 0% 66% | $5214953 24% 3% | $5244680 0% 3% | $8717.056
Entre $20.001 y $30.000 a1 17% 8% | $5268924 24% 59% | $5979.609 25%  56% | $9205466
Entre $30.001 y $40.000 13 8% 91% | $3603170 16% 75% | $4.037.171 17% T73% | $6.193949
Entre $40.001 y $50.000 @ % O6% | $25805% 12% 87% | $3000.591 12% 85% | $4451.184
Entre $50.000 y $61.225 54 4% $2.987.067 100% | $3559175 15% 100% | $5.154119
22146298 1283479 7100 $37.811.504.

Hasta $ 10.000
Entre $10.001 y $20.000
Entre $20.001 y $30.000
Entre $30.001 y $40.000
Entre $40.001 y $50.000
Entre $50.000 y § 57.764

46:298.100%

524.283.47

549 " 41% 41% $3.033.12 1 $2786.585 $4.865.859
370 28% © 69% $5.334.677 38% $5.378658 22%  34% $8917.783
218 16% 8% $5.252.905 62% $5.971356 25%  58% $9.179.824
106 8%  93% $3.633.135 78% $4.090791 17% 75% $6.252.995
54 4% 9% $2.398.314 89% $2.887250 12% 87% $4.192.073
43 3% 100% $2494.146 $3.168.838 13% 100% $4.402.970

PRI y ) o YolA P 3 SOS. o Y
Hasta $10.000 s 56%  26% | $1361149 7% 7% [ $1029761 4% 4% | $2048285 % 5%
Entre $10.001 y $20.000 W09 2% 49% | 52866341 15% 2% | $252725 10% 15% | $4549317 12% 17%
Entre $20.001 y $30.000 14 16% 65% | $3216221 16% 38% | $3102789 13% 7% | $5282.527 14% 3%
Entre $30.001 y $40.000 152 11% 6% | $3156.548 16% 54% | $324828 13% 41% | $5291340 14%  45%
Entre $40.001 y $50.000 107 8% 8% | $2756029 14% 68% | $3198934 13% 54% | $4.865373 13%  58%
Entre $50.001 y $60.000 6 s%  89% | $1935104 10% 78% | $2297.154 9% 63% | $340L145 9%  67%
Entre $60.001 y $70.000 si 4%  93% | S$1963857 10% 88% | $2377.701 10% 73% | $3480.046 9%  T6%
Entre $70.001 y $80.000 3 % os% | $1389379 T% 9% | 81733356 Th 80% | $247699% 7% 8%
Entre $80.001 y $90.000 2 2% §008356 5% 100% | $1335514 5% 86% | 1837390 5%  88%
Entre $90.001 y $100.000 17 1% §831402 4% 104% | $1210658 5% 91% | § 1629277 4%  92%
Entre $100.001 y $110.000 17 1% $085.118 % 110% | $1292646 5% 96% | § 1759855 %  9T%
Entre $110.001 y $120.000 6 0% $383661 2% 111% $519423 2%  98% $691.002 2% 9%
Entre $120.001 y $129.244 $253.043 1% 113% $410.004 $498957 1% 100%
$19.643.074:113 283 §37.811,504 100°

antidad. /o Ac: Pesos. 1 Ac. Pesos bt YelAci|iPes08

Hasta 31 dias 1340 100% 100% | $22.146298 100% 100% §24283479 100% 100% | $37.811.504

Entre 31y 60 dias - %  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 61 y 90 dias - %  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 91y 120 dias - %  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 121y 180 dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Entre 181y 365 dias - 0%  100% $0 0% 100% $0 0% 100% $0 0% 100%
Mas de 365 dias - 0% $0 % 100%| - $0 0% 100% $0 0% 100%

40::100% 298 11 $24283479 100% $37.811:504.100%"

Estratificacion por Tasa (TNA)
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“|Entre 7y 12 cuotas 300 2%

Entre 25y 30 cuotas 19 15% 74%

[Entre 40,01y 50%

$80275

Entre 50,01 y 60% $381.683
Entre 60,01 y- 70% $2.377.884
Entre 70,01 y 80% $2.968.941
Entre 80,01y 90% $3.618.044
Entre 90,01 y 100% $9.762.352
Entre 100,01 y 110% $1.264.066
Entre 110,01 y 120% $238.634

0%
2%
1%

3%  26%
16%  43%
4%  87%
&%  92%
1% 93%

$99.517 0% 0%

$480672 1% 2%
$3883.690 10% 129
$4722344 12% 249
6266714 17% 41y
$16.710.119 4% 85%
82265403 6% o1
8475192 1% oy
$2.907852 8%

$39.009 0% 0%

$174552 1% 1%
$2653304 11% 129
$2.863349 12% 249
84205961 17% 41y
$10.561.086 43% 84%
$1439985 6% ooy
$330050 1% 929
100%

Entre 120,01 y 126%

$ 1454419 7%
$22.146.298 160%

$ 37811504 1009

Pe!

Entre 110,01y 120%
Entre 120,01y 130%
Entre 130,01y 140%
Entre 140,01 y 150%
|Entre 150,01 y 160%

%
Entre 13y 18 cuotas 323 24%  26%
Entre 19y 24 cuotas 40 33% S99

351 26%  100%

00,

$80.275
$ 114251

0%
1%

8311674 1%

$2.906.291

13%

$3.546545 16%

$2.467.791
$9.417.351

11%
43%

$ 1609066 7%
$2500 0%
8962354 4%
$719.726 3%

$99517 0%
$131.671 0% 1%

. 8404987 1% 29
54679610 12%  14%
$5984971 16%  30%
4152181 1% a1y
816157675 43% 849
82817847 7% o1y
$2622 0% o1y
51820988 5% 98y
81541944 4% 100%
$17.420

$163205 1% 1%
$3.085509 13% 14
4004604 17% 309
82592871 1% 419

$10270.721 42% 8304
$1730350 7% oy
$462 0% 90w
81185215 5% o959
31148803 5%

$3.471.815
$7.397.599
$3.842.018
$6.994.417

2%
16%
33%
17%

_100%

2%
18%
51%
68%

S
$607.984 2% 29
$5157.602 14% 159
$12756.847 34% 499
$6.122.128 16%  65%
$13.166.854 35%  100%
T

$222300 1% 1%

82364765 10% 11%
$7836708 32% 439
$3685925 15%  58%
$10.173.781 42%  100%

P

Hasta 6 cuotas

$18.140385

Entre 7y 12 275 21% $3469.103 16%  98% $2945118 12% 909 $5.423.040
Entre 13y 18 a4 3% 3401617 2% 99y $208391 1% 100 $534.013
Entre 19y 24 10 8125251 1% 100% $38505 0% 100% $ 147.746
$7.797 0% 100% 925 0%  100% $8292

82146 0%  100% $3.938

$21.087.757 8% &9 $31.694.476

$22.146.298 100% :

Estratificacién por Plazo Remanente
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479 100"

(en cuotas n Y Peg0s Yo ! €508 ¢
Hasta 6 cuotas| 16 1% 1% $70.127 (0% 0% $17.725 0% $83.030
Entre 7y 12 119 % 10% $1.183.072 5% 6% $511.357 2% $1.560.295 4% 4%
Entre 13y 18 | 353 26%  36% $4203230 19% 25% $2.941.657 14% $6.265.053 17% 21%
Entre 19y 24 | 423 2% 68% $7.626396 34% 5% $8.225.752 48% $13.208.085 35% 56%
Entre 25y 30 185 14% 8% $3.692.734 17% - 76% $4.325.299 66% $6387.522 17% 3%
Entre 31y 36 | 244 18% $8.261.689 100% | $10307.519 27% 100%

Nota: Los Deudores de los Créditos son todas Personas Humanas

Estratificacién por Cliente segin Criterios

de la Comunicacién “A” 5995 del BCRA

€S0

C.
96%

5%  95%

T$36215.804 96%

Hasta 8 veces el SMVM 1106 99% 99% | $21.232256 96% $23.136.553 96%
Mis de 8 veces el SMVM 1% 100%|  $914042 4% 100% | 1146926 5% 100% 3 1595700 4%  100%
otal 208100 . 22.146:298:100% $24.283:479°100% 37,811,504 100% ;

SMVM: Salario Minimo, Vital y Mévil establecido por el Consejo Nacional del Empleo, la Productividad y el

trabajo.

Salario Minimo, Vital y Mévil para los trabajadores mensualizados que cump

\

X1 FLUJO DE FONDOS TEORICO A LA FECHA DE ANALISIS

Flujo de Fondos Tebrico

lan la jornada legal completa de

4 5 Fidel Irapué; a 0
$488377 | $1572938 | $2061315.| $20328% $247358 | $168.509 $0 $1.645.448
$526380 | $1.544.641 | $2071.021 $2.007.558 $230.667 | $84.441 $0 $ 1746913
$572.127 | $1506834 | $2078961 $1.981.920 $231.710 | $112.203 $0 $1.735.048
$613207 | $1465860 | $2.079.067 $1.948.148 §222813 | $83.560 $0 $1.772.694
$658296 | $1421.871 | $2080.167 $1.915.837 $214025 | $115.719 $0 $1.750.423
$707736 | $1374319 | $2082055 $1.887.957 $205316 | $145.499 $0 $1.727.240
$747.159 | $1.323370 | $2070.528 $1.845434 $195.158 | $116.588 $0 $1:758.782
$789.628 | $1269318 | $2.058947 $1.804.769 $185.069 | $79.639 $0 $1.794.239
$820683 | $1211.974 | $2.041.657 $1.758.998 $174.466 | $162.927 $0 $1.704.264
$869377 | $1151611 | $2.020.988 $1.712.386 $163634 | $96.416 $0 $1.760.938
$890210 | $1.088402 | $1978612 $ 1.647.782 $150.796 | $95.432 $0 $1.732.384
$914474 | $1.023.808 | $1938282 $1.586.634 $138428 | $126.171 $0 $1.673.683
$937.382 $957.626 $ 1.895.008 $1.525.555 $126040 | $101.339 $0 $ 1.667.629
$953.563 $889.723 $ 1.843.286 $1.458.537 $113.154 | $99.942 $0 $1.630.190
$951.170 $820.728 $1.771.898 $1.378.856 $98.828 | $129.702 $0 $1.543.368

" $937.025 $751.581 $ 1.688.605 $1.291.631 $83916 | $104.399 $0 $1.500.290
$918281 $683.185 $ 1.601.466 $1.204.057 $69211 | $96.529 $0 $1.435.726
$ 852.085 $616.515 $ 1.468.600 $ 1.087.053 $62940 | $128.878 | $11.697 $1.288.479
$ 843451 $ 554,702 $1.398.152 $1.017.101 $59921 | $77.726 | $20.709 $ 12812214
$851.732 $493.366 $1.345.097 $962.217 $57.647 | $76934 | $28633 $1.230.149
$ 830.962 $431.130 $1.262.092 $887.423 $54000 | $107.969 | $37.243 $1.137.276
$762.464 $370.126 $1.132.590 $783.227 §48540 | $74948 | $46.816 $1.055.918
$651.000 $314.282 $965.283 $656.121 §41369 | $74092 | $56.687 $906.509
$484.797 $267.455 $752.253 $ 502.364 $32239 | $105517 | $66.759 $681.256
$451.511 $234.560 $686.071 $450.527 $29.403 | $13471 $71.685 $714.882
$436.502 $204.673 $641.175 $413.873 $27479 | $12855 | $75683 $676.524
$416.462 $176.055 $592.518 $376.161 $25304 | $12445 | $79.474 $634.153
$391.861 $ 148.827 $ 540.687 $337.413 $23172 | $11982 | $83014 $588.547
$366.640 $122.994 $480.634 $300.363 $20984 | $11.460 | $86205 $543.395
$ 340.560 $98.567 $439.127 © $265.065 $18820 | $11.168 | $89.062 $498.201
$313.823 $75.934 $389.758 $231.135 $16704 | 10801 $91.578 $453.831
$302.826 $55210 $358.036 $208.780 $15344 | $10513 | $93.589 $425.767
$276.205 $35.345 $311.550 $178.580 $13352 | $10211 $95.522 $383.509
$ 167.346 $17.407 $184.753 $104.179 $7918 $9.968 $97.672 $264.539
$76.362 $6.639 $83.002 $46.024 $3.557 $9.823 $98.900 $168.521
$21.032 $1.618 $22.650 $12.328 $971 $9.762 $99.385 $111.302

$285 $4.887 $2.616 $209 $9.745 $99.481 $94.414
308 | $.24.283.479 | $ 46429777 " $37.811504 |5 3.419.643$ 2713283 $1.429.794 | $41.726.645
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(*) Significa el valor presente de los Créditog equivalente al saldo de capital de todos éstos con mas los intereses compensatorios y
moratorios que se devenguen a partir de Ia Fecha de Corte descontado a una Tasa de Descuento del 22,5% Efectiva Anual a la Fecha de

(**) Flujo Disponible: Valor Nominal menos Mora, Incobrabilidad, Bonificaciones, Gastos e Impuestos, mas recupero de mora. Los
ingresos relativos a penalidades y multas originados en precancelaciones,

Aplicacién de Fondos

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto no se han percibido Cobranzas dentro del presente
fideicomiso.

Para el armado de Jog flujos de fondos han sido considerados a) la pérdida neta de la cartera que se estima en
$ 1.989.849 (pesos un millén novecientos ochenta ¥ nueve mil ochocientos cuarenta ¥ nueve), b) los gastos
estimados del Fideicomiso Financiero referidos a comisiones fiduciarias, honorarios de asesores impositivos,
auditores externos y Agente de Control Y Revision, aranceles de publicacién en Ia BCBA, CNV Y gastos
bancarios y administrativos, los cuales se estiman en $ 2.019.250 (pesos dos millones diecinueve mil
doscientos cincuenta), c) la estimacign del Impuesto a los Ingresos Brutos por $ 375.323 (pesos trescientos

318.710 (pesos trescientos dieciocho mil setecientos diez). Todos estos conceptos sumados al tota] de] capital
e interés de los valores de deuda fiduciaria arrojan un total estimado de] 100% del Flujo de Fondos del

XII. CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

Valor de Deuda Fiduciaria Clase A:

$1.286.239| 3 359.209|  $1.645.448

$1.409.141]  $337.772] §1746013]
15/01/2018 $314.286
15/02/2018 | §1.482.087 $1.772.694
$1484.518]  $265.905
$1486.076|  $241.164| $1.727.240
15/05/2018 $216.396
$1.603.550|  $190.689] $1.794230
16/07/2018 $163.963|  $1.704.264
_$1.622.646|  $138292] §1.760.938
$162L.136| $111.248]  $1.732384]
$1589.455|  $84228] $1673.683
| 15/11/2018 | $1.609.891 $57.738
| 17/12/2018 | §1.599.284 $1.630.190
15012019 | 5 55.086 | 84251 5050337
$2.806.65¢] §24359.212

El cuadro de pago de servicios de los VDFA se ha confeccionado considerando e] interés minimo establecido
en este Suplemento de Prospecto 20% (veinte por ciento).

Valor de Deuda Fiduciaria Clase B:

B, S
T
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15022019 | $1453.123]  $47.167| $1.500.290
15/03/2019 | $1.119.619]  $20.526| $1.140.145
93.024.920|  §899.546| 8 3.924.466]

El cuadro de pago de servicios de los VDFB se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido
en este Suplemento de Prospecto 22% (veintidos por ciento).

Certificado de Participacion:

15/03/2019 $295.581 $0 $295.581
15/04/2019 $1.288.479 $0| $1.2838.479
15/05/2019 $1.281.214 $0| $1281.214
17/06/2019 $1.239.149 $0| $1.239.149
15/07/2019 $1.137.276 $0| §1.137.276
15/08/2019 $ 1.055.918 $0| $1.055918
16/09/2019 $ 906.509 $0 '$906.509
15/10/2019 $ 681.256 $0 $ 681.256
15/11/2019 $ 714.882 $0 $714.882
16/12/2019 $ 676.524 $0 $676.524
15/01/2020 $ 634.153 $0 $ 634.153
17/02/2020 $ 588.547 $0 $ 588.547
16/03/2020 $ 543.395 $0 $ 543.395
15/04/2020 $498.201 $0 $498.201
15/05/2020 $453.831 $0 $453.831
15/06/2020 $ 425.767 $0 $ 425.767
15/07/2020 $ 383.509 $0 $ 383.509
17/08/2020 $ 264.539 $0 $264.539
15/09/2020 $ 165.196 $3.325 $ 168.521
15/10/2020 $0 $111.302 $111.302
16/11/2020 $ 100 $94314 $94.414

$ 13.234.026 \r$ 208.941| $13.442.967

El flujo de fondos de los Certificados de Participacion puede verse afectado en virtud de la variabilidad que
experimente la Tasa BADLAR prevista para los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y Clase B.

X1II. ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
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a) Pago a través de débito haberes por cddigo de
descuento

Cobranza

Cobranza

Convenio
Cddigo de
Descuento

Créditos

Valores Fiduciarios

Cobranza mediante
débito en la caja de
ahorro

Cobranza

Cobranza

- Créditos
Créditos

Valores Fiduciarios oy iy
FFR ARCE (h)a
ESCfRIRANO
VAN 2

e

XIV. COLOCACION Y NEGOCIACION DE Los VALORES FIDUCIARIOS -

Los Valores Fiduciarios serdn colocados por oferta publica s61o en Ia Republica Argentina, Q%
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términos de la Ley N°26.831 de Mercado de Capitales, y las Normas de {a CNV y podra solicitarse el listado y
negociacién en BYMA 2 través de la BCBA y la negociacion en el MAE, asf como también en otros
mercados de valores autorizados y entidades autorizadas de la Repiiblica Argentina.

La colocacién de los Valores Fiduciarios estara a cargo de Cohen S.A., en su caracter de colocador principal
(el “Colocador Principal”), Rosental S.A., Provincia Bursatil S.A. y Max Valores S.A. en su caracter de co-
colocadores (cada uno el “Colocador” y en conjunto con el Colocador Principal, los «“Cplocadores”) y la red
de agentes y sociedades del Mercado Abierto Electronico S.A., mediante el sistema denominado “Subasta
Holandesa Modificada” conforme al rango de tasa o precios, segun corresponda, que surja de la oferta y la
demanda una vez finalizada la licitacién phiblica, a través del sistema de colocaciones primarias denominado
SIOPEL del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “Sistema SIOPEL”) bajo la modalidad cerrada (lo que
implica que los Colocadores y agentes del MAE y/o adherentes del mismo que sean habilitados a tal efecto,
no podrén ver las ofertas a medida que las mismas s vayan ingresando en el sistema 2 través del modulo de
licitaciones del Sistema SIOPEL, sino hasta que haya finalizado el Perfodo de Colocacion).

A dichos efectos, todos aquellos agentes del MAE que cuenten con linea de crédito otorgada por el Colocador
seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes del
MAE que no cuenten con linea de crédito otorgada por el Colocador, también deberan solicitar al mismo la
habilitacién para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcién ante la CNV como
«Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y entregar una declaracién jurada en
la que manifiesten que cumplen acabadamente con la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos
regulada por la Ley N°25.246 y sus modificatorias (incluyendo sin limitacién las normas de la UIF y las

Normas de la CNV). En cualquier caso, 1a solicitud deber4 realizarse con una antelacion minima de 48 horas

“hébiles al inicio del Perfodo de Licitacién. Todas las ofertas serdn irrevocables, firmes,- vinculantes y

definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser
retiradas. Se recomienda la lectura de su manual el cual puede ser encontrado en
htttp://www.mae.com.ar/mercados/mpmae.

Autorizada la oferta. pablica, y en la oportunidad que determinen Jos Colocadores y el Fiduciante segin las
condiciones del mercado, se publicard un Aviso de Colocacién en los sistemas de informacién de los
mercados autorizados donde se negocien los Valores Fiduciarios, en la AIF y en el micrositio de colocaciones
primarias de la web del MAE (el “Micrositio del MAE”) en el que se indicar4, entre otros, €l Periodo de
Colocacién y la Fecha de Liguidacion.

El monto mfnimo de suscripcion es de $ 1.000 (pesos mil) y multiplos de L.

Podran obtenerse copias del Prospecto del Programa y del Suplemento de Prospecto en las oficinas del
Fiduciario y Colocador, los Dias Hébiles en el horario de 10 a 15hs, y en los sitios de Internet
“www.cnv.gob.ar” o www.bolsar.com o en el Micrositio del MAE. '

I- Colocacion de los Valores Fiduciarios:

1.1. Las solicitudes de suscripcion referidas a los Valores Fiduciarios se recibiran separadamente para el
Tramo Competitivo (ofertas superiores a un valor nominal de $50.000) y para el Tramo No Competitivo
(ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes expresada). Las solicitudes de suscripcion correspondientes al
Tramo Competitivo deberdn indicar la tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF y el precio
ofrecido para los CP.

1.2. En ambos tramos la adjudicacién se realizard a un precio tnico (la “Tasa de Corte” o el “Precio de
Corte”, respectivamente, conforme se describe a continuacién), que sera:

(i) para los VDF la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme
al procedimiento indicado en el apartado 1.3 siguiente; 0

(ii) para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme
al procedimiento indicado en el apartado 1.3 siguiente.

1.3. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas
registradas en el Tramo No Competitivo que alcancen hasta el 50% del valor nominal de la Clase respectiva.
Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten una TIR inferior o igual a la tasa minima
establecida en las condiciones de emision para cada clase de Valores de Deuda Fiduciaria (la “Tasa Cupén™)
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A efectos de determinar el Precio de Corte de los Certificados de Participacion, las ofertas se anotaran
comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo que alcancen hasta el 50% del valor
nominal. Luego se anotardn lag del Tramo Competitivo que soliciten un precio mayor o igual al 100% de]
valor nominal (el “Precio Minimo”) hasta alcanzar e] nivel de ofertas que agote la totalidad de los
Certificados de Participacion disponibles. En ¢] caso que de tal modo no se haya podido colocar la totalidad
de los Certificados de Participacién, dicha circunstancia podrd resolverse mediante: (1) la adjudicacién de los
Certificados de Participacion por el Fiduciante, conforme Io establecido en el apartado 2.9 siguiente; y/o (ii)
la adjudicacién de los Certificados de Participacién a las ofertas recibidas a un precio menor a) Precio
Minimo, mediante e] prorrateo de las ofertas que comiencen con el mayor precio ofrecido por debajo del

Precio Minimo, hasta completar total o parcialmente los Certificados de Participacién disponibles.

1.4. Determinada la Tasa de Corte o el Precio de Corte, segin corresponda, los Valores Fiduciarios seran
adjudicados comenzando por las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo de Ia siguiente forma:

(D Silas ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% de] valor nominal de Ia respectiva Clase,
la totalidad- de las ofertas en este ultimo tramo sern prorrateadas reduciéndose por lo tanto en
forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase o
hasta alcanzar el porcentaje de ofertas recibidas en e] Tramo Competitivo -si éste fuera menor al
50%-, y luego continuara la adjudicacién en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el
apartado 1.3 anterior.

(i)  Si las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de Ia respectiva

(i) Si no existiesen ofertas en el Tramo No Competitivo, la totalidad de las ofertas recibidas en e|
- Tramo Competitivo se adjudicarén en la forma indicada en el apartado 1.3 anterior.

(iv)  Si no existiesen ofertas er el Tramo Competitivo -independientemente de existir 0 no ofertas en el

- Tramo No Competitivo- Cohen, en su caricter de Colocador, debers declarar desierta Ia colocacién

En todos los casos las adjudicaciones se realizardn de conformidad con el limite establecido en el articulo 4,
inciso (b), del Capitulo IV, Titulo V de las Normas, aclardndose que la adjudicacion en el Tramo No
Competitivo no podra superar el 50% del monto adjudicado a terceros.

1.5. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado se hardn a prorrata

en el caso que esas ofertas superen el importe remanente a adjudicar. R

IL.- Otras disposiciones: y

2.1. Una Véz obtenida la oferta publica por parte de la CNV, y en la oportunidad que determinen lok

. .

Colocadores y el Fiduciante, se proceders a dar comienzo al periodo de difusign que sers de por lo menos 3
(tres) Dias Habiles bursatiles (el “Periodo de Difusién”). Una vez finalizado e] Perfodo de Difusién
comenzara el periodo de licitacién que serd de por lo menos 1 (un) Dia Habil bursatil (el “Perfodo de
Licitacién” y junto con el Perfodo de Difusién el “Periodo de Colocacién™). El Perfodo de Colocacién podrs
ser modificado, prorrogado y/o suspendido en cualquier momento por el Fiduciario, de comtn acuerdo con el
Fiduciante y los Colocadores, circunstancia que se informar4 mediante Ia publicacién de un nuevo Aviso de
Colocacioén en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se negogien los Valores

Fiduciarios, en 1a AIF y en ¢] Micrositio del MAE. En el Supuesto que el Perfodo de Licitacions diﬁque,\\
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prorrogue y/o suspenda, se dejard constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin
penalizacién alguna hasta el Dia Hébil anterior al cierre del nuevo Perfodo de Licitacion. Las ofertas serdn
recibidas por los Colocadores y por los demds agentes habilitados.

2.2. Los Colocadores realizaran en el marco de la Ley N° 26.831 y de las Normas de la CNV sus mejores
esfuerzos para colocar los Valores F iduciarios, los cuales podrén incluir, entre otros, algunos de los siguientes
actos: (i) envio de correos electrénicos a potenciales inversores con material de difusi6n, de ser el caso; (ii)
publicaciones y avisos en medios de difusién de reconocido prestigio; (iif) conferencias telefonicas con
potenciales inversores; (iv) distribucion de material de difusion escrito a potenciales inversores, incluyendo el
presente Suplemento de Prospecto € informacién contenida en el presente; (V) reuniones informativas
colectivas (road shows) y/o individuales (one on one) con potenciales inversores acerca de las caracteristicas
de los Valores Fiduciarios y de los Bienes Fideicomitidos en particular, todo lo cual se realizara de
conformidad con las normas y conforme con lo dispuesto en el presente; asi como (vii) la difusion a través del

Micrositio del MAE.

En este sentido, con anterioridad al otorgamiento de 1a autorizacién de la oferta ptiblica por parte de la CNV,
los Colocadores podréan distribuir, entre potenciales inversores, un Suplemento de Prospecto preliminar en los
términos del articulo 9 del Capftulo IV, Titulo V de las Normas de la CNV.

Al finalizar el Periodo de Colocacién se publicard un aviso en el sistema de informacién del mercado
autorizado donde se negocien los Valores Fiduciarios, en la AIF y en el Micrositio del MAE, informando el
resultado de la colocacién. Asimismo se comunicaré a los suscriptores adjudicatarios ‘el precio de colocaci6n -
que seré unico y que resulta de la Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Corte para los CP -y las
cantidades asignadas, debiéndose pagar el precio en la Fecha de Liquidacion.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales
por debajo de los V/N $0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los
Valores Fiduciarios a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $0,50,
los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales V/N $1 de los Valores Fiduciarios a
adjudicar.

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacién que deban o resuelvan libremente solicitarles los Colocadores y/o el Fiduciario para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo ¥ sobre
prevencién del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacion
Financiera creada por la Ley N°25.246, en especial la Resolucién N°140/2012 de la UIF, modificada por la
Resolucién N°104/2016 y Resolucién N°141/2016 de la UIF sobre la debida diligencia que debe ser aplicada
por los sujetos obligados para el conocimiento del cliente y su perfil transaccional, asf como la Resolucion
UIF N°04/2017 y la Resolucién General CNV N°692/2017, ambas sobre identificacién de inversores
extranjeros o locales cuya tnica finalidad sea la apertura de cuentas con motivo de inversion en el pais.

Los Colocadores podran no aceptar solicitudes de suscripcién si éstas no cumplen con la normativa anti-
lavado de dinero aplicable y con los procedimientos establecidos en el presente para el proceso de suscripcion
de los Valores Fiduciarios. Los Colocadores podrén solicitar a los oferentes el otorgamiento de garantfas para
asegurar el posterior pago de sus solicitudes de suscripcion.

La remisién de una orden por parte de los inversores o de una oferta por parte de los agentes autorizados
implicara la aceptacién y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos
bajo la presente seccion.

El resultado final de la adjudicacion seré el que surja del Sistema SIOPEL. Ni el Fiduciario ni los Colocadores
serén responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores O caidas del software del Sistema

SIOPEL.

2.5. Los agentes autorizados a intervenir en la oferta ptblica de valores negociables que actien como tales en
las respectivas operaciones de compraventa, deberén verificar que la parte compradora retna los requisitos
antes indicados.

2.6. Los Certificados Globales se acreditaran a nombre de Cohen en una cuenta especial en Caja de Valores
S.A., a cuyo efecto el Fiduciario comunicara fehacientemente a Caja de Valores S.A. tal circunstancia. Cohen
procedera a la distribucion final de los Valores Fiduciarios a la cuenta comitente y depositante indicadas en
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las solicitudes de suscripcién, Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo
administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a Ja ley 20.643, encontrandose habilitada [g Caja de
Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podrén trasladar a los Beneficiarios.

2.9. El precio de adjudicacién de los Valores Fiduciarios ser4 uniforme, En caso de establecerse un precio
minimo de suscripcién pbara un Valor Fiduciario, los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros, podran
ser adjudicados al Fiduciante Como contraprestacién de la transferencia de los Bienes Fideicomitidos al
Fideicomiso Financiero aj precio o tasa ofrecida. EJ precio de adjudicacién nunca podré ser inferior a: () la
Tasa de Corte y/o Precio de Corte, segiin sea el €aso, en caso de existencia de ofertas, o (ii) su valor nominal,
precio o tasa ofrecida, lo que corresponda, en caso de inexistencia de ofertas.

2.10. Los Colocadores percibiran una comisién de hasta el 0,50 % cada uno sobre el monto efectivamente
colocado entre terceros. Nj el Fiduciante nj el Fiduciario pagaran comisién alguna y/o rembolsaran gasto
alguno a los agentes autorizados distintos de los Colocadores, sin petjuicio de lo cual, dichos agentes podran

2.12. Resolucién N° 140/2012 de la UIF y modificatoria N° 104/2016: En cumplimiento de lo dispuesto en el
- cuarto pérrafo del articulo 23 de la Resolucion N° 140/2012 de Ia UIF conforme fuera modificada, los agentes
habilitados deberan remitir —por la via que entiendan m4s apropiada (fotocopias, escaneos, etc.)— Ia
documentacién exigida en los articulos 13 y 14 (apartados I y Iy 15a 17, segun corresponda. Con
excepcioén de lo indicado precedentemente, no se podra compartir, en ningiin €aso, las acciones que hubieran
realizado en cumplimiento dicha resolucién (determinacion de] perfil del cliente, inusualidades detectadas,
reportes efectuados, etc.), conforme lo previsto en el articulo 21 inciso ¢. de Ia Ley N° 25.246 y sus
modificatorias. Tal documentacion debers ser remitida al Fiduciario por los agentes habilitados, respecto de
las ofertas de suscripcién ingresadas por dicho agente, inmediatamente luego del cierre de] Periodo de
Colocacioén. A tal fin log potenciales inversores deberan proveer dicha informacién a [og Colocadores y/o log
agentes habilitados. E] Incumplimiento de este deber imposibilitar4 al Fiduciario cumplir con el andlisis de los
clientes de acuerdo a Iag leyes y regulaciones vigentes y conllevarg para el Fiduciario Ia obligacién de aplicar
las consecuencias previstas en la legislacién vigente en materia de prevencién del lavado de
financiamiento del terrorismo.

XV. TRATAMIENTO IMPOSITIVO Aiv;-‘ 5139
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aplicacién de dichas leyes concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido
numerosas reformas a lo largo de la historia, y podrian ser objeto de futuras reformulaciones, derogacion de
exenciones, restablecimiento de impuestos, y otras clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar
el rendimiento de las inversiones como ser la Ley N°27.260 (“Programa Nacional de Reparacion Histrica
para Jubilados y Pensionados”) y modificatorias y/o complementarias.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR
A SUS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS APLICABLES DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES,
DERIVADAS DE LA ADQUISICION, .TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES

- FIDUCIARIOS.
I Impuestos que gravan los Fideicomisos
L1 Impuesto a las “Ganancias”

El articulo 69 inciso a) punto 6 de 1a Ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos
financieros son sujetos del Impuesto a Ja alicuota del treinta y cinco por ciento (35%), quedando
comprendidos en esta norma desde la celebracion del respectivo contrato. Asimismo, el tltimo parrafo del
inciso a) del citado articulo establece que las personas que asuman la calidad de fiduciarios quedan
comprendidos en el inciso e) del articulo 6 de la Ley N°11.683 de Procedimiento Fiscal (T.O. en 1998 y sus
modificaciones), por lo que en su carécter de administradores de patrimonios ajenos deberan ingresar el
impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (“Decreto™) establece en el iltimo parrafo
del segundo articulo incorporado a continuacion del articulo 70 que a los efectos de establecer la ganancia
neta de los fondos fiduciarios deberan considerarse las disposiciones que rigen la determinacién de las
ganancias de la tercera categorfa, entre las que se encuentran comprendidas las ganancias obtenidas en el afio
fiscal y destinadas a'ser distribuidas en el futuro durante el término de duracién del Contrato Marco de
Fideicomiso, asi como a las que en ese lapso se apliquen a la realizaci6n de gastos inherentes a la actividad
especifica del fideicomiso que resulten imputables a cualquier afio fiscal posterior comprendido en el mismo.

El Decreto establece en el primer articulo incorporado a continuacion de su articulo 70 que las personas que
asuman la calidad de fiduciarios deberan ingresar en cada afio fiscal el impuesto que se devengue sobre las
ganancias netas imponibles obtenidas por el ejercicio de la propiedad fiduciaria. A tales fines, se considerara
como afio fiscal el establecido en el primer parrafo del articulo 18 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, vale
decir, el afio calendario. :

El citado articulo incorporado a continuacion del articulo 70 del Decreto establece en su wltimo pérrafo que
para la determinacién de la ganancia neta no seran deducibles los importes que, bajo cualquier denominacion,
corresponda asignar en concepto de distribucién de utilidades.

Sin embargo, el Decreto N°1207/08 (B.O. 1 de agosto de 2008), modificé el segundo articulo incorporado a
continuacion del articulo 70 del reglamento de la ley del impuesto- limitando la deduccion de utilidades
obtenidas por el desarrollo de su actividad, sélo a aquellos fideicomisos financieros con oferta piiblica que
cumplan los requisitos que la norma establece y que se encuentren vinculados con la realizacién de obras de
infraestructura afectadas a la prestacion de servicios piblicos.

De este modo, considerando que el fideicomiso no se encuentra vinculado con la realizacién de obras de
infraestructura afectadas a la prestacién de servicios publicos, no califica para acceder al beneficio de
deduccion de utilidades debiendo por tal motivo tributar el 35% sobre la ganancia neta impositiva
determinada en cada ejercicio fiscal.

L.2. Impuesto al “Valor Agregado”

Los agrupamientos no societarios y otros entes individuales o colectivos se encuentran incluidos dentro dela
definici6n de sujeto pasivo del segundo parrafo del articulo 4 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado en la
medida que realicen operaciones gravadas. Debido al alcance amplio de la descripcion de sujetos pasivos de
la Ley del Impuesto al Valor Agregado, los fideicomisos pueden ser considerados dentro de la misma siempre
que se encuentren en alguna de las situaciones previstas en el primer parrafo del articulo 4 de la referida Ley.
En consecuencia, en la medida en que el fideicomiso califique como sujeto del tributo.y realice algtin hecho

imponible, deberé tributar el Impuesto sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la
aplicacion de una exencion.
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Ahora bien, el articulo 84 de la Ley N°24.441 estipula que, a los efectos del Impuesto al Valor Agregado,
cuando los bienes fideicomitidos fuesen créditos, Ias transmisiones a favor de] fideicomiso no constituirén

14, Impuesto a la “Ganancia Minima Presunta”
Los fideicomisos financieros 1o son sujetos del Impuesto a Ja Ganancia Mfnima Presunta.

1.5, Impuesto sobre los “Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias®
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El inciso ¢) del articulo 10 de] Decreto N°380/2001 establece que se encuentran exentos de] impuesto los
débitos y créditos correspondientes a las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo de su actividad
-~ por los fideicomisos financieros comprendidos en Ios articulos 19 ¥ 20 de la Ley N°24.441, en tanto retnan
| . - los requisitos establecidos en el segundo artfculo agregado a continuacién de] articulo 70 del decreto
] s Ganancias. De conformidad con la Nota Externa N°9/2008 de 1a
Administracién Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) dicha exencién no se encuentra afectada por el dictado
.del Decreto N°1207/08. . '
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L6. . Impuesto sobre los “Ingresos Brutos”

unidades “econdmicas para la atribucién del hecho imponible, se encuentran comprendidos dentro de g
enumeracién de sujetos de este impuesto. Asimismo, en el caso de Capital Federal, ¢] Cédigo Fiscal dispone
€omo responsable de deuda ajena a los fiduciarios por lo que cabria deducir Ia sujecién de los fideicomisos a
las reglas del gravamen.

En consecuencia, en la medida en que el fideicomiso califique como sujeto del tributo y realice algin hecho
imponible previsto en lag legislaciones fiscales locales, resultar4 sujeto al Impuesto sobre los Ingresos Brutos
sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la aplicacién de una exencion. En caso en que se
verifique desarrollo de actividad en m4s de una jurisdiccién, Ia atribucién de la base imponible debera
- realizarse de acuerdo a las normas establecidas por el convenio multilateral,

L7. Impuesto de “Sellos”

» la ley incorpora una serie de exenciones para d

operaciones.
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En cuanto a los contratos de fideicomisos, el articulo 470 de la ley citada expresa: En los contratos de
fideicomisos celebrados al amparo de las disposiciones de la Ley N°24.441 ~Titulo 1, el impuesto se aplicara
exclusivamente sobre la retribucion que perciba el fiduciario durante la vigencia del contrato. No estan
alcanzados por el impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice la transferencia de bienes
que realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y operaciones de disposicién o
administracion que realice el fideicomiso quedarén sometidos al impuesto en ]a medida que concurran los
extremos de gravabilidad establecidos en este titulo en cada caso. Asimismo, la norma contempla una
exenci6n para los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados y/o necesarios para
posibilitar la emisién de titulos Valores de Deuda Fiduciaria de sus emisoras y cualesquiera otros titulos
valores destinados a la oferta plblica, por parte, entre Ofros, de fideicomisos financieros debidamente
autorizados por la CNV a hacer oferta publica de dichos titulos valores. La exencién incluye también a los
instrumentos, actos, contratos, operaciones Y garantias vinculadas con las emisiones mencionadas sean
aquellos anteriores, simultaneos o posteriores a las mismas.

1L Impuestos que gravan los VDF y CP

IL1. “Impuesto alas Ganancias”
ILL1. Rendimientos (intereses de VDF y utilidades de CP)

Conforme lo dispuesto por el inciso b) del articulo 83 de la Ley 24 441, los resultados provenientes de la
compraventa, cambio, permuta, conversion y disposici6n, como asi también sus intereses, actualizaciones y
ajustes de capital, de valores fiduciarios de los fideicomisos constituidos para la titulizacién de activos, y
siempre y cuando los mismos sean colocados por oferta publica, resultan exentos del Impuesto a las
Ganancias. : :

Sin perjuicio de lo expuesto, la exencién aludida NO alcanza a Jos sujetos comprendidos en el Titulo VI dela
Ley del Impuesto a las Ganancias quienes estdn obligados a practicar la regla del ajuste por inflacién
impositivo. Estos ultimos son los sujetos- empresa del pafs, vale decir -entre otros-, las sociedades anénimas,
las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita por acciones en la parte que
corresponde a los socios comanditarios, las sociedades en comandita simple, las empresas unipersonales, los

comisionistas, rematadores Y auxiliares de comercio que no integren otra.

Por tiltimo, cuando se trate de Beneficiarios del exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto
a las Ganancias, NO regir lo dispuesto en su articulo 21 ni en el articulo 106 de la Ley de Procedimiento
Fiscal -Ley N°11.683-, en cuanto subordinan los efectos de exenciones 0 desgravaciones (totales o parciales) -
del Impuesto a las Ganancias, en la medida que de ello pudiera resultar una transferencia de ingresos a fiscos

extranjeros. ‘

Cuando las utilidades distribuidas por los fideicomisos financieros a través de sus certificados de
participacién superan las ganancias determinadas en base a la aplicacién de las normas generales de la Ley de
Impuesto a las Ganancias, s¢ encuentran sujetas a una retencion del 35% sobre el excedente de la utilidad
impositiva del fideicomiso. Sin embargo, esta retencion no resulta aplicable a los fideicomisos financieros
cuyos certificados de participacién sean colocados por oferta publica, en los casos y condiciones que al
respecto establezca la reglamentacién. Las utilidades netas derivadas de certificados de participacion tendran
para sus titulares el carécter de no computables frente al impuesto a las ganancias. En este sentido, hay que
tener en cuenta lo regulado por los articulos 46 y 64 de la Ley de Impuesto a las Ganancias en relacion con las
utilidades provenientes de los certificados de participacion.

Asimismo, la Ley 27.260 derogé el sexto péarrafo del articulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias que
establecia que “...tratdndose de dividendos o utilidades, en dinero o en especie —excepto en acciones 0
cuotas partes—, que distribuyan los sujetos mencionados en el inciso a), apartados 1, 2, 3, 6y 7 einciso b),
del articulo 69, no serdn de aplicacion la disposicién del articulo 46 y la excepcion del articulo 91, primer
pdrrafo y estardn alcanzados por el impuesto a la alicuota del diez por ciento (10%), con cardcter de pago
Yinico y definitivo,...”. En consecuencia el impuesto y la alicuota relativos a las utilidades de los fideicomisos

alli previstos no se encuentran vigentes a la fecha.
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IL1.2.  Resultados derivados de la compraventa de los valores fiduciarios

Los resultados provenientes de la compraventa de los titulos bajo anélisis resultan exentos del Impuesto a las
Ganancias, en la medida que se trate de fideicomisos constituidos para Ia titulizacién de activos, y siempre y
cuando los mismos sean colocados por oferta publica. '

“Ley de Bienes Personales™), las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la
Reptiblica Argentina o en e] extranjero (en este 1ltimo caso s6lo con respecto a bienes. situados en la
Reptiblica Argentina, lo cual incluye los valores fiduciarios) estén sujetas al Impuesto sobre los Bienes
Personales que grava los bienes existentes al 31 de diciembre de cada afio.

Por medio dé la Ley N°27.260 se introdujeron cfertas modificaciones a Ia Ley de Bienes Personales referidas
al minimo exento y las alicuotas aplicables segun el valor total de los bienes gravados, las cuales surtiran
efecto desde el 31 de diciembre de 2016, inclusive, en adelante.

Alicuota del Impuesto

. .

tenga el dominio, posesién, uso, goce, disposicién, depésito, tenencia, custodia, administracién o guarda de
los valores (el “Responsable Sustituto”), que debers aplicar una alicuota de 0,75% para ‘el ejercicio fiscal
2016;0,50% para el gjercicio fiscal 2017 ¥ 0,25% para el ejercicio fiscal 2018.

_El Responsable Sustituto podra recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes
Personales, reteniendo o enajenando los valores fiduciarios respecto de los cuales el impuesto results
aplicable. El Impuesto sobre los Bienes Personales no resultars aplicable en esos casos si el monto a ingresar

adas eh el
ades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley N°22.016, las peeranas y
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sucesiones indivisas titulares de inmuebles rurales en relacién a dichos inmuebles, los fideicomisos
constituidos en el pais conforme a las disposiciones de la Ley N°24.441 y el CCCN, excepto los fideicomisos
financieros previstos en el articulo 1690 del CCCN, los fondos comunes de inversion constituidos en el pais
no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de la Ley N°24.083 y sus modificaciones, y los
establecimientos estables domiciliados o ubicados en el pais para el desarrollo de actividades en el pais
pertenecientes a sujetos del exterior, son sujetos del Impuesto a la ganancia minima presunta, debiendo
tributar el 1% de sus activos valuados de acuerdo con las estipulaciones de la ley de creacién del tributo.

Los valores fiduciarios emitidos por fideicomisos financieros no gozan de ningun tratamiento diferencial, por
Jo cual, deber4n ser incluidos en la base imponible de este gravamen.

Resulta menester informar que el articulo 76 de la Ley N°27.260 deroga el Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta para los ejercicios que se inician a partir del 1ro de Enero de 2019.

ILS. Impuesto sobre los “Ingresos Brutos”

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncion de
habitualidad en alguna jurisdiccion, los ingresos que se generen por la renta o como resultado de la
transferencia de los Valores quedan gravados con alicuotas que van del 0% al 15% sobre la base imponible
correspondiente, salvo que proceda la aplicacion de una exencion.

IL6. Impuesto sobre los “Débitoé y Créditos en Cuentas Bancarias”

La Ley N°25.413 establece un impuesto sobre los débitos y créditos efectuados en cuentas abiertas en las
entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras a la alicuota del 0,6% y sobre todos los movimientos 0
entregas de fondos que se efectiien a través de un sistema de pago organizado reemplazando el uso de cuentas
bancarias a la alicuota del 1,2%. En consecuencia, 1os débitos y créditos en cuentas bancarias originados con
motivo de suscripciones o cobros de valores fiduciarios estaran sujetos al gravamen, excepto que proceda la
aplicacién de una exencion, en funcién de la actividad del inversor.

Mediante el dictado de la Resolucién General AFIP 3.900 (B.O. 05/07/2016) se creé el “Registro de
Beneficios Fiscales en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras Operatorias” al
que deberan inscribirse los sujetos que se encuentran beneficiados por la exencién o reduccion de alicuotas
del gravamen. ‘

IL7.  Otros impuestos

La transmisién gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica
Argentina a nivel nacional. En el orden provincial, las jurisdicciones que han implementado impuestos a la
transmisién Gratuita de Bienes son la provincia de Buenos Aires -Ley N°14.044 - a partir del 1 de enero de
2011 y la provincia de Entre Rios -Ley N°10.197- a partir del 8 de febrero de 2013. Son contribuyentes las
personas humanas y juridicas beneficiarias de una transmision gratuita de bienes en tanto se domicilien o
residan en la respectiva provincia, independientemente del lugar donde estén situados los bienes. Las
alicuotas aplicables varfan entre el 4% y 22% atendiendo al grado de parentesco y ¢l monto de la base
imponible. Los valores fiduciarios, en tanto queden involucrados en una transmisién gratuita de bienes
podrian quedar afectados por estos gravamenes en las jurisdicciones sefialadas.

111 Regimenes de informacién sobre fideicomisos. Resolucion General AFIP N°3312

Por medio de la Res. Gral. N°3312 del 18 de abril de 2012 la AFIP implement6 un régimen de informacion
sobre fideicomisos constituidos en los términos de la Ley N°24.441, incluyendo a los financieros. Bajo dicha
normativa. corresponde suministrar a la AFIP determinados datos al 31 de diciembre de cada afio (“Régimen
de informacién anual”), y ademas, deben informarse (“Régimen de registracién de operaciones”), en el plazo
perentorio de 10 dias hébiles contados a partir de la fecha de formalizacion de la operacién (vgr. cancelacion
total o parcial, documento ptiblico o privado, actas 0 registraciones, entre otras, la que ocurra primero),
determinados hechos como por ejemplo: constitucién inicial de fideicomisos, ingresos y egresos de
fiduciantes y/o beneficiarios, que se produzcan con posterioridad al inicio, transferencias o cesiones gratuitas
u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos, entregas de bienes efectuadas a fideicomisos, con
posterioridad a su constitucién, modificaciones al contrato inicial, asignacion de beneficios y extincién de

contratos de fideicomisos.
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Si bien el principal agente de informacién es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los
vendedores o cedentes Y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pafs,
respecto a las transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos,

Resolucién General N°3312 disponiendo Ia obligatoriedad de presentar electrénicamente 1a documentacién
respaldatoria de lag operaciones registradas (“Régimen de Re istracién de O eraciones”) en formato “pdf”,
en el mismo plazo previsto para la registracién, es decir, de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de
formalizacién de Ia operacién (vgr. cancelacién total o parcial, documento pablico o privado, actas o
registraciones, entre otras, la que ocurra primero),

No obstante, los fideicomisos financierog que cuenten con la autorizacion de Ia CNV para hacer Oferta
Pablica de sus valores fiduciarios, quedan exceptuados de suministrar electrénicamente Ja documentacién
respaldatoria de las registraciones (articulo 1, pto 1, Resolucién General N°3538/ 13).

El contrato de fideicomiso quedard sujeto al régimen de informacién aludido en Iog parrafos precedentes.

A Cooperacién en Materia Tributaria entre Ia Repiiblica Argentina Y otros Paises. Resolucién General

N°631/2014 de 1a CNV

domicilio. ‘
La informaci6n recolectada en los términos indicados debers ser presentada ante la Administracign Federal de
Ingresos Pablicos (AFIP), de acuerdo con e] régimen que esa Administracion establezcg,

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA
SIDO INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES. Y QUE EN EL cCASO DE LAS
AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU  APLICACION DICHAS
INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA ESCLARECER TODOS

PARTICULAR EL BCRA, LA ADMINISTRACI
DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.
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El presente contrato suplementario modificado se celebra en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptiblica

Argentina, el 13 de septiembre de 2017 (el “Contrato Suplementario”), entre:

(a) AMARGOT CREDITOS Y SERVICIOS S.A., una sociedad anénima constituida en, y de
conformidad con las leyes de, la Reptiblica Argentina, inscripta ante Ia Inspeccién Genera] de
Justicia bajo el N°1.839.949 del libro 1 de Sociedades por Acciones, con fecha 25 de febrero de
2011, con domicilio en Sarmiento 412, Piso 4° de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
representada por quienes con facultades suficientes firman al pie (“Amargot” o e] “Fiduciante™), y

(b) COHEN S.A., una sociedad anénima constituida en, y de conformidad con las leyes de, la Repuiblica
Argentina, actuando exclusivamente en sy caracter de fiduciario financiero y no a titulo personal, con
domicilio en 25 de Mayo N°195, Piso 7°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, representada por
quienes con facultades suficientes firman a] pie (el “Fiduciario” ¥, conjuntamente con el F iduciante,

las “Partes”).

Considerando:

(@) Que las Partes han constituido el Programa Global de Valores Fiduciarios “AMARGOT” por hasta
V/N $200.000.000 (pesos doscientos millones) o sy equivalente en otras monedas (el “Programa”), y
asimismo, han conformado un contrato marco para la constitucién de fideicomisos financieros (el
“Contrato Marco”). Que Ia creacién del Programa ha sido autorizada por la CNV mediante
Resolucién N°18.260 de fecha 12 de octubre de 2016;

(b) Que el Fiduciante y el Fiduciario celebraron un contrato de fideicomiso Fiﬂanciero el dia 2 de

febrero de 2017 (el “Contrato Suplementario Originario”), conforme al cual se cre6 el Fideicomiso
“AMARGOT 11”

- Financiero (el “Fideicomiso_Financiero”) y los Créditos (seglin se define este
término m4s adelante), identificados en el Anexo E al presente Contrato Suplementario, fueron

(¢) Que el Fiduciante, conforme al Contrato Suplementario Originario, instruyé al Fiduciario, en su

deuda fiduciaria Clase A (los “Valores de Deuda F iduciaria Clase A Privados” 0 “VDFA Privados”),
valores de deuda fiduciaria clase B (los “Valores de Deuda Fiduciaria Clage B Privados” o “VDFB
Privados”) y certificados de participacién (los “Certificados de Participacién Privados” o “CP
Privados” y junto con los VDFA Privados, los VDFB Privados y los CP Privados, los “Valores
Fiduciarios Privados” o “VF Privados”), los que serdn cancelados en ocasién de Ia suscripeion y

colocacion‘de los Valores F iduciarios (segtin se define este término més adelante);

() Que los Directorios de] Fiduciante y del Fiduciario han resuelto la constitucién del Fideicomiso
" Financiero, la emisién de los Valores Fiduciarios bajo el mismo, ¥ Su participacién como Fiduciante
Y Fiduciario del Fideicomiso F inanciero, respectivamente, en sus reuniones del 6 de marzo de 2017 y

22 de febrero de 2017, respectivamente;

(¢) Que el Fiduciante por el presente Contrato Suplementario instruye-al Fiduciario, en su calidad de

(® Que este Contrato Suplementario tiene como objeto modificar y reformular el Contrsrs
Suplementario Originario en sy totalidad.

En consecuencia, el Fiduciante y el Fiduciario acuerdan [o siguiente:

Articulo I. Definiciones e Interpretacién
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A todos los efectos del presente Contrato Suplementario, 10 términos que comienzan en mayuscula utilizados
en el presente (excepto cuando fueren empleados a fin de iniciar una oraci6n o como nombre propio), tienen
los significados que se fes han asignado en el Confrato Marco, salvo aquellos expresamente definidos a
continuacion o en el texto del presente Contrato Suplementario:

« A delantos en Efectivo™ significa cualquiera de 1osbadelantos que podrén ser facultativamente otorgados por
el Administrador y el Fiduciante en Pesos al Fideicomiso Financiero, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo XV (1) (i) del presente.

« A dministrador”: significa Amargot, en su caracter de agente de cobroy administracion.

« A dministrador Sustituto”: tiene el significado asignado en el articulo XV (2) () del presente contrato.

«Agentes de Cobro™: son aquellos titulares de Codigos de Descuento que sean oportunamente informados por
el Fiduciante conforme a la normativa vigente. A la fecha del presente son las siguientes entidades: (i) Mutual
del Personal de la Obra Social de Empleados Publicos MU.P.O.S.E.P. (“MUPOSEP”), (ii) Cooperativa de
Consumo, Crédito, Vivienda, Servicios Asistenciales, Produccion y Comercializacién «Concretar” LTDA
(“CONCRETAR”), (iii) Asociacion Mutual Dardo Rocha (“DARDO ROCHA”), (iv) Asociaciéon Mutual de
Trabajadores Argentinos Estatales (“AMTAE?), (v) Asociacion Mutual Vital (“MUTUAL VITAL?), (vi)
Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales LTDA (“GRANCOOP”), (vii) Mutual
del Personal del Ministerio de Educacién y Justicia de la Nacion (“MUPEDUC”), (viii) Asociacion Mutual de
Trabajadores Telefonicos de Buenos Aires AMTELBA (“AMTELBA”), (ix) Sindicato de Obreros y
Empleados de Minoridad y Educacién (“SOEME”), (%) Asociacion Mutual de Afiliados a Seros Chubut
«A M.A. SE.CH.” (“AMASECH”), ¥ (xi) DAP Cooperativa de Crédito, Consumo y Servicios Sociales LTDA

(“DAP”)'
“A_gente de Control y Revision”: tiene el significado asignado en el articulo XXII (¢).

«Agente de Custodia”; serd el Fiduciario, de acuerdo a lo establecido en el articulo VI, quién tendrd la
custodia de los Documentos Entregados tal como se define en el mencionado articulo.

« Amortizaciones”: significa los pagos de capital bajo los Valores de Deuda Fiduciaria.

« A mortizaciones bajo los Certificados de Participacion”: tiene el significado que s€ le asigna a dicho término
en el articulo XUII del presente.

« A mortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™: tiene el significado que se le asigna a dicho
término en el articulo XIII del presente.

« A mortizaciones bajo 1os Valores de Deuda Fiduciaria Clase B”: tiene el significado que se le asigna a dicho
término en el articulo X1 del presente.

«Archivo de los Documentos™ tiene el significado asignado en el articulo VL.

«Asamblea de Beneficiarios™: tiene el significado que se le asigna a dicho término en el articulo XXIV del
presente.

« A gesor Financiero del Fiduciante”: Worcap S.A.

« A sesores Impositivos™: tiene el significado que se le asigna en el articulo XXII (b) del presente.

«Asesores Legales”: significa Zang, Bergel & Vifies Abogados y/o quienes los sucedan o reemplacen durante
la vigencia del Fideicomiso Financiero. '

«Auditores”: tiene el significado que s¢ le asigna en el articulo XXII (a) del presente.

«Autoridad Gubernamental”: significa cualquier autoridad oficial administrativa, legislativa o judicial de los
gobiernos nacional, provincial o municipal de la Repiiblica Argentina (incluyendo, pero no limitado a, el
BCRA) o del extranjero.
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“Aviso de Colocacién” significa el aviso que se publicars en log sistemas de informacign del mercado
autorizado en e] que se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la Autopista de Informacién
Financiera (la “AIF”), en el que se indicaré la fecha de inicio y de finalizacién de] Perfodo de Colocacion, la
Fecha de Emisién, y los domicilios de los colocadores a efectos de Ia recepcion de las solicitudes de
suscripcién,

“Banco”: es la entidad 0 entidades financieras con las cuales e] Fiduciante haya celebrado Convenjog CBU
que a la fecha es el BBV A Banco Francés S 4.

“BCBA”: significa Ia Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
“BCRA”: significa el Banco Central de Ia Reptiblica Argentina,

“Beneficiarios”: significa los titulares de Valores Fiduciarios.

“Bienes Fideicomitidos”: significa (i) los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, (ii) el rendimiento de
las Inversiones Permitidas y (iii) las sumas Ingresadas en concepto de cobro de Ia indemnizacién por seguro
de vida que correspondiere por el fallecimiento del Deudor cedido.

| “Bienes Fideicomitidos Sustitutos”: significa los Créditog otorgados por el Fiduciante respecto de los cuales:

{ (1) las declaraciones Y garantias enumeradas en e] articulo X (a) (2), sean ciertas, a la fecha de la sustitucion, y

| (ii) el saldo de capital y el interés devengado y pagadero bajo los Créditos a] momento de la sustitucién no seq
inferior al del saldo de capital més intereses bajo los Créditos en Mora a ser sustituidos.

“BYMA”: significa Bélsas Y Mercados Argentinos S.A.

“Calificadora de Riesgo™: sera FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “Afiliada de
» . -
Fitch Ratinggs” — Reg. CNV N°9g, :

“Cambio_Normatiyo™: significa cualquier cambio o modificacién de las leyes o normas de la Repuiblica

6] de naturaleza mpositiva, que mponga cualquier impuesto o carga que grave gl Fideicomiso
Financiero, los Bienes F ideicomitidos y/0 las ganancias generadas por el mismo: o
(ii) de cualquier naturaleza que torne ilegal la continuacign del Fideicomiso Financiero

“Cartera”: significa el conjunto de derechos crediticios que conforman los Bienes Fideicomitidos, calculados
a su Valor Fideicomitido.

“CCCN: significa el Cédigo Civil y Comercial de Ja Nacic')n aprobado por la Ley N°26.994.

“Certificados de Participacién”: significan los certificados de participacién por up valor nominal de hasta
$13.234.026 (Pesos trece millones doscientos treinta Y cuatro mil veintiséis), CUyos t€rminos y condiciones
son los establecidos en e] presente Contrato Suplementario que seran emitidos bajo el presente Fideicomiso
Financiero de conformidad con e] artfculo 1690 del CCCN.

“Certificados de Partici acién Privados” o “Cp Privados”: tiene e] significado que se Ie asigna en los
considerandos.

“Certificados Globales”: tiene el significado que se le asigna en ] articulo VII de] presente.
~<ELrlicados Globales

“CNV”: significa la Comisién Nacional de Valores.

] .. . e .
‘Cobrapzas : las sumag 1.ngresad§s alF ldfncomlso F inancie
las Entidades de Retencién con Imputacion a los Créditos
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«Cobranzas Afectadas™ tiene el significado que se le asigna en Articulo IV (i) b) del Contrato de
Fideicomiso.

«Cédigos de Descuento™: €S la autorizacién otorgada a los Agentes de Cobro por la cual podran requerir a las
Entidades de Retencion, la retencién de los haberes correspondientes a los Deudores las cuotas de los Créditos
originados por el Fiduciante.

«Colocadores”: significa Cohen S.A. en su carcter de colocador principal, Rosental S.A., Provincia Bursatil S.A.
y Max Valores S.A., en su carécter de co-colocadores. ‘

«Comisién del Administrador”: tiene el significado que se le asigna en el articulo XV (f) del presente.

«Comunicacion de Cesion”: significa el documento que instrumenta la cesion de los Créditos al Fiduciario
con imputacion al Fideicomiso Financiero.

«Contrato Marco™: significa el contrato de fideicomiso marco incluido en el Programa.

«“ContratoSuplementario”: significa el presente contrato de Fideicomiso Financiero, suplementario al
Contrato Marco.

«Contrato Suplementario Originario”: tiene el significado que se le asigna en los considerandos del presente
Contrato Suplementario, el cual es modificado y reformulado en su totalidad en el presente Contrato

Suplementario.

«Convenios de Cédigo de Descuento”: los convenios celebrados entre los Agentes de Cobro y las Entidades
de Retenci6n relativos al reconocimiento de diversos Codigos de Descuento, asi como los decretos,

resohiqiones y/o comunicados emitidos por las Entidades de Retencion que dieran reconocimiento a los
diversos C6digos de Descuento bajo titularidad de los Agentes de Cobro. :

«Convenios CBU”: son los convenios celebrados entre el Fiduciante y el Banco que regulan la operatoria de
retencién de importes en la caja de ahorros cuya titularidad corresponde al Deudor.

«Créditos”: significa los derechos crediticios en Pesos transferidos por el Fiduciante al Fideicomiso
Financiero originados en préstamos personales otorgados y/o previamente adquiridos por el Fiduciante
instrumentados mediante solicitudes de crédito y pagarés, cuya Cobranza se efectiia a través de sistemas de
c6digo de descuento y débito automatico en Caja de Ahorro del Deudor. Se excluye el IVA que serd retenido
por el Fiduciante para su pago al fisco. Los Créditos que se transfieren al Fideicomiso Financiero han sido
otorgados y/o adquiridos en Pesos por el Fiduciante (a) cuya Cobranza se realiza a través de un Convenio de
Cédigo de Descuento 0 un Convenio CBU, los Créditos con Codigo de Descuento ¥ los Créditos con débito
automatico en Caja de Ahorro del Deudor respectivamente; (b) cuyo capital original sea, como maximo,
$130.000 (Pesos ciento treinta mil); (¢) cuyo plazo original sea, como maximo, de 48 cuotas mensuales

contadas desde la fecha del desembolso del respectivo Crédito; y (d) cuyo titular no posea mas de tres

_situaciones irregulares en el BCRA (entendiéndose por ellas aquellas que se encuentran en las categorfas 3, 4

y 5 de situacion irregular teniendo en cuenta el cumplimiento de sus compromisos segun 10 informado por el
BCRA). Los Créditos que se han transferido al Fideicomiso Financiero no observan, a la Fecha de Corte,
atrasos superiores a treinta y un (31) dias, ni son producto de ninguna refinanciacion.

«Créditos con Codigo de Descuento”: son los Créditos originados en prestamos otorgados y/o previamente
adquiridos por el Fiduciante a personas humanas a través de diferentes Entidades de Retencién cuya Cobranza
se opera a través del sistema de “Cédigo de Descuento”.

«“Créditos con débito automético en Caja de Ahorro del Deudor”: son los Créditos originados en préstamos
otorgados por el Fiduciante cuya cobranza s¢ opera 2 través de “Convenios CBU”.

«Créditos en Mora”: significa aquellos Créditos respecto de los cuales una o més obligaciones de pago por
parte de los Deudores se encuentre impagas a partir de los noventa (90) dias del vencimiento tedrico de una

cuota. s

“Cronograma de Pago de Servicios”: significa el cronograma teorico de pago de Servicios a ser incluido en el
capitulo “Cuadro de Pago de Servicios” del Suplemento de Prospecto.
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“Cuenta de Contingencias”: tiene el significado que se le asigna en el articulo X1V (d) del presente.

“Cuenta de] Fiduciante”: significa la cuenta corriente bancaria en Pesos de titularidad del Fiduciante que serd
informada Oportunamente g] F iduciario.

“Cuenta Fiduciaria Recaudadora”: tiene el significado que se le asigna en el articulo X1V (a) del presente.
.

“Cuentas Fiduciarias™: significa, en forma conjunta, la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, la Cuenta de
Contingencias Y cualquier otra cuenta de naturaleza fiduciaria que en el futuro se abra 5 nombre de]
Fideicomiso F inanciero en virtud del presente abjertas en Banco Mariva S.A. o en la entidad financiera que e]

“Cuota/s”: es el importe de capital nominal de log Valores de Deuda F iduciaria a ser repagado en concepto de
amortizaciones en cadg Fecha de Pago conforme aj articulo XIIT,

“Deudores”: significa el o Jos deudores bajo los Créditos y/o los titulares ¥y codeudores de cada una de los
Créditos, :

“Dia Habil” 0 “Dias Habiles”: significa cualquiér dia en el cual Jag entidades financieras atienden al publico
en la Reptiblica Argentin_a.

“Directorio”: significa, en relacién con cualquier Persona, excluyendo personas humanas, ] directorio, e]
comité directivo y 6rgano de gobierno similar de dicha Persona o cualquier comité debidamente autorizado
del mismo.

debitadas por el Banco en su caja de ahorro de acuerdo a lo establecido en e] Convenio CBU correspondiente
¥ luego transferida a] F iduciante. ,
“Documentos”: significan (a) todos los instrumentos, en soporte papel o magnético, incluyendo también los que
S¢ encuentran alcanzadog por la definicién “Documentos Entregados” que son Jos que recibe el Fiduciario, que
sitven de prueba de Ia existencia de los Créditos ¥ son necesarios y suficientes para Ia exigibilidad de Jog '
mismos; (b) los legajos de crédito de los Deudores, y (c) fotocopias certificadas de Jog Convenios de Cédigo de
Descuento y CBUy de cada resolucion emitida por la reparticion publica correspondiente, mientras log restantes
Documentacisn permanecen en custodia del Fiduciante conforme surge del art IV del contrato de Fideicomiso.

“Documentos Entre ados™: significan Jas solicitudes de crédito y los pagarés, los. cuales serdn entregados en

custodia al Fiduciatio de conformidad con e] articulo VI.

- “Endoso con Cléusula Sin Recurso”; significa que e] F iduciante -endosante de los pagarés- no sers responsable

por su falta de pago no pudiendo el Fiduciario accionar en su contra para cobrar los documentog que s0lo seran
exigibles contra los libradores. '

“Endoso en Procuracién’: significa que el Fiduciario podra endosar los Créditos en mora instrumentados en
pagarés a favor de] Administrador, en Jos términos del articulo 19 del Decreto Ley N°5965/63, para que éste,

“actuando como mandatario sin Tepresentacion, proceda a efectuar los mecanismos necesarios para la Cobranza

de los mismos ¥ transfiera el resultante al F iduciario,

“Entidades de Retencién”: son log 0rganismos que retienen de los haberes de Jos Deudores el importe de Ia
cuota y lo transfieren a Jog Agentes de Cobro y/0 a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. Se trata de las
siguientes entidades: (1) Obra Social de E pleados Piblicos de Ia Provincia de Mendoza, (i) Administracign e
Piblica Central Provincial de Chaco, (iii) Caja de Jubilados de la Provincia de Chaco, (iv) Ministgrig- ded . FALARCE, (h)
Justicia y Seguridad de la Provincia de Buenos Aires, (v) Caja de Retiros, Jubilaciones Y Pensione§ d€ 1a € co/kinano
Policfa de 1a Provincia de Buenos Aires, (vi) Instituto de Previsién Soci i
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(xx) Poder Judicial de la Provincia de Chubut, (xxi) Administracién Publica ’Central de la Provincia de
Santiago del Estero, ¥ (xxii) Administracion Piiblica Central de la Provincia de Santa Fe.

«Byento Especial”: significa cada evento definido y declarado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
XVIII del presente.

«Fecha de Corte”: significa el 30 de septiembre de 2017, fecha a partir’de la cual el producido de las
Cobranzas de los Créditos corresponde al Fideicomiso Financiero.

“Fecha de Emision” o “Fecha de Liquidacién™ corresponde a la fecha de integracion de los Valores

Fiduciarios, que tendré lugar el segundo Dia Habil siguiente al cierre del Perfodo de Colocacion.

“Fecha de Firma™ significa la fecha de suscripcién de la presente primera adenda y texto ordenado al
Contrato originario de Fideicomiso (el “Contrato Suplementario”).

“Fecha de Pago de Servicios™ significa la fecha en la que corresponde pagar Servicios a los Beneficiarios de

Valores Fiduciarios conforme al Cronograma de Pago de Servicios o de acuerdo a lo que decidan en la
Asamblea de Beneficiarios en caso de un Evento Especial, o si tal fecha no fuera un Dia Habil, el Dia Habil

siguiente.

“Fecha de Rendicion de las Cobranzas”: tiene el significado que se e asigna en el articulo IV (ii) (d).
«Fideicomiso Financiero™: significa el Fideicomiso Financiero «AMARGOT 1I”, creado y establecido por el
Fiduciante y el Fiduciario de conformidad con el CCCN, la Ley N°24.441 y por el presente Contrato
Suplementario y el Capitulo IV, Titulo V de las Normas de la CNV.

“Fondo de Gastos™ tiene significado establecido en el articulo XIV (b) del presente.

“Fondo defReserva”: significa el fondo conformado de acuerdo con el articulo XIX (a) del presente. -

«Fondos Requeridos”: significa la suma de la contribucién al Fondo de Gastos y/o al Fondo de Reserva.

“Gastos Deducibles”: son los definidos en el articulo 9.1 del Contrato Marco y en el articulo XX1 del presente

‘Contrato Suplementario, que seran afrontados en la forma establecida en el articulo XXI del presente, salvo
Tos que hubieran sido previamente adelantados por el Fiduciante conforme el articulo XXI (a) del presente.

-“Gastos ¢ Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero”: significa los gastos e impuestos necesarios

para la constitucion del Fideicomiso Financiero que serdn soportados por el Fideicomiso Financiero, y que
incluiran: (i) honorarios, impuestos y gastos pagados por el Fiduciante relativos a la celebracion del presente
Contrato Suplementario; y (if) cualquier otro gasto en que incurra el Fiduciario o resulte necesario a los
efectos de dicha constitucion.y de la colocacién de los Valores Fiduciarios, que contara con razonable

documentacién respaldatoria.

“Impuestos del Fideicomiso Financiero”: significa el impuesto a las ganancias, el impuesto a los ingresos
brutos, el impuesto de sellos, el impuesto al valor agregado, €l impuesto a los créditos y débitos en cuentas
bancarias y/o cualquier otro tributo, carga, imposiciones, derechos u otras contribuciones presentes o futuras
que resultaren aplicables incluso en forma retroactiva, que graven al Fideicomiso Financiero, a los Bienes
Fideicomitidos o los ingresos derivados del producido de dichos Bienes Fideicomitidos o la emision de los
Valores Fiduciarios, los pagos de Servicios bajo los mismos 0 la constitucién del Fideicomiso Financiero
establecido por la Republica Argentina o por cualquier subdivision politica o Autoridad Gubernamental con
poderes tributarios de acuerdo con todas las leyes y reglamentaciones impositivas en vigencia durante la
existencia del Fideicomiso Financiero. :

“Informe de Gestién Diario”: tiene el significado que se le asigna en al articulo XV.
“Informe del Estado de Créditos”: tiene el significado que s¢ le asigna en al articulo XV.
“Informe del Estado de Juicios”: tiene el significado que se le asigna en al articulo XV.

INIorme ael boldilh, v~ ===

«“Informe Mensual de Cobranza™ tiene el significado que se le asigna en al articulo XV.
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“Intereses”: significa, conjuntamente. considerados, los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A
y los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. ‘

“Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A”: significa los intereses que devengarén los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A, conforme se los define en el articulo XII (a) del presente.

“Intereses de los Va]yores de Deuda Fiduciaria Clase B”: significa los intereses que devengarén los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B, conforme se los define en el artfculo XII (b) del presente.

“Inversiones Permitidas”: significa las siguientes inversiones transitorias: depésitos a plazo fijo, en caja de
ahorro, en cuenta corriente constituidas en entidades financieras que cuenten con una calificacién crediticia no .

fija 0 money market o de dinero que cuenten con una calificacién crediticia no inferior a A1 o una calificacién
equivalente, o titulos publicos de renta fija y/o cauciones bursatiles garantizadas por BYMA. Los plazos de
vencimiento de las colocaciones deberén guardar relacion con los vencimientos dispuestos bajo el presente
para los Valores Fiduciarios. En ningtin caso el Fiduciario responderd frente a los Beneficiarios por el
resultado de las Inversiones Permitidas, siempre que haya procedido conforme con lo establecido en el
presente Contrato Suplementario o salyo dolo o culpa de su parte. '

“Justa Causa”: significa en forma indistinta;

(i) la ocurrencia de cualesquiera de los eventos previstos en el articulo XXIII (D) del presente; o

(ii) el dictado de cualquier norma, ley, decreto, regulacién, orden judicial o administrativa, o la
ocurrencia de un hecho de fuerza mayor o caso fortuito, como consecuencia de los cuales el
Fiduciario o el Fiduciante se vea sustancialmente afectado en forma adversa para cumplir con

“IVA”: significa el Impuesto al Valor Agregado.

“Leal Saber y Entender”: significa la informacién y el conocimiento de una Persona actuando diligentemente
¥ de buena fe luego de haber efectuado las averiguaciones, necesarias, razonables o convenientes,

“Ley de Mercado de Capitales”: significa la Ley N°26.831, sus complementarias y modificatorias,

- “Monto Minimo”: tiene significado establecido en el articulo XIX del presente

“Normas de la CNV”: significa las'normas de la CNV (NT 2013) y modificatorias,

“Normativa de Defensa del Consilmidor”: significa la Ley N°24.240 y Sus complementarias y modificatorias
vy las disposiciones pertinentes del CCCN. v :

“Organizador”: significa Cohen S.A., en su caricter de organizador del Fideicomiso F inanciero.

“Patrimonio_ Fideicomitido”: significa (i) los Bienes Fideicomitidos; (i) los fondos depositados en

derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de los conceptos anteriores.

“Pautas de Administracién”: tiene el significado que se le asigna en al articulo XV.
Lauias de Administracién

“Periodo de Cobranzas Irregular: significa aquel primer periodo de tiempo transcurrido entre Ja Fééha de
Corte de los Créditos y el wltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primer Fecha de Pago de
Servicios.

“Perfodo de Cobranzas”: significa el Periodo de Cobranzas Irregular y el mes calendario anterior a cada Fecha
1 €110do de Cobranzas

de Pago de Servicios.
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“Periodo de Colocacién”: comprende el perfodo de difusion que serd de por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles
bursétiles, y, una vez finalizado éste, el perfodo de licitacion que sera de por lo menos un Dia Habil y durante
el cual se recibiran ofertas de suscripcion de los Valores Fiduciarios, conforme se indique en el Aviso de
Colocacion. '

“periodo de Devengamiento”: es el perfodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte inclusive y el tltimo dfa

del mes anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio, y (b) el mes calendario

anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes Servicios. El devengamiento de los intereses se

efectuard por Perfodos de Devengamiento. Para su calculo se considerard como base un afio de trescientos
" sesenta (360) dias. '

“Persona”: significa cualquier persona humana o de existencia ideal, segin corresponda de acuerdo al
contexto o la naturaleza de la funcién cumplida o a ser cumplida por la misma.

“persona Indemnizable”: tiene el significado establecido en el articulo XXIII (a) del presente.

“Pegos” 0 “$”: significa la moneda de curso legal en la Republica Argentina.

“plazo de los CP”: tiene el significado que se le asigna en el artfculo II.

«“Plazo de los VDF”: tiene el significado que se le asigna en el artfculo 1L

“Servicios”: significa los pagos que por distintos conceptos corresponde efectuar a los Beneficiarios de los
Valores Fiduciarios conforme sus respectivos términos y condiciones.

«Suplemento de Prospecto”: significa €l Suplemento de Prospvecto del Fideicomiso Financiero.

«Tasa BADLAR”: es la tasa promedio en Pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de
interés pagada_é, por el total de bancos privados de la Repiblica Argentina para depositos en Pesos por un
monto mayor a un millén de Pesos por perfodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. El Fiduciario
a los efectos del calculo de los intereses tomard en cuenta la Tasa BADLAR correspondiente al promedio
simple de las 3 (tres) ultimas tasas del mes anterior a cada Periodo de Devengamiento informadas por el
BCRA. En caso de que la Tasa BADLAR dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa
sustitutiva de 1la Tasa BADLAR que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, el Fiduciario calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio
de tasas informadas para depésitos a plazos fijo de mds de $1.000.000 por perfodo$ de entre 30 y 35 dias de
plazo de los 5 primeros bancos privados de la Republica Argentina. A fin de seleccionar los 5 primeros
bancos privados, se considerard el Giltimo informe de depésitos disponibles publicados por el BCRA.

«“Tasa de Descuento”: significa la tasa en base a la cual se calcula el Valor Fideicomitido de los Créditos a
efectos de su transferencia al Fideicomiso Financiero. La Tasa de Descuento es 22,5% Efectiva Anual.

«Tenedores”: Significa los Beneficiarios.

«Tenedores Mayoritarios™: significa el conjunto de los Beneficiarios que hubieran constituido la mayoria
absoluta en una resolucién de Asamblea de Beneficiarios.

“Tribunal Arbitral”: significa el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires- 0
entidad que la sustituya o continie conforme a la ley 26.831-, o el conformado de acuerdo a lo previsto en
este Contrato Suplementario.

«Utilidades bajo los Certificados de Participacién”: tiene el significado que se le asigna a dicho término en el
artfculo X111 del presente.

«yalor Fideicomitido”: es el valor presente de los Créditos, conforme surge de aplicar la Tasa de Descuento
sobre las cuotas futuras de los Créditos a la Fecha de Corte.

«Valores de Deuda Fiduciaria Clase A” o “VDFA”: significa los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un
valor nominal de hasta $21.552.558 (Pesos veintitn millones quinientos cincuenta y dos mil quinientos
cincuenta y ocho), a ser emitidos de conformidad con el articulo 1690 del CCCN.
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“Valores de Deuda Fiduciaria Clase B” 0 “VDFB”: significa los Valores de Deuda F iduciaria Clase B por un
valor nominal de hasta $3.024.920 (Pesos tres millones veinticuatro mil novecientos veinte), a ser emitidos de
conformidad con el articulo 1690 del CCCN.

“Valores de Deuda Fiduciarja™: significa los VDFA y los VDFB.

“Valores Fiduciarios Privados” o “VF Privados”: tiene el significado que se le asigna a dicho término en log

- considerandos.

“Valores Fiduciarios”:
Participacién.

significa,” en conjunto, los Valores de Deuda F iduciaria y los Certificados de
En el presente Contrato Suplementario, a menos que el contexto requiera lo contrario:
(i) Los términos definidos comprenderan tanto el singular como el plural,

(ii) Los titulos empleados en el presente Contrato- Suplementario tienen cardcter puramente
indicativo y-en modo alguno afectan la extensién y alcance de las respectivas disposiciones del

presente Contrato Suplementario, ni de log derechos y obligaciones que en virtud de las mismas -

asumen las Partes.

o (ifi) Toda vez que en el presente Contrato Suplementario se efectien referencias a considerandos,

capitulos, articulos, apartados y/o anexos sin otra aclaracion, se entenders que se trata, en todos -

los casos, de considerandos, capftulos, articulos, apartados' y/o anexos del presente Conirato
Suplementario.

-(@@v) Los términos financieros, calculos y compromisos contenidos o usados en e] presente Contrato

Suplementario seran interpretados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Reptiblica Argentina. .

W) En todos los c6mputos de plazos, salvo cuando se indique lo contrario, el término “‘desde’”
significa “‘desde e incluyendo” y los términos “a” o ‘‘hasta” significa “‘hasta pero
incluyendo”’,

Articulo IL Constitucién del Fideicomiso Financiero,

De conformidad con el Contrato Suplementario Originario, las Partes crearon y establecieron e] Fideicomiso
Financiero denominado “AMARGOT I, al cual se le transmitieron los Bienes Fideicomitidos. Bajo el
presente las Partes establecén los términos y condiciones para la emisién de los Valores F iduciarios.

Judicial firme dictada por un tribunal competente respecto de log cuales debera responder con sy propio
patrimonio. ‘ ‘

El Fiduciante se responsabiliza por la validez de los Créditos que se transfieren al Fideicomiso Financiero y
responde acerca de la existencia y legitimidad de los Créditos al tiempo de Ia transferencia.

Conforme el presente Contrato Suplementario, el Fiduciario ratifica su aceptacion para actuar como fiduciario

del Fideicomiso Financiero ¥y como titular fiduciario de los Bienes Fideicomitidos, y ratifica la aceptacion de .~

la cesién en propiedad fiduciaria de los Créditos.

MAT

513¢

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de Servicios, el vencim ento
final de lo

s Valores de Deuda Fiduciaria se produciré en la Fecha de Pago de Servicios siguiente a la fecha de
vencimiento normal del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDE”), y el vencimiento final de los
Certificados de Participacion se producir4 a los 180 (ciento ochenta) siguientes al vencimiento del Plazo de
los VDF (el “Plazo de los CP”).
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Articulo IIL Cesién Fiduciaria

(a) El Fiduciante cedi6 al Fiduciario, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero “AMARGOT
II”, en los términos del Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del CCCN y el Capitulo IV del Titulo V de las
Normas de la CNV (N.T. 2013) y modificatorias, y el Fiduciario aceptd en su calidad de tal y no a titulo
personal, la propiedad fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos, detallados en cada Comunicacién de Cesidn,
en beneficio de los Beneficiarios, colocandose asi el Fideicomiso Financiero en su mismo lugar y prelacion
bajo los Bienes Fideicomitidos que integraran el Patrimonio Fideicomitido.

Los Créditos que se han transferido al Fideicomiso Financiero han sido otorgados y/o adquiridos en Pesos por
el Fiduciante en el curso ordinario de sus negocios en cumplimiento con todas las disposiciones dictadas por
las Autoridades Gubernamentales, instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés, los que han sido
transferidos mediante Endoso con Cléusula Sin Recurso a favor del Fideicomiso Financiero “AMARGOT 1I”,
(a) contando los mismos a través de los respectivos Agentes de Cobro, con algin Convenio de Cédigo de
Descuento con las Entidades de Retencion o a través del propio Fiduciante con un Convenio CBU para el’
débito en caja de ahorro del Deudor de conformidad con el texto ordenado del BCRA referido al “Sistema
Nacional de Pagos —Instrucciones Operativas- Débitos Directos” de la Comunicacion “A” 5054 y cada
convenio privado celebrado con las Entidades Financieras, (b) cuyo capital original sea, como méximo, de
$130.000 (Pesos ciento treinta mil); (c) cuyo plazo original sea, como méximo, de cuarenta y ocho (48) cuotas
mensuales contadas desde Ia fecha del desembolso del respectivo Crédito; y (d) cuyo titular no posea més de
tres situaciones irregulares en el BCRA (entendiéndose aquellas que se encuentran en las categorias 3,4y 5
de situacioén irregular teniendo en cuenta el cumplimiento de sus compromisos seghn lo informado por el
BCRA). Los Créditos que se¢ han transferido al Fideicomiso Financiero no observan, a la Fecha de Corte,
atrasos superiores a treinta y un (31) dias, ni son producto de ninguna refinanciacion.

(b) Junto con cada cesién de Créditos, el Fiduciante ha entregado al Fiduciario (sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo VI), en conjunto con la respectiva Comunicacién de Cesién, los Documentos Entregados y los
contratos de cesién de cartera para el caso de los Créditos previamente adquiridos por el Fiduciante, todo lo
cual formaliza la cesién fiduciaria respectiva. Asimismo, el Fiduciante ha entregado al Fiduciario copia
certificada de los Convenios de Codigo de Descuento celebrados entre los Agentes de Cobro'y las Entidades
de Retencioén y copia certificada del Convenio CBU celebrado entre el Fiduciante y el Banco.

Sin perjuicio de encontrarse los Créditos instrumentados en pagarés y en los respectivos Documentos, los que
se transfieren por Endoso con Clausula Sin Recurso,. el Fiduciante manifiesta con caracter de declaracion
jurada que actualmente todos los Créditos tienen previstas e incluyen las disposiciones de los articulos 70 a 72
de la Ley N°24.441.

Con posterioridad a la Fecha de Firma, a instancias del Fiduciario, el Fiduciante deberd otorgar un poder
especial irrevocable, bajo apercibimiento de declararse un Evento Especial conforme surge del articulo XVIII
(@) (v), én los términos del articulo 1330 del CCCN y por un plazo de 10 (diez) afios o el plazo menor en el
cual se cancelen de manera definitiva los Valores Fiduciarios, a favor del Fiduciario para que pueda instruir a
los respectivos Agentes de Cobro y/o Deudores para que depositen las Cobranzas directamente en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora pudiendo el Fiduciario proceder a la instrumentacién de este poder, para lo cual el
Fiduciante debera prestar la méaxima colaboracién. Queda establecido por las Partes que el Fiduciario podra
sustituir el mencionado poder en todo o en parte a favor de funcionarios del Fiduciario y revocar dicha
sustitucién en cualquier momento. Conforme con lo establecido en el articulo 380, inciso ¢ del CCCN,, el
poder solo podra ser revocado mediando justa causa y, en caso de producirse la revocacion del mandato

irrevocable, se deberé informar a la AIF mediante la publicacién de un Hecho Relevante.

Asimismo, el Fiduciante ha notificado a los Agentes de Cobro y al Banco, la cesién de los Créditos
informando, respectivamente, que el Fiduciario, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Financiero, serd
el nuevo beneficiario de la Cobranza de los Créditos, sin perjuicio de lo cual la administracién de los Créditos
estaré a cargo del Administrador, a excepcion de que el Fiduciario en forma fehaciente notifique lo contrario,
de conformidad con el modelo de notificacion que se adjunta como Anexo A y como Anexo B. Por medio del
presente, el Fiduciario queda expresamente autorizado a notificar a los Agentes de Cobro y al Banco en los

términos del punto anterior.

(¢) Las Partes acuerdan que ni el Fiduciante ni el Fiduciario garantizardn la solvencia de los Deudores y no
responderan por ninguna consecuencia derivada del incumplimiento de las obligaciones de los Deudores bajo

los Créditos.
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(d) Se deja constancia que cada transferencia de log Bienes Fideicomitidos ha sido perfeccionada de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 70 a 72 de a Ley N°24.441, sin perjuicio de encontrarse los
Créditos instrumentados, en pagarés y en los respectivos Documentos los que se han transferidos por Endoso
con Clausula Sin Recurso, en consecuencia, resulta innecesaria Ia notificacién de la respectiva cesién a los
Deudores cedidos para su perfeccionamiento. No obstante ello, el Fiduciario podra, en cualquier momento,
notificar la cesién fiduciaria, a través de la publicacién por al menos un (1) dfa en el Boletin Oficia] de Ia
Reptiblica Argentina. Los costos de dicha publicacién serdn a cargo del Fideicomiso Financiero,

Articulo IV, Propiedad Fiduciaria, Rendicién de las Cobranzas,

la entidad es BBVA Banco Francés S.A.; Cuenta Corriente N°508-000182-20 (CBU
. 0170508920000000018221) (la “Cuenta del Fiduciante”). De modificarse Ia misma, el Fiduciante
deberd notificarlo inmediatament_e al Fiduciario. Todo ello sin perjuicio que los Agentes de Cobro
, ER deberan transferir las Cobranzas directamente a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora tal como se
{ - establece en el Articulo XTIV de este Contrato. -

l Fideicomitidos (tales cobranzas, las “Cobranzas Globales™). La cuenta recaudadora del Fiduciante en
i

| b) Durante toda la vigencia del Fideicomiso F inanciero notificar a los Agentes de Cobro, dentro de log
dos (2) Dias Hébiles de informado por cada Agente de Cobro el monto total mensual de cobranzas
relativo a un Perfodo’ de Cobranzas, el detalle de las Cobranzas correspondientes a los Créditos
cedidos al Fideicomiso Financiero diferencidndolas de aquellas cobranzas correspondientes al

Fiduciante y no cedidas al Fideicomiso Financiero. Teniendo en cuenta el deta]le informado por el

fondos deberan haberse transferido a Ia Cuenta Fiduciaria Recaudadora,

s

RCE (h

(D) y (ii) de este pérrafo de perfodos anteriores percibidas y pendientes de rendicion (las “Cobfazas® 5";" /
Afectadas”, y todo este procedimiento, la “Cesién de Saldos”) todo ello en garantfa de la conve hiente .




entidad donde se encuentra alojada la Cuenta del Fiduciante la Cesién de Saldos, conforme al
modelo de notificacién que obra en el Anexo C.

¢) El Fiduciante notificard previamente, y una vez otorgada la oferta publica y listado del presente

Fideicomiso Financiero, al Banco los montos a cobrar por el mismo en relacién con los Créditos

otorgados en el marco de Convenios CBU, para que el Banco transfiera a la Cuenta del Fiduciante,
quien a su vez deberd transferir tales montos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

d) ElFiduciante transferirs a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora las Cobranzas correspondientes a (i) los
Créditos con débito automatico en Caja de Ahorro del Deudor y (ii) en caso que por error los
Agentes de Cobro transfirieran a |a Cuenta del Fiduciante Cobranzas, las Cobranzas transferidas por
error por los Agentes de Cobro correspondientes a los Créditos con Cédigo de Descuento, dentro de
los 2 (dos) Dias Haébiles de percibidas (la «Fecha de Rendicién de las Cobranzas”). En caso de no
contar con el Informe Mensual de Cobranza, el Fiduciante debera transferir considerando el flujo
te6rico de Cobranza, debiendo el Fiduciario en su caso, con los fondos acreditados en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora, reponer al Fiduciante el saldo excedente, una vez que cuente con el Informe
Mensual de Cobranza. La falta de rendicion en tiempo y forma de las Cobranzas importaré la mora
de pleno derecho del Administrador, con la excepcién del supuesto establecido en el Articulo
XV.(1).b) segundo pérrafo in fine, y que se devengue de pleno derecho a favor del Fideicomiso
Financiero un interés moratorio equivalente a una vez 'y media la Gltima tasa devengada a favor de
los VDFB sin perjuicio de ejercer el derecho de revocacion del Administrador que confiere el
Articulo XV.(2).b).(vi). La falta de acreditacion de las Cobranzas a las que se refieren los puntos (i)
y (if) de este inciso d) en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora por cualquier causa habilitara al
Fiduciario a operar exclusivamente la Cuenta del Fiduciante y disponer de la totalidad de los saldos
positivos que se depositen o que existan depositados en la Cuenta del Fiduciante hasta el monto de
Jas Cobranzas Afectadas, a fin de aplicarlos a la reposicion del Fondo de Gastos y al pago de los
Servicios. A los efectos de operar la Cuenta del Fiduciante, de acuerdo a las caracterfsticas
establecidas y a la notificacion efectuada respecto de la Cesién de Saldos, el Fiduciante deja
otorgado por este mismo Contrato Suplementario al Fiduciario suficiente poder irrevocable durante
toda la vigencia del Fideicomiso Financiero, comprometiéndose a instrumentar el mismo previo al
inicio del Periodo de Colocacion. En caso de verificarse un supuesto de remocion del Fiduciante
como Administrador y/o de los Agentes de Cobro, el Fiduciario notificard a las Entidades de
Retenci6n para que las Cobranzas sean depositadas en la Cuenta TFiduciaria Recaudadora quedando
sin‘efecto la Cuenta del Fiduciante. '

Articulo V.‘Recompra o reemplazo de Créditos en Mora.

(a) En cualquier nomento durante la vigencia del presente Contrato Suplementario, el Fiduciante podra
(pero no estara obligado a recomprar 0 reemplazar Créditos en Mora (a su exclusiva opcion 'y criterio)
mediante el pago en: (i) efectivo, o (i) especie, por entrega de Bienes Fideicomitidos Sustitutos, o (iii) una
combinacién de ambas formas. ‘

(b) En todos los casos en los cuales el Fiduciante hubiere ejercido Ja opcién prevista en el punto (a)
precedente, el precio de recompra 0 valor de reemplazo de los Créditos en Mora ser4 exclusivamente la suma
de capital e intereses (excluidos los intereses moratorios y/o punitorios) adeudados bajo los mismos, conforme
al valor contable a la fecha de qustitucién de los créditos que s€ reemplacen. En caso de que a la fecha de
sustitucién de un crédito, el valor del crédito a sustituir fuere superior al valor del crédito que lo reemplace, la
diferencia ser4 abonada por el Fiduciante en el acto de sustitucién e ingresada inmediatamente por el
Fiduciario a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. Los Bienes Fideicomitidos Sustitutos, a efectos de ponderar
su participacion en el precio de recompra de los Créditos en Mora de que se trate, serdn valuados a su Valor

Fideicomitido.

(¢) Elreemplazo y la recompra se haran efectivos a través de la cesién del o de los Créditos en cuestién.
Todos los gastos, costos e impuestos que se generen a fin de Ilevar a cabo y efectivizar las recompras ylo
sustituciones aludidas en el presente articulo estaran a cargo del Fiduciante.

(d) El Fiduciario podrd pero no estara obligado a determinar: que bienes califican como Bienes
Fideicomitidos Sustitutos, o que bienes califican como Créditos en Mora.

(¢) En el supuesto de remocién del Administrador, el Fiduciario tendrd la obligacién de informar
mensualmente al Fiduciante, por si o a través del Administrador Sustituto designado, en cada fecha en que se
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emita cada Informe Mensual de Cobranza, sobre la existencia de Créditos en Mora e identificando cada uno
de ellos, siempre y cuando el Administrador Sustituto provea de tal informacién al Fiduciario,

Articulo VI, Custodia de los Documentos
El Fiduciario, en ejercicio de su funcién de custodia de los Documentos Entregados (el “Agente de

Custodia”), recibirs del Fiduciante los Documentos Entregados y, en el caso de los pagarés con Endoso con
Clausula Sin Recurso a favor del Fiduciario con imputacién al Fideicomiso Financiero, documentos éstos

los mismos, en un espacio determinado, perfectamente identificados y con las medidag de seguridad
adecuadas (el “Archivo de los Documentos”) y debers informar en forma inmediata al Fiduciante cualquier
hecho relevante que pudiera afectar el normal funcionamiento de sus funciones. El Fiduciario ser4 el dnico
autorizado para acceder a los mismos y tendr4 derecho a disponer de los mismos en todo momento. No
obstante, el Administrador podréd solicitar al Agente de Custodia, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles de
requerido por el Administrador, que le entregue, en la medida en que resulte indispensable para sus tareas de
administracién de los Bienes Fideicomitidos segiin determine e] Fiduciario, las solicitudes de crédito y/o los
pagarés que deberan ser identificados por los nimeros de Crédito correspondientes.

~ Articulo VIL Beneficiarios. Registro de los Valores Fiduciarios

(a) Los Tenedores de Valores de Deuda Fiduciaria y los Tenedores de Certificados de Participacién serén los
beneficiarios del Fideicomiso Financiero,

(b) Los Valores Fiduciarios seran emitidos mediante Certificados Globales que seran depositados por el
Fiduciario en Caja de Valores S.A. Los Valores Fiduciarios tendrén un valor nominal unitario de $1 (Pesos
uno) y tendrén una unidad minima de negociacion de $1 (Pesos uno).

(¢) Durante toda la vigencia del presente Fideicomiso F inanciero, la titularidad de los Valores Fiduciarios se
regird exclusivamente por lo que surja de las constancias de] sistema de depésito colectivo llevado por Caja
de Valores S.A., gozando el titular de los Valores Fiduciarios que conste como comitente en dicho sistema de
todos los derechos que asisten a los Beneficiarios.

Articulo VIIL Emisién Y Suscripcién de los Valores Fiduciarios.

Una vez obtenida la autorizacién de oferta puiblica por la CNV respecto de los Valores Fiduciarios- conforme
con la normativa aplicable- y habiéndose publicado el Suplemento de Prospecto correspondiente a los Valores
Fiduciarios y de haber sido solicitada y aprobado el listado y/o negociaciéon por BYMA y el MAE de los
Valores Fiduciarios, el Fiduciario procederd.a la emisién de los Valores Fiduciarios de acuerdo con Ios

-términos y condiciones que se establecen en el presente.

Articulo IX. Colocacién de los Valores Fiduciarios con Oferta Piiblica

(@) Se han designado Colocadores de los Valores F iduciarios con oferta publica a Cohen S.A., Rosental S.A.,
Provincia Bursétil S.A. y Max Valores S.A. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica a
través de los Colocadores, de conformidad con el procedimiento a ser descripto en la seccién “Colocacién y
negociacidn de los Valores Fiduciarios” del Suplemento de Prospecto. :

(b) La colocacién de los Valores Fiduciarios se realizard de conformidad con las previsiones de la Ley de

Mercado de Capitales y con las Normas de la CNV, asi como toda Ia normativa aplicable que sea emitida por la
CNV y demés autoridades regulatorias, pudiendo incluir, entre otras, las siguientes actividades:

)] publicacién del Suplemento de Prospecto definitivo en los sistemas de informacién de los mi RO DO/GALARCE (h)
’ autorizados en el que se hubiera solicitado el listado y/o la negociacién de los Valores Fid 'élarios s

en la AIF (sin perjuicio de que dichas publicaciones revisten carcter obligatorio) y, en s €aso,

friBANO
ihAaT. 5139

publicacién de avisos por un (1) Dia Hébil 0 m4s a eleccién de los Colocadores, en uno do los
diarios de mayor circulacién general en la Repiblica Argentina o publicacién especializada;

(ii) distribucién del Suplemento de Prospecto definitivo entre los inversores;
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(iii) presentaciones individuales o colectivas (‘‘road shows™) a potenciales inversores acerca de las
caracteristicas de los Valores Fiduciarios a emitir y del Patrimonio Fideicomitido en particular;

(iv) conferencias telefonicas con potenciales inversores que hayan tomado conocimiento de la oferta
de los Valores Fiduciarios por alguno de los medios antes mencionados; y

) emisién de comunicaciones especificas por notas, correo electronico o cualquier medio escrito o
electronico de divulgacién admitido por las normas que regulan la actividad.

(¢) En la Fecha de Liquidacion el Fiduciario pagaré y remitird, u ordenard que se pague y remita, los fondos
provenientes de la colocacion y suscripcion de los Valores Fiduciarios, netos de los Gastos Deducibles y de los
montos necesarios para la constitucion de los Fondos Requeridos, directamente a los tenedores de los Valores
Fiduciarios Privados o a su orden, a prorrata y en forma proporcional a su tenencia, aplicandose segiin el siguiente
orden de prelacion: (a) primero, a la cancelacién de VDFA Privados cuyos Tenedores sean Underwriters; (b)
segundo, a la cancelacién de VDFA Privados cuyo Tenedor sea el Fiduciante; (c) tercero, a la cancelacién de los
VDEB Privados cuyos Tenedores sean Underwriters; (d) cuarto, a la cancelacién de VDFB Privados cuyo
Tenedor sea el Fiduciante; (e) quinto, a la cancelacién de CP Privados cuyos Tenedores sean Underwriters; y ®
sexto, a la cancelacién de CP Privados cuyo Tenedor sea el Fiduciante. En caso de existir un saldo sera entregado
al Fiduciante.. :

La remisién de los fondos provenientes de la colocacion y suscripcion de los Valores Fiduciarios conforme lo
indicado precedentemente, estén sujetos al efectivo pago de los fondos debidos por los suscriptores de los Valores
Fiduciarios. :

Articulo X. Declaraciones y Garantias del Fiduciante, del Administrador y del Fiduciario
(a) Declaraciones del Fiduciante:

El Fiduciante efectua las siguientes declaraciones, tanto respecto de la cesion inicial como de la incorporacion
de nuevos Créditos mediante las respectivas Comunicaciones de Cesién, sobre las que se ha basado el
Fiduciario para celebrar el presente:

(1) Respecto del Fiduciante, del presente Contrato Suplementario y de cada Comunicacion de Cesion a
la Fecha de Firma v a la fecha de celebracién de cada Comunicacion de Cesion:

() = Constitucién y cumplimiento. El Fiduciante es una sociedad anénima constituida en la
Republica Argentina y cuenta con plena capacidad y autorizaci6n para ser titular de sus
bienes.y para llevar a cabo su actividad corercial en forma regular, celebrar el presente
y obligarse conforme a sus términos.

(ii) Autorizacién _suficiente. La celebracién del presente, el cumplimiento de las
obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al Fiduciante, conforme al
presente Contrato Suplementario, han sido debidamente autorizados por su Directorio,
cuya copia certificada y legalizada fue entregada al Fiduciario en su oportunidad y

presentada ante la CNV. Las obligaciones asumidas por el Fiduciante bajo el presente

representan obligaciones validas, vinculantes y plenamente exigibles al Fiduciante
conforme a sus términos.

(iif) Legalidad. La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el
ejercicio de los derechos que corresponden al Fiduciante conforme al presente no violan
ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicién del contrato constitutivo o del
estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciante ni constituyen ni

constituiran (luego de efectuada cualquier notificacién requerida, transcurrido cualquier

perfodo de gracia o ambas condiciones) un incumplimiento de ninguna disposicién
dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningin contrato, acuerdo, convenio u
obligacién de los cuales el Fiduciante es parte 0 por Jos cuales se encuentra obligado.

(iv) No se encuentra pendiente ni es inminente ninguna accién o investigacion ante los
tribunales, organismos gubernamentales o 4rbitros en su contra que impida o pueda
impedir el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que le
corresponden conforme al presente.
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(2) Respecto de los Créditos, a la Fecha de Firma:

6] Vigencia. Los Créditos mantienen su plena vigencia y efecto y representan obligaciones
vélidas, vinculantes y exigibles a los Deudores, conforme a sus términos y no han sido
canceladas.

(i) “Exigibilidad. Los Créditos D0 se encuentran sujetos a ninglin derecho de rescision, )
compensacion, reconvencién o defensa (salvo por pagos parciales efectuados bajo los
mismos con anterioridad a la Fecha de Firma, que el Fiduciante declara que han sido
excluidos del saldo de capital de los Créditos), incluyendo cualquier defensa de usura
por parte de los Deudores, y el cumplimiento de cualesquiera de los términos de los

(iii) Originaci6n y/o adquisicién. Los Créditos fueron otorgados por el Fiduciante en el curso

ordinario de su actividad comercial en cumplimiento con todas las disposiciones dictadas

@iv). » Transmisibilidad. (a) Los Créditos (i) son perfectamente transmisibles por el Fiduciante
en los términos del Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del CCCN y el Capitulo IV del

) Titulo Perfecto. El Fiduciante no ha vendido, cedido ni prendado los Créditos en favor .
de Persona alguna y el Fiduciante tiene un titulo perfecto sobre los mismos, y por ende
s¢ encuentran libres v exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o derecho de
garantfa real y era el tnico titular de los mismos con pleno derecho para transmitir
fiduciariamente los Créditos al Fideicomiso F inanciero, en beneficio de los Beneficiarios
de los Valores Fiduciarios.

(vi).  Ninguno de los Documentos que instrumentan los Créditos se encuentran viciados, y tales
Documentos constituyen, en cada caso, la documentacién completa, veraz y valida que
instrumenta cada uno de los Créditos en la forma necesaria para ejercer y hacer valer los
derechos en ellos ¢ontenidos y expresados.

(vii)  La informacién relativa a los Créditos consignada en cada Comunicacién de Cesitn es
completa, fidedigna y correcta Y no contiene errores significativos nj reticengias, qu
induzcan a error significativo. 1R

s

St

(viii)  Los Créditos constituyen obligaciones validas de moneda nacional, y a la fecha del presente
no observan atrasos a la fecha de su transferencia al Fideicomiso Financiero ni son producto (
de refinanciacion. '

(x) Segtn su Leal Saber ¥y Entender, los procedimientos
legitimos y adecuados; los Convenios de Cédigo de Descuento y los Cédigos de Descuento




sin que hasta el momento haya resultado afectada la cobranza de créditos similares a los
aqui fideicomitidos.

(x) Los Créditos transferidos al Fideicomiso Financiero tienen su origen en actividades licitas

relacionadas con la operatoria comercial, normal y habitual del Fiduciante y en la
originacién y/o adquisicién se han observado las disposiciones del Régimen de
Encubrimiento y Lavado de activos de origen delictivo (Ley N°25.246 y concordantes).

(xi) El Fiduciante declara y garantiza qﬁe los Convenios con los Agentes de Cobro y los

contratos de cesién de cartera son legales, se encuentran vigentes y en adecuado
cumplimiento, sin que hasta el momento haya resultado afectada la Cobranza de créditos
similares a los aqui fideicomitidos.

(b) Declaraciones del Administrador:
El Administrador efectia las siguientes declaraciones, sobre las que se ha basado el Fiduciario para celebrar el

presente:

®

(if)

(iii)

(iv)

Idoneidad. El Administrador cumple con todos los requisitos necesarios (o se encuentra exento
de cumplir con cualquier requisito que resultare necesario) para cumplir con sus obligaciones
conforme al presente y ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones, permisos y
consentimientos necesarios aplicables en virtud de la legislacién vigente (o se encuentra exento
de obtener cualquier autorizacion, aprobacién, permiso o consentimiento que resultare necesario
en virtud de la legislacién vigente) para cumplir con sus obligaciones bajo el presente.
Asimismo cuenta con capacidad y estructura suficiente para desempefiar la funcién de

Administrador.

Autorizacién suficiente. La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el
ejercicio de los derechos que corresponden al Administrador cuentan con las autorizaciones
legales a tal fin.

Obligaciones. Las obligaciones asumidas por el Administrador bajo el presente representan
obligaciones vélidas, vinculantes y plenamente exigibles al Administrador conforme a sus

términos.

Legalidad. La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de
los derechos que corresponden al Administrador conforme al presente no violan, ni resultan en
el incumplimiento de ninguna disposicion del contrato constitutivo o del estatuto o de cualquier
otro documento constitucional del Administrador ni constituyen ni constituirdn (con o sin
notificacién o por el transcurso del tiempo o ambos) un incumplimiento de ninguna disposicion
dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningdn contrato, acuerdo, convenio u obligacidn
de los cuales el Administrador es parte o por los cuales se encuentra obligado.

(¢) Declaraciones del Fiduciario:

El Fiduciario efectfia las siguientes declaraciones a la Fecha de Firma, sobre las que se ha basado el
Fiduciante para celebrar el presente:

0
(i)

(iif)

Constitucion y cumplimiento. El Fiduciario es una sociedad an6nima constituida en la Republica
Argentina, y cuenta con plena capacidad para celebrar el presente y obligarse conforme a sus
términos.

Autorizacién suficiente. La celebracién del presente ha sido debidamente autorizada por su
Directorio. Las obligaciones asumidas por el Fiduciario bajo el presente representan
obligaciones validas, vinculantes y plenamente exigibles al Fiduciario conforme a sus términos.

Legalidad. La celebraci6n del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de
los derechos que corresponden al Fiduciario conforme al presente no violan ni resultan en el
incumplimiento de ninguna disposicion del contrato constitutivo o del estatuto o de cualquier
otro documento constitucional del Fiduciario ni constituyen ni constituiran un incumplimiento
de ninguna disposicién dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningun contrato, acuerdo,
convenio u obligacion de los cuales el Fiduciario es parte o por los cuales se encuentra obligado.
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@iv) No existe ningiin hecho relevante que afecte o pudiera afectar en el futuro Ia integridad de Ia

%) No se registra Ia existencia de atrasos e incumplimientos respecto de la Cobranza de los Créditos

(vi) Ha verificado que el Administrador, el Agente de Contro] ¥ Revision, los Agentes de Cobro, en

(vii) Su situacién econdmica, financiera Y patrimonial le permite cumplir las fanciones asumidas en
- el Contrato Suplementario,

(vii) A la fecha del presente la transferencia de los Créditos se encuentra debidamente perfeccionada
en legal forma.

(ix) Se han

y Banco Provincia del Neuquén S.A. y los Valores de Deuda Fiduciaria con condiciones de
emisién iniciales no han sido objeto de negociacién con posterioridad a sy suscripcién por parte
de los underwriters siendo los unicos titulares de los mismos los underwriters y el Fiduciante.

Articulo XI. Obligaciones Especificas del Fiduciante

Durante la vigencia del Fideicomiso Financiero el Fiduciante asume las siguientes obligaciones:

@@ Tomar todas las medidas que fueran necesarias o convenientes para mantener Integramente los
derechos del Fiduciario sobre los Créditos existentes;

(ii) Ni

funcién de garantia de los Bienes Fideicomitidos, en virtud de sendos dictdmenes legales y
contables emanados de firmas legales y de auditoria contable de reconocido prestigio, a
satisfaccién de} Fiduciario; o 'b) tal alteracién fuera impuesta por normas legales, laudo de
Tribunal Arbitral u orden o sentencia judicial; ‘

(iii) Comunicar al Fiduciario toda alteracién a las Pautas de Administracién que se viera obligado a
adoptar conforme a lo previsto en el inciso anterior. Tal comunicacién debers acompafiar, en sy
caso, los dictimenes indicados en el acdpite a) del inciso anterior, y cursarse en forma previa a
su efectivizacién, salvo supuesto de fuerza mayor;

(@iv) Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones impuestas por los Créditos;

(%) Cumplir con las obligaciones que, en virtud de la normativa emanada del BCRA y cualquier otra
norma aplicable, le corresponda en su caracter de Fiduciante de los Créditos;

(vi) Suministrar al Fiduciario toda la informacién y documentacién que el Fiduciario y/o por el
Agente de Control ¥ Revision requiera en relacisn con la ejecucion del presente Contrato
‘Suplementario; Y en su caso, a los fines de cumplir con el régimen informativo impuesto por la
CNV y los mercados en los que fueran a listar los Valores F iduciarios con oferta publica;

(vi)  Mantener procedimientos de control, que permitan la verificacién por el Fiduciario de
gestién de Cobranzas de los Créditos;




(ix)
®

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

existentes (remitiendo copia de las respectivas cesaciones, Nuevos contratos 0 modificaciones),
asi como todo otro hecho o situacién respecto de los Agentes de Cobro que llegue a su
conocimiento que pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en parte la gestion de Cobranzas;

Mantener en operacién los sistemas de procesamiento necesarios para ]a gestion de Cobranzas;

Mantener sistemas de “‘back up’> y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion
continua e ininterrumpida de los servicios;

Requerir mensualmente del Administrador (o producir en el caso que el Fiduciante tenga tal
condicién), respecto de cada Periodo de Cobranzas, informacion en soporte magnético acerca de
la Cartera y de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora a fin de controlar,

respecto de cada Perfodo de Cobranzas:

a) el estado de atrasos de la Cartera,

b) el flujo de cobros teérico bajo los Créditos correspondientes a dicho Periodo de
Cobranzas, con la determinacion de las Cobranzas correspondientes a dicho Periodo
de Cobranzas y los importes pendientes de cobro bajo los Créditos correspondientes
a dicho Perfodo de Cobranzas, y

¢) laverificacién de existencia de algin Evento Especial.

El Fiduciante se compromete a que 10s plazos de vencimiento de los Bienes Fideicomitidos
guarden relacion con los vencimientos dispuestos bajo el presente para los Valores Fiduciarios;

Emplear, en cumplimiento de sus obligaciones y en el ejercicio de sus derechos conforme al
presente, la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actiia sobre la base de la
confianza depositada en é€l, cumpliendo con los compromisos que asume conforme al presente y
adoptando las medidas necesarias para proteger los derechos del Fiduciario y/o de los
Beneficiarios. Cumplird todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atendera en
todos los aspectos esenciales 10s requisitos legales que fueren menester, especialmente aquellos
cuya inobservancia pudiera derivar en un ofecto adverso y significativo al interés de los

Beneficiarios;

Suministrar al Fiduciario toda la informacién 'y documentacién necesarias para que el Fiduciario
pueda cumplir con el régimen informativo impuesto por la CNV y los mercados autorizados en
los que se listen los Valores Fiduciarios; .

Pagar todas las sumas que en concepto de Gastos Deduciblés el Fiduciario estuviera obligado a
pagar con motivo del Fideicomiso Financiero'y que no hubieran podido ser cubiertas con las
sumas depositadas en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, La obligacién emergente de este

apartado permanecerd vigente aun concluida la vigencia de este Contrato Suplementario;

Antes de la apertura del Perfodo de Colocaci6n, el Fiduciante deberd presentar al Fiduciario un
archivo maestro, que debera contener como minimo los siguientes datos: nombre y apellido del
titular, namero de documento nacional de identidad, CUIT/CUIL, y toda la demés informacién
relativa a la cartera de Créditos transferidos;

Cumplir con todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atendera en todos los
aspectos esenciales los requisitos legales que fueren menester, especialmente aquellos cuya
inobservancia pudiera derivar en un efecto adverso y significativo al interés de los Beneficiarios.
A tales efectos tendra amplias facultades para lievar a cabo todos los actos relativos a la
administracién ordinaria de los Créditos sujeto a lo establecido en el presente Contrato
Suplementario. En caso de ser actos extraordinarios de administracién, el Administrador deberd
contar con la conformidad del Fiduciario, quien a su vez podra requerir la previa conformidad de
Jos Tenedores Mayoritarios;

Notificar a los Agentes de Cobro y al Banco sobre Ia constitucién del Fideicomiso Financiero
conforme lo dispuesto en el articulo IIL (b);y

Realizar los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos
de los deudores del Fideicomiso Financiero y a informar trimestralmente al Fiduciario cualquier
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modificacion a la misma, de forma ta] que el Fiduciario pueda utilizar dicha informacién para
realizar la Cobranza en caso de un eventual cambio de Administrador.

Articulo XII Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria

(a) Los Valores de Deuda F iduciaria Clase A, devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal
anual equivalente a la Tasa BADLAR més 300 (trescientos) puntos bésicos (los “Intereses de los Valores de
Deuda Fiduciaria Clage A”). Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia
de los VDFA nunca ser4 inferior al 20% (veinte por ciento) nominal anual ni superior al 30% (treinta por
ciento) nominal anual.

(b) Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal
anual equivalente a la Tasa BADLAR mas 400 (cuatrocientos) puntos basicos (los “Intereses de los Valores
de Deuda Fiduciaria Clase B”). Dicha tasa variable de interds nominal anual, durante todo el tiempo de
vigencia de los VDFB nunca serd inferior al 22% (veintidés por ciento) nominal anual ni superior al 32%
(treinta y dos por ciento) nominal anual. Los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B estardn

s

subordinados a la cancelacién Integra de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A.

(¢) Los Intereses se calculardn aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de capital impago
bajo los respectivos Valores de Deuda Fiduciaria durante el Periodo de Devengamiento correspondiente. Los

los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, en caso que la suma impaga asi lo fuera respecto de los VDFA (los
“Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A”), o; (ii) los Intereses de los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B, en caso que la suma impaga asf lo fuera respecto de los VDFB (los “Intereses
Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B”).

Articulo XIIL. Amortizacién bajo los Valores de Deuda Fiduciaria. Amortizaciones y utilidades bajo los
Certificados de Participaci6n. : . )

Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, darén derecho, en cada Fecha de Pago de Servicios y luego de
deducidas las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Reserva —de corresponder— y los Intereses de

los Valores de Deuda F iduciaria. Clase A, al repago de la respectiva Cuota (“Amortizaciones bajo los Valores
de Deuda Fiduciaria Clase A™). :

6]

Clase B darén derecho, en cada Fecha de Pago de Servicios y luego de deducidas las contribuciones al Fondo
de Gastos y al Fondo de Reserva —de corresponder— y los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
B, al repago de 1a respectiva Cuota (“Amortizaciones bajo los Valores de Deuda F iduciaria Clase B”).

Una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria conforme los dos parrafos anteriores, los
Certificados de Participacién darin derecho a recibir (1) en concepto de amortizacién Ia totalidad de las
Cobranzas hasta que su valor residual sea equivalente a $100 (Pesos cien) -saldo este ultimo que se cancelars
con la tltima Fecha de Pago de Servicios- (“Amortizaciones bajo los Certificados de Participacién”), y (ii) e
concepto de utilidad, las Cobranzas remanentes (“Utilidades bajo los Certificados de Participacién >

<
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devengamiento de intereses moratorios 'sobre las sumas de capital impagas, computados desde Ia\haﬂ;\. e
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hubiere ocurrido el incumplimiento, y hasta la fecha en que dichas sumas sean integra y efectivamente
canceladas, a una tasa anual equivalente al cincuenta por ciento (50%) de los Intereses Moratorios de los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A o los Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B.

Articulo XIV. Cuentas Fiduciarias

(a) Los fondos originados en las Cobranzas ser4n transferidos a partir de la Fecha de Corte por los Agentes de
Cobro dentro de los dos (2) Dias Hébiles de percibida la cobranza por estos mismos, o el Fiduciante, segin
sea el caso, a la cuenta fiduciaria en la que el Fiduciario solicite su apertura en un banco comercial
denominada en Pesos, identificada por los nimeros que oportunamente ¢l Fiduciario informard al
Administrador, quien debera informarla a los Agentes de Cobro, y bajo la titularidad del Fideicomiso
Financiero y a la orden del Fiduciario (la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora”). La referida transferencia a la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora deberd realizarse conforme lo dispuesto en el articulo IV del presente y dentro
de los plazos indicados en el articulo IV y en las proporciones que en cada caso indique el Administrador.
Dichas transferencias podran asimismo efectuarse en Jas cuentas y por los medios que en cada caso indique el
Fiduciario a su razonable arbitrio.

(b) El Fiduciario registrard, en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, una subcuenta, en la que se mantendré un
saldo minimo equivalente a la suma necesaria para hacer frente a la totalidad de los Gastos Deducibles (con
excepcion de aquellos que sean abonados por el Fiduciante), hasta la siguiente Fecha de Pago de Servicios
(“Fondo de Gastos™).

(¢) El Fondo de Gastos serd inicialmente integrado por la suma de $80.000 (Pesos ochenta mil), que el
Fiduciante integraré una vez que sea notificado por parte del Fiduciario de la apertura de la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora y ser considerada como un adelanto realizado por el Fiduciante y se regird segin las siguientes
condiciones: (i) debera ser invertido por el Fiduciario en Inversiones Permitidas y los intereses y otros
beneficios generados por dichas inversiones seran pagados al Fiduciante en las mismas condiciones de
restitucién del adelanto; (ii) la falta de restitucion en tiempo y forma por el Fideicomiso Financiero al

. Fiduciante en ningfin caso constituira ni sera considerada como un supuesto de liquidacion y/o extincién del

mismo ni como un Evento Especial; (iii) a efectos de lo dispuesto en el artfculo XVI del presente, serd
considerado como Gastos Deducibles; y (iv) serd restituido al Fiduciante con los primeros fondos recaudados
en concepto de producido de los Bienes Fideicomitidos. Cualquier deficiencia en el monto del mismo podra

ser repuesta, si lo considerara necesario el Fiduciario, en cada Fecha de Pago de Servicios conforme el
articulo XVI (Primero). : ’

(d) El Fiduciario podra disponer la apertura de una cuenta fiduciaria en una entidad que resulte elegible para
Ia realizacion de Inversiones Permitidas (la “Cuenta de Contingencias”) en la que se depositaran las sumas
equivalentes a las previsionadas por los Auditores en la contabilidad del Fideicomiso Financiero a fin de
atender a los dafios, perjuicios y otros conceptos en razén de reclamos y/o acciones judiciales interpuestas
contra cualquier Persona Indemnizable y siempre y cuando el objeto de la acci6n sea el reclamo de dafios,
perjuicios y otros conceptos previstos bajo el artfculo XXTII del presente.

La Cuenta de Contingencias sera fondeada en cualquier momento y, sin perjuicio del orden de aplicacion de
fondos acordado en articulo XVI, con importes provenientes de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. En
concordancia con el articulo XXIII, el Fiduciario, por cuenta propia o por cuenta de la Persona Indemnizable,
tendr4 derecho a cobrarse de los fondos depositados en la Cuenta de Contingencias, previo laudo de Tribunal
Arbitral o sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente, segin corresponda, resultante de una
accién deducida de conformidad con el presente parrafo, sin perjuicio de la indemnizacién que con
anterioridad pudiera obtener del Fiduciante.

La suma depositada en la Cuenta de Contingencias deberd ser invertida en Inversiones Permitidas,
correspondiendo a la Cuenta de Contingencias las utilidades que dichas inversiones generen, salvo en el
supuesto que dichas utilidades superen total o parcialmente las previsiones por los reclamos y/o acciones
indicadas en el presente apartado (d), caso en el cual deberan transferirse inmediatamente a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora. En el supuesto en que se decida la liquidacién del Fideicomiso Financiero por
acaecer un Evento Especial, el Fiduciario llevara a cabo la liquidacién del Patrimonio Fideicomitido de
conformidad con los términos del articulo XXV, con excepcion de la Cuenta de Contingencias, sobreviviendo
el Fideicomiso Financiero al solo efecto de hacer frente a las acciones legales instauradas de conformidad con

el presente parrafo, perfodo durante el cual el Fiduciario mantendra todos los derechos que el presente
Contrato Suplementario le confieren.
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Los Beneficiarios de Valores de Deuda Fiduciaria que hubieran sido rescatados en razén de un Evento
Especial pero que en razén del rescate no hubieran recibido la suma suficiente para percibir el pago de la
totalidad de los Intereses devengados hasta la fecha de rescate o de la totalidad del capital bajo sus Valores de

euda Fiduciaria, mantendran el derecho, salvo que existiera una persona con prioridad conforme al articulo
XVI del presente, a percibir a prorrata las sumas depositadas en la Cuenta de Contingencias que no deban ser
aplicadas a atender sentencias recaidas en juicios iniciados contra Personas Indemnizables de conformidad
con este parrafo, hasta percibir tales Beneficiarios el pago de dichos Intereses o de la totalidad del capital bajo
sus Valores de Deuda Fiduciaria. En caso que los Beneficiarios de Valores de Deuda Fiduciaria rescatados en
razén de un Evento Especial hubieran recibido la suma suficiente para percibir el pago de la totalidad de los
Intereses devengados hasta la fecha de rescate o de la totalidad del capital bajo sus Valores de Deuda
Fiduciaria, los Beneficiarios de los Certificados de Participacién mantendran el derecho, salvo de existir una
persona con prioridad conforme el articulo XVI del presente, a percibir a prorrata la totalidad de las sumas
depositadas en la Cuenta de Contingencias que no deban ser aplicadas a atender sentencias recaidas en Jjuicios
iniciados contra Personas Indemnizables de conformidad con este pérrafo.

Articulo XV. Administracién de los Bienes Fideicomitidos
(1) Cuestiones generales:

(2) Dada la experiencia que el Fiduciante tiene en la administracién de los Bienes F ideicomitidos, por el
presente se designa al Fiduciante como Administrador para que se encargue de la gesti6n y Cobranzas
(administrativa, judicial y extrajudicial) de los Bienes Fideicomitidos cedidos al Fideicomiso Financiero,
conforme, en primer lugar, a las Pautas de Administracién y, subsidiariamente, a los procedimientos de cobro,
asistencia técnica y operativa usualmente aplicables a les Bienes Fideicomitidos. de acuerdo ‘con sus
. Tespectivos términos y, a tal efecto, el Administrador tendrs amplias facultades para, y sera responsable por,
llevar a cabo todos los actos relativos a dichas tareas en relacién con los Bienes Fideicomitidos que considere
necesarios o convenientes. Asimismo, deberd informar en forma inmediata cualquier hecho relevante que
pudiera afectar el normal funcionamiento de sus funciones. Sin perjuicio de ello, el Fiduciario pondré a
disposicién de toda persona con interés legitimo, en su sede social, un informe de gestion que incluir la
correspondiente rendicién de cobranzas conforme lo previsto en el articulo 25, Capitulo IV, Titulo V de las
Normas de CNV.

(b) Respecfo de cada Perfodo de Cobranza, el Administrador enviard a los Agentes de Cobro un detalle de las
Cobranzas que deberdn ser transferidas directamente a la Cuentd Fiduciaria Recaudadora de conformiidad con
el articulo IV. :

Los Agentes de Cobro en tal rol tendran amplias facultades para llevar a cabo todos los actos relativos al
cobro de los Créditos, sujeto a lo establecido en el presente Contrato Suplementario. El cobro de los Créditos
se llevard a cabo de la siguiente forma: la Cobranza’ ser4 depositada por las Entidades de Retencién en las
cuentas de los respectivos Agentes de Cobro, y serd transferida por éstos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora,
dentro de los dos (2) Dias Habiles de su percepcion por los Agentes de Cobro, segun sea el caso dentro de los
dos (2) Dias Habiles de su percepcion. En el supuesto que la Cobranza de los Créditos sea transferida por
error al Fiduciante, el Fiduciante se compromete a transferir dicha Cobranza de los Créditos a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora dentro de un plazo méximo de 24 horas de recibidos e identificados los fondos.
Respecto de cada Perfodo de Cobranzas el Administrador se obliga a notificar previamente, y una vez
otorgada la oferta ptblica y listado del presente Fideicomiso Financiero, al Banco los montos a cobrar por el
mismo en relacién con los Créditos otorgados en el marco de Convenios CBU, para que el Banco transfiera a
la Cuenta del Fiduciante, quien a su vez deber4 transferir tales montos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

(¢) Deniro del plazo que corresponda, el Administrador preparard y entregard, toda la informacién sobre los
Bienes Fideicomitidos que, en su caso, sea requerida al Fideicomiso Financiero por el BCRA o por una
Autoridad Gubernamental, debiendo hacer entrega al Fiduciario de los respectivos comprobantes de
presentacién de tales informes dentro de los tres (3) Dias Habiles de presentados. Queda expresamente
acordado que la confeccién de la informacién y la presentacién de la misma estars a cargo del Administrador
sin perjuicio del deber de colaboracién que en todos los casos le cabe al Fiduciario.

RICALDO GALARCE (h
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compromete a informar en forma inmediata al Fiduciario todo hecho relevante que pudiera afectar el normal
cumplimiento de la funcién asignada.

(e) Reglas de Administracion

L- Deber de informacién. El Administrador remitird al Agente de Control y Revisién y al
Fiduciario la siguiente informacién con la periodicidad que se indica en cada caso:

(a) Diariamente, un archivo con el detalle de las Cobranzas percibidas por los Créditos
cedidos (el “Informe de Gestién Diario™).

(b) Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de terminado cada mes calendario desde la vigencia
del Fideicomiso Financiero, un detalle de las Cobranzas percibidas durante el mes
calendario inmediato anterior (el “Informe Mensual de Cobranza”) y el estado de
situacion de los Créditos fideicomitidos, conforme al modelo que obra como Anexo D.
Este informe contendrd, sin que la enumeracién pueda considerarse limitativa, detalle de
los Créditos cobrados en el perfodo, los intereses devengados, los Créditos impagos, los
deudores en gestion extrajudicial y judicial, y monto de la deuda acumulada (el “Informe
del Estado de Créditos™).

(¢) Dentro de los 15 (quince) Dias Habiles de terminado cada trimestre calendario desde la
vigencia del Fideicomiso Financiero, en el supuesto de Créditos en gestion judicial, un
informe de los abogados encargados de tal tarea respecto del estado y perspectivas de los
juicios correspondientes (el “Informe del Estado de Juicios”). En el caso de que los
Créditos en gestién judicial superen el siete por ciento (7%) de la cartera inicial, el
Fiduciario podrd solicitar mensualmente dicho informe, cuyo costo serd a cargo del
Fideicomiso Financiero. - C ,

(d) En el tiempo y forma que se le solicitare, cualquier otra informacién o documento que el
Fiduciario y/o el Agente de Control y Revisién razonablemente solicitaren.

IL- Pautas de Administracién: Los Administradores deberdn cumplir con las Pautas de
Administracion (las “Pautas de Administracic’)n”) y las siguientes obligaciones.que asumen:

(a) Emplear en el cumplimiento de sus obligaciones y en el ejercicio de sus derechos
conforme al presente, la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que
actua sobre la base de la confianza depositada en €1, cumpliendo con los compromisos
que asume conforme al presente y adoptando las medidas necesarias para proteger el
Patrimonio Fideicomitido. Cumplira debidamente todas y cada una de sus obligaciones
en tiempo y forma y atendera en todos los aspectos esenciales los requisitos legales que
fueren menester, especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto
adverso y significativo al interés de los Beneficiarios. A tales efectos tendra amplias
facultades para llevar a cabo todos los actos relativos a la administracion ordinaria de los
Créditos y al cobro de los mismos, sujeto a lo establecido en el presente Contrato
Suplementario. En caso de ser actos extraordinarios de adminisiracién deberé contar con
la conformidad del Fiduciario quien a su vez podra requerir previa conformidad de los

. Beneficiarios.

(b) Mantener e implementar procedimientos administrativos y operativos a fin de preservar
la informaci6n relativa a los deudores de los Créditos incluida en libros, microfilms,
registros informaticos y cualquier otra informacién, que sea necesaria para el
cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato Suplementario.

(¢) Cumplir debidamente con (i) todas las obligaciones que de su parte debieran cumplirse
en virtud de los Créditos, (ii) todos los requisitos aplicables en virtud de la legislacién
vigente con el fin de administrar los Créditos conforme el presente.

(d) Mantener ¢ implementar -de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes-, procedimientos administrativos y operativos (incluyendo la capacidad para
recuperar los registros que evidencien los Créditos en el supuesto de la destruccién de
los originales de dichos registros ante una contingencia operativa tecnoldgica) y
mantener todos los documentos, libros, microfilms, archivos electrénicos y cualquier
otra informacién necesaria para la administracién y cobro de los Créditos conforme al
presente. E1 Administrador se compromete a guardar por el término de diez (10) afios
contados a partir de la celebraci6n del presente, toda la documentacion que no haya sido
previamente entregada al Fiduciario que acredite la validez, vigencia y exigibilidad de
los Créditos y deberé entregérsela al Fiduciario, cuando éste lo requiera.

(¢) Comprometerse a (i) realizar un proceso de archivo electrénico (back up) en forma diaria
conteniendo la informacion relativa a los Créditos y un plan de contingencia de modo de
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permitir la prestacién continua e ininterrumpida de los servicios, y (ii) guardar los
registros electrénicos de dichos Créditos, necesarios para la administracién de los
mismos conforme el presente Contrato Suplementario.

() Asistir a las audiencias en e] marco de la Normativa de Defensa de] Consumidor y de ser

Fiduciante y no el Fiduciario. ,
() Actualizar mensualmente la base de datos de los Deudores de los Créditos. Si no
cumplieren esta obligacién, el Fiduciante adem4s de la garantfa de eviccion que presta, y

cuales puede resolverse no iniciar acciones judiciales y pasarlos a pérdida- que a su
respecto no pueden proseguirse las acciones de ‘cobro por no poder determinarse su
actual domicilio;

- (h) Mantener actualizada Ia base de datos de forma tal que el Fiduciario pueda utilizar dicha
informacién para realizar la Cobranza en caso de un eventual cambio de administrador.

(O El Administrador tendr derecho a cobrar en tal concepto una comision (la “Comisién del
Administrador”). No obstante, mientras esa funcién sea gjercida por el Fiduciante, éste renuncia a sy

(8) El Fiduciario en base a la informacién que le provea el Administrador ¥, en su caso, el Administrador
Sustituto, tendré a su cargo la contabilidad del Fideicomiso F inanciero, pudiendo utilizar a tales efectos a sus
propios empleados o a terceros ¥, cuando asf corresponda de acuerdo con la legislacion vigente a] respecto,
dicha contabilidad serd debidamente auditada por los Auditores, '

(h) El Fiducjario firmard a solicitud por escrito del Admihistrador los documentos aceptables para el
Fiduciario, que el Administrador acredite que son necesarios o convenientes para permitirle cumplir con sus
obligaciones conforme al presente. En caso de que el Fiduciario entregue Documentos al Administrador, éste

(1) En cualquier momento durante Ia vigencia del Fideicomiso Financiero, el Administrador estars facultado
(pero no obligado) a otorgar adelantos en Pesos al Fideicomiso Financiero, sin que ello generare derecho
alguno al devengamiento y/0 percepcién de intereses (compensatorios y/o punitorios) o gastos, por hasta
aquellos montos que el mismo Administrador estime -en forma razonable Y justificada- que el Fideicomiso
Financiero recibira bajo su gestién de Cobranzas (los “Adelantos en Efectivo™). Con respecto a los Adelantos
en Efectivo se establece que: '

@ serdn desembolsados por el Administrador mediante las acreditaciones de los Pesos
correspondientes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora;

(ii) seran restituidos al Administrador (mediante su deduccién como Gastos Deducibles) en cada
Fecha de Pago de Servicios inmediatamente siguiente a la fecha de cada otorgamiento; y

(i) la falta de restitucién en tiempo y forma por el Fideicomiso F inanciero al Administrador, en

mismo. Asimismo se dispone que, a efectos de lo dispuesto en el articulo XVI, la devolugién,
los Adelantos en Efectivo sera considerada como Gastos Deducibles. P

(i) El Administrador deber4 iniciar cualesquiera procedimientos necesarios o convenientes para exigir judicial

Fracasada la gestién de Cobranza extrajudicial, el Administrador iniciara Ia gestion judicial, salvo ques
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6] Considere inviable para el Fideicomiso Financiero la Cobranza por dicha via. Para ello se tendra
en cuenta (1) la solvencia del deudor; (2) el monto de 1a deuda frente a los costos inherentes a la
Cobranza judicial; (3) la embargabilidad o no de sus remuneraciones. En tal caso, previo
informe de las acciones extrajudiciales iniciadas, el Fiduciario determinar4 las acciones a seguir.
En el supuesto que se declare inviable la Cobranza, el crédito se declara incobrable y se computa
la pérdida consiguiente.

(iD) Considere inconveniente para el Fideicomiso Financiero la Cobranza por dicha via, sin
necesidad de acreditarse los extremos del inciso anterior, siempre que (1) se hayan cancelado
integramente los VDF Privados y (2) el monto de capital de los Créditos en Mora no supere el
10% (diez por ciento) del capital de los Créditos a la Fecha de Liquidacién. En tal caso, el
crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente. El Administrador deberd
acreditar y el Fiduciario verificar el cumplimiento de los requisitos antes mencionados.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, operada la mora de los Créditos, el Fiduciario determinara
las acciones a seguir. En caso de que sea necesario perseguir el cobro judicial de los Créditos dicha funcién
podré ser delegada a los asesores legales del Fiduciario conforme apoderamiento previamente otorgado por el
Fiduciario. Tanto el Administrador como los Agentes de Cobro deberan prestar toda la colaboracién necesaria
a los efectos de que los asesores legales del Fiduciario lleven debidamente a cabo la gestion judicial
encomendada.

El Administrador no estar obligado a iniciar el proceso de verificacién de los Créditos que correspondan a
Deudores concursados o declarados en quiebra, cuando considere que resulta antieconémico para el
Fidejcomiso Financiero, y el Fiduciario verifique que asi sea y manifieste expresamente su acuerdo en tal
sentido. : :

(2) Remoci6n del Administrador. Asuncién del Administrador Sustituto:

(a) El Fiduciario podra remover al Administrador de las funciones indicadas en el presente ante el caso que
operados los plazos establecidos en el articulo IV_' (a) y (b) subsistiera el incumplimiento de transferencia de
las Cobranzas luego de transcurrido 1 (un) Dia Habil siguiente a (i) la Fecha de Rendicién de las Cobranzas y
(ii) la intimacion del Fiduciario al efecto.

(b) El Fiduciario podra asimismo remover al Administrador de las funciones indicadas en el presente ante la
ocurrencia de un incumplimiento del’ Administrador. En tal sentido se considéra un incumplimiento del
Administrador si: :

@) el Administrador no observara o cumpliera indebidamente cualquier otro compromiso o acuerdo
estipulado en el presente, y/o : _ ' .

(ii) no depositen en modo, tiempo y.lugar de acuerdo a lo pactado en el presente Contrato
Suplementario la Cobranza de los Créditos fideicomitidos, y/o _

(iii) cuando (a) modificaren fundamentalmente su objeto social y se viera afectado por ella la

continuidad del Fideicomiso Financiero; (b) no brindaren al Fiduciario la informacion
correspondiente y necesaria, en el tiempo acordado en el presente Contrato Suplementario, que
impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los
Beneficiarios; (c) no otorgaren en tiempo oportuno los actos publicos y/o privados que les
fueran requeridos por el Fiduciario para cumplir con Ia finalidad del Fideicomiso Financiero; y/o

@iv) se comprobara que cualquier declaracion efectuada por el Administrador en el presente (como
tal o como Fiduciante) fue realizada en forma incorrecta, ylo
W) se iniciara por, o contra el Administrador, un procedimiento concursal o falencial conforme 2 la

.Ley de Concursos y Quiebras (Ley N°24.522, sus complementarias y modificatorias) y dicho
' procedimiento concursal no fuera desistido o rechazado, segun el caso, mediante una sentencia,
resolucién u orden firme dictada por un tribunal competente dentro del término de sesenta (60)
v Dias Hébiles de ser notificado; y/o
(v solicitaran la formacién de concurso preventivo de acreedores o la declaracion de su propia
quiebra; y/o , '
(vii) el Administrador iniciara o se encontrara sujeto a un proceso de disolucién y/o liquidacion; y/o
(viii)  les fuera protestada por falta de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o factura
de crédito, o si le fuere rechazado cheques por falta de fondos, por un monto, dentro de cada afio
calendario, superior al 5% (cinco por ciento) del valor fideicomitido de los créditos y el
Administrador y/o el Agente de Cobro, segiin el caso no pagara las sumas adeudadas en el plazo
de diez (10) Dias Hébiles; y/o
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(ix) - fuera decretado contra el Administrador y/o el Agente de Cobro, seglin el caso un embargo,

haber sido notificado al Administrador y/o al Agente de Cobro, segun el caso; y/o

x) el Administrador y/o el Agente de Cobro, segin el caso’ figurara en la Central de Riesgo del
- BCRA en situacién irregular (clasificaciones 3,405);y/o
(xi) €n su caso, la Calificadora de Riesgo emitiera una nota o dictamen u opinién desfavorable sobre

la actuacién del Administrador y/o el Agente de Cobro, segtin el caso y/o redujeran la

el Agente de Cobro, segun ¢l caso; y/o

(xii) el Administrador no eniregara en el plazo que el Fiduciario e indique la documentacién
necesaria para la gestién judicial de cobro de los Créditos en Mora; y/o

(xiii)  la CNV o la BCBA- por cuenta y orden de BYMA- emitieran una nota, dictamen, resolucién u
opinién desfavorable sobre la actuacién del Administrador y/o el Agente de Cobro, segiin el

(¢) El Administrador se obliga a informar al Fiduciario y al Agente de Control y Revisién, en forma
fehaciente, a més tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier medio, el
acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. Si el Fiduciario v/o el Agente de Control y
Revisién tomaran conocimiento del incumplimiento del Administrador, lo notificaran al F iduciario, al Agente
de Control y Revisién y al Administrador dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes.

Si el Administrador no subsanara el incumplimiento en cuestién dentro de los diez (10) Dias Hébiles
Posteriores a la notificacién, el Fiduciario: (1) debera reasumir todas las funciones delegadas en el
Administrador sin que ello otorgue derecho a indemnizacién alguna; (ii) debera convocar en forma inmediata
a una Asamblea de Beneficiarios para la designacién de un Administrador Sustituto; y (iii) estaré facultado a
asumir directamente la tarea de administracign de los Créditos o asignarla en todo o en parte a un tercero
hasta tanto la Asamblea de Beneficiarios se expida respecto de la designacién de tal cargo.

Sin perjuicio del acaecimiento de un incumplimiento por parte del Administrador, Ios Tenedores Mayoritarios
podrén resolver instruir al Fiduciario a que este hltimo remueva al Administrador sin expresion de causa,

el caso de remocién con causa donde el Administrador sera responsable por los gastos incurridos.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (b)(xii) anterior, en el caso en que el Administrador no entregara
en el plazo que el Fiduciario Ie indique la documentacién necesaria para la gestion de cobro de los Créditos en
Mora (cuando el Fiduciario resuclva encargarse de dicha gestién o cuando el Administrador haya sido

removido ‘de su funcién), en cualquiera de esos casos se devengard de pleno derecho una multa,_ diaria.

%) del saldo de capital de los Créditos.

equivalente al uno por ciento (1

(¢) EI Administrador acuerda cop

D"GALARCE (h)
CRIBANG
MAT. 5139

y derechos en virtud del present
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(f) En relacién con la transferencia de las funciones del Administrador respecto del presente, todas las costas
y gastos razonables y justificados (incluyendo los honorarios de abogados y la notificacién a los deudores y
sus Agentes de Cobro) incurridos en relacién con la transferencia al Administrador Sustituto de registros,
correspondencia, y otros documentos con respecto a los Bienes Fideicomitidos, serdn con cargo al
Fideicomiso Financiero, salvo remocién con justa causa, 0 por culpa, dolo o renuncia intempestiva del
Administrador. : -

() El Administrador s6lo podra renunciar a su caracter de tal con causa justificada, expresando su decisién al
Fiduciario a través de una notificacién fehaciente. A todo evento, el Administrador debera permanecer en el
ejercicio de sus funciones hasta tanto el Fiduciario o el reemplazante que fuere designado en forma provisoria
por el Fiduciario, sujeto a la aprobaci6n de los Tenedores Mayoritarios, hubiere asumido sus funciones. La
renuncia del Administrador no entrard en vigencia hasta que el Administrador Sustituto haya asumido las
responsabilidades y obligaciones del Administrador conforme el presente.

(h) En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar al Administrador, una Asamblea de
Beneficiarios designar4 un administrador sucesor (el « A dministrador Sustituto”), quien asumira las funciones
de dicho Administrador en todos los aspectos referentes a las funciones de este conforme al presente y estara
sujeto a todas las responsabilidades y obligaciones relacionados con su cargo, asignadas al Administrador por
los términos y disposiciones del presente. La comisién a percibir por el Administrador Sustituto debera ser
aprobada por la Asamblea de Beneficiarios que resuelva su designacion. En el supuesto en que el
Administrador Sustituto sea interinamente designado por el Fiduciario, su comisién deber4 ser pactada por
este ultimo a precios de mercado.

La aceptacién y asuncién en el cargo por parte del Administrador Sustituto importard la sucesién del
Administrador en todos sus derechos, deberes y obligaciones acordadas en el presente 'y en la normativa
vigente.

El Administrador no ser4 responsable ni respondera por los actos ejercidos por el Administrador Sustituto o
los ejercidos por el Fiduciario en gjercicio de la funcién de administracién, de cobro regular de los Bienes
Fideicomitidos. . :

En caso de remoci6n o renuncia del Administrador, el Fiduciario o quien este designe procederd a notificar a
la CNV vy a los respectivos Agentes de Cobro y/o Deudores de la asuncion por parte del Administrador
Sustituto de la funcién de administracién, de cobro regular de los Bienes Fideicomitidos a su domicilio (y los
lugares de pagos de los Bienes Fideicomitidos si fueran distintos). ‘

El Administrador y el Agente de Control y Revision se comprometen a prestar toda la colaboracién y a
brindar la informacién que fuera necesaria al Fiduciario y/o al Administrador Sustituto para que el traspaso de
las tareas no afecte la gestién de cobro de los Bienes Fideicomitidos y a fin de que el Fiduciario o el
Administrador Sustituto puedan desempefiar todas sus funciones bajo el presente. .

Asimismo, el Administrador debera entregar al Fiduciario, al Administrador Sustituto o a quien el Fiduciario
le indique fehacientemente todos los registros, documentacioén e informacién necesaria para que el Fiduciario
o el Administrador Sustituto ejerzan la administracién y cobranza de los Bienes Fideicomitidos. Designado
que fuera el Administrador Sustituto por el Fiduciario y hasta tanto aquel asuma el cargo conferido, el
Fiduciario podr4 adoptar todas las medidas apropiadas para la conservacién del Patrimonio Fideicomitido, el
cobro de los Bienes Fideicomitidos, y la proteccion del rendimiento y los intereses de los Beneficiarios.
Asimismo, en la medida en que el cumplimiento del presente exija que el Administrador revele al Fiduciario o
Administrador Sustituto informacién de cualquier clase que, a criterio del Administrador sea considerada
como confidencial, se exigira al Fiduciario o Administrador Sustituto que celebre acuerdos de licencia y
confidencialidad habituales que el Administrador considere necesarios para proteger sus intereses, siempre
que dicha informacién no fuere solicitada por una Autoridad Gubernamental competente o fuera de publico
conocimiento. '

Al Administrador Sustituto se le aplicaran las disposiciones relativas al Administrador, en la medida que le

sean exigibles.

Articulo XVI. Aplicacién de Fondos

En cada Fecha de Pago de Servicios, los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora se destinaran
conforme se estipula a continuacion, y con el siguiente grado de prelacién y subordinacién:

Primero, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo IV. (ii) (d), para reponer cualquier deficiencia en el Fondo
de Gastos y para integrar (o reponer cualquier deficiencia en) la Cuenta de Contingencias;

Segundo, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo IV. (ii) (d), para reponer cualquier deficiencia en el
Fondo de Reserva,
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Tercero, al pago de los Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, en caso de
corresponder;

Cuarto, al pago de los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A correspondientes a dicha Fecha
de Pago de Servicios;

Quinto, al pago de Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, correspondientes a dicha
Fecha de Pago de Servicios;

Sexto, al pago, una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, de los Intereses
Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, en caso de corresponder;

Séptimo, al pago de los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B correspondientes a dicha Fecha
de Pago de Servicios;

Octavo, al pago de las Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B correspondientes a dicha
Fecha de Pago de Servicios, luego de deducir los intereses de la propia clase; :

Noveno, al reintegro, una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria, del importe que
resulte equivalente al Fondo de Reserva inicial que no hubiere sido devuelto de conformidad con lo dispuesto
en el articulo XIX (c), menos todas aquellas sumas de dinero que hubieren sido utilizadas con el fin previsto
en el articulo XIX (a) (ii) de solventar los gastos relacionados con la sustitucién del Administrador o con el
objeto de restituir las Cobranzas no rendidas por el mismo; ' ' :

Décimo, una vez cancelados en su totalidad los conceptos indicados en los parrafos anteriores, y s6lo en el
supuesto que el Fiduciante ejerciere dicho derecho, a abonar a este tiltimo una suma equivalente a los Gastos
Deducibles adelantados por el Fiduciante y/o aquellos gastos que no hayan sido contemplados inicialmente
para la estructuracion del Fideicomiso Financiero;

Décimo primero, al pago de la Comisién del Administrador, en caso de que la misma no hubiere sido cobrada
por el Administrador y solo para el supuesto en que el Administrador fuera alguien distinto al Fiduciante
quien ha renunciado al cobro de la Comisién; :

Décimo segundo, a efectuar los pagos de las Amortizaciones bajo los Certificados de Participacion hasta que
su valor residual sea equivalente a $100 (Pesos cien); '

,

Deécimo tercero, a efectuar los pagos de las Utilidades bajo los Certificados de Participacién;

Décimo cuarto, a la cancelacién del valor residual equivalente a $100 (Pesos cien) no incluido en las
Amortizaciones bajo los Certificados de Participacion.

En todos los casos se establece que s6lo se asignaran fondos a cualquiera de los destinos preestablecidos
cuando no existieren saldos impagos respecto del destino que le anteceda, en el orden de prelacién y

subordinaci6n indicado precedentemente. . e

RICARL
Articulo XVII. Remuneracion del Fiduciario

TH/CRIBANOG
MAT. 5130

El Fiduciario percibira por sus tareas en este Fideicomiso Financiero una remuneracién mensual de $19.50p
(pesos diecinueve mil quinientos) mas IVA desde la suscripcién del contrato hasta la autorizacién de oferta
publica; y $27.500 (Pesos veintisiete mil quinientos) més IVA, pagadero por mes adelantado a partir de la
autorizacion de oferta piblica para el primer afio, que se vera incrementado mientras se encuentre vigente el
Fideicomiso Financiero de conformidad con lo que acuerden oportunamente previéndose lo siguiente para los
dos primeros afios: '

Afio Honorario de administracién mensual (en pesos)

1° 27.500 +IVA

2° 34.000+IVA

\_‘

o TN
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En el caso de rescate anticipado de los Valores Fiduciarios por cualquier causa que fuere, tal que implique una
liquidacién anticipada del Fideicomiso Financiero, incluido un rescate por razones impositivas, el Fiduciario
percibir una retribucién adicional equivalente a tres (3) veces la remuneracién mensual vigente.

En el caso de renuncia “con causa” del Fiduciario o de remocion “sin causa” del Fiduciario, el Fiduciario
percibird una retribucién adicional equivalente a tres (3) veces la remuneracién mensual vigente.

Articulo XVIII Eventos Especiales

(a) Si cualquiera de los supuestos que a continuacién se consignan (cada uno de ellos, un “Evento Especial”)
ocurriere en el futuro:

@
(i)

(iif)
(iv)

M

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

®

El Fideicomiso Financiero mantuviere deudas impagas en concepto de Intereses durante al
menos dos (2) periodos de Intereses consecutivos;

Hubiere ocurrido la cancelacién de la oferta publica y/o listado en el mercado autorizado donde
se listen los Valores Fiduciarios;

Hubiere ocurrido un Cambio Normativo que afectara adversa y significativamente al Fiduciante,
o a los derechos del Fiduciario o de los Beneficiarios y tuviere por efecto una insuficiencia de
los Bienes Fideicomitidos para cumplir con el pago de los Servicios;

Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente por resolucién firme y
definitiva emanada de una autoridad judicial competente, de modo tal que resultara
comprometida su funcién de garantia y no pudieren ser sustituidos por otros activos;

Se determinara una falta de cumplimiento.en tiempo y forma por parte del Fiduciante y/o
Administrador de cualquier obhgamén establecida en este Contrato Suplementario. El Evento
Especial se tendrd por ocurrido si el incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciante
dentro de los cinco (5) Dias Habiles de requerido al efecto en forma escrita por el Fiduciario;

Si cualquier informacién, declaracién, garantia o certificacién  significativa realizada o
suministrada por el Fiduciante y/o Administrador (incluyendo cualesquiera de sus funcionarios
debidamente autorizados) bajo este Contrato Suplementario, o en cualquier documento
entregado por el Fiduciante y/0 Administrador conforme a o en ejecucién del Contrato

. Suplementario, resultara haber sido engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento

de su realizacién y la misma tuviera un.efecto significativo sobre el Fiduciario. Si una .
declaracién incompleta, inexacta o erronea fuese remediable, a solo criterio del Fiduciario, el
Evento Especial se tendrd por ocurrido si el mismo no fuese remediado por el Fiduciante y/o
Administrador dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles de intimado al efecto por el Fiduciario;

Toda sentencia o laudo arbitral definitivos que restrinja la validez, vigencia, alcance y
ejecutabilidad de los Documentos y de este Contrato Suplementario;

Resolucion, rescisién o modificacion sustancial de los C6digos de Descuento siempre y cuando
dicha resolucién o modificacién sustancial haga imposible la continuidad del cobro de los
Créditos o afecte significativamente el presente;

Si durante tres (3) Perfodos de Cobranza consecutivos la Cobranza fuera inferior al ochenta y
cinco por ciento (85%) de los vencimientos exigibles de dicha Cartera para dichos Periodos de
Cobranza consecutivos;

Si la sumatoria del Valor Fideicomitido de los Créditos con atraso menor a 90 (noventa) dias
mas la sumatoria del Fondo de Reserva, los fondos depositados en la Cuenta Fiduciaria y las
Cobranzas fuese inferior al ochenta por ciento (80%) del valor residual de los Valores
Fiduciarios;

(b) Entonces, se procederd a publicar inmediatamente el Evento Especial en los mercados donde se listen los
Valores Fiduciarios y en la AIF y (i) se aplicara el total de la Cobranza para el repago de los Valores de
Deuda Fiduciaria de acuerdo a lo establecido en el articulo XVI y (ii) el Fiduciario deberd convocar a los
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Beneficiarios para que en asamblea o mediante el procedimiento alternativo previsto en el articulo XXIV (b)
del presente, los Tenedores Mayoritarios - o las mayorias exigidas en caso de insuficiencia de patrimonio

Los Tenedores Mayoritarios, una vez cancelados los Valores de Deuda F iduciaria, podrén instruir al
Fiduciario a fin de que proceda a la cancelacién de la oferta piblica ¥, en su caso, el listado de los Valores
Fiduciarios. En dicho supuesto, el Fideicomiso Financiero continuar4 como un fideicomiso privado, en cuyo
caso los Beneficiarios que no hubieran votado a favor de esa decision podran pedir dentro de los quince (15)
Dias Habiles de celebrada la Asamblea de Beneficiarios el rescate de sus Certificados de Participacién. El
valor de rescate para dichos Certificados de Participacion estar4 determinado por su valor nominal residual
més un rendimiento equivalente a una vez y media la Giltima tasa pagada de Intereses de los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B, sin derecho a ninguna otra prestacién y en la medida que existan fondos suficientes en el
Fideicomiso Financiero.

Articulo XIX. Fondo de Reserva

El Fondo de Reserva ascender4 a un monto equivalente a los préximos tres Servicios de Interés de los Valores
de Deuda Fiduciaria Clase A y al préximo Servicio de Interés de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B,
conforme el Cronograma de Pago de Servicios (dicho monto, el “Monto Minimo”).

ElFondo de Reserva s6lo podra ser utilizado:

(6)] para hacer frente al pago de Intereses en Ia medida en que los fondos existentes en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora no fueran suficientes a tal fin; o , ’
(ii) ante un incumplimiento de las obligaciones del Administrador bajo el presente, para que el

Fiduciario pueda hacer frente a los gastos en que deba incurrir a los fines de sustituir al
Administrador o restituir todas las Cobranzas no rendidas por los Agentes de Cobro.

En cada Fecha de Pago de Servicios, los intereses u otros beneficios generados por el Fondo de Reserva, y los

fondos desafectados por la reduccién en el Monto Minimo seran transferidos a la Cuenta del Fiduciantgermeamescmrezr
RIC AR ¢

(¢) El Monto Minimo del Fondo de Reserva inicial serd deducido del producido de Ia colocacién p _
publica de los Valores Fiduciarios. En caso que el Fiduciante no cumpliere con dicha 0bligation,.se. ... S
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Articulo XX. Otros derechos y obligaciones del Fiduciario
(a) El Fiduciario no estard obligado ni podra solicitar créditos por cuenta del presente Fideicomiso Financiero.

(b) Los Valores Fiduciarios emitidos no representaran endeudamiento del Fiduciario y serén pagaderos
exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido. Las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso
Financiero sern satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido conforme lo dispone el articulo
1687 del CCCN. ’

(¢) El Fiduciario presentard a toda Autoridad Gubernamental competente, toda la informacién que fuera
Jegalmente exigible en atencién a la naturaleza del Patrimonio Fideicomitido dentro del plazo que
corresponda y bajo la informacién provista por el Administrador. Especificamente debera cumplir con todos
los requerimientos informativos exigidos bajo las Normas de la CNV.

(@) El Fiduciario: (i) llevard para el Fideicomiso Financiero un sistema contable independiente, de
conformidad con los principios contables generalmente aceptados en la Republica Argentina (cuyos libros
contables se encontraran en la sede social del Fiduciario sita en 25 de Mayo 195, Piso 7, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires), e (ii) identificara los libros y registros correspondientes a los Bienes Fideicomitidos para
"evidenciar el Fideicomiso Financiero como unidad segregada del resto de su contabilidad.

(e) En caso de renuncia de los Auditores y/o Asesores Impositivos, el Fiduciario realizard sus mejores
esfuerzos para que los mismos continden en funciones hasta la designacion de sus respectivos sucesores.

(f) El Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, tomara en todo momento las medidas razonables que, a su
Leal Saber y Entender, y actuando con los criterios de debida diligencia establecidos en el CCCN, considere
necesario o conveniente para la proteccion y exigibilidad de sus derechos bajo el presente Contrato -

Suplementario.

() El Fiduciario cumplira con todas las obligaciones asumidafs bajo los puntos (¢) y (d) anteriores, sobre la
base de la informacién provista por el Administrador y, en su caso, por los Auditores y los Asesores

Impositivos.

(h) El Fiduciario deberd, con una antelacién no menor a cinco (5) Dias Habiles a cada Fecha de Pago de
Servicios o, en el menor plazo que la normativa aplicable exigiere la publicacién de los montos seguidamente
referidos, de acuerdo a lo dispuesto en el presente Contrato Suplementario informar:-

)] los Intereses;

(ii) el N° de pago de Servicios; :

(iii) las Amortizaciones de acuerdo al Cronograma de Pago de Servicios;

@iv) los fondos de distribucién de los Certificados de Participacion, si los hubiere; y
) el valor residual de los Valores Fiduciarios.

Articulo XXI. Gastos e Impuestos
(a) Seran considerados Gastos Deducibles:

(1) los honorarios de (i) el Fiduciario; (ii) los Asesores Legales; (iii) la calificadora de riesgos; (iv) los
Auditores; (v) los Asesores Impositivos; (vi) la Caja de Valores S.A.; (vii) el Agente de Control y
Revisién; (viii) el Administrador Sustituto; (ix) los asesores legales del Fiduciario; (x) de la escribania, de
corresponder; y cualquier otro cargo y honorario computable a la correcta conformacién de] Fideicomiso
Financiero y su funcionamiento;

(2) otros gastos como: (i) los que demanden los informes que debe preparar el Fiduciario; (ii) en su caso,
Jas comisiones por transferencias interbancarias; (iii) en su caso, los costos de notificaciones y el
otorgamiento de poderes; (iv) los gastos incurridos en la gestién de cobro de los Créditos, incluyendo los
honorarios legales, tasas de justicia, aranceles, etc., y (v) en general, todos los dema4s costos y gastos
ordinarios en que deba incurrir el Fiduciario para la conservacion, administracién, liquidacién y defensa
de los Bienes Fideicomitidos;
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(3) los gastos y aranceles de obtencién y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones por ante
cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, de corresponder los de BYMA, con exclusién de los
aranceles que, en su caso, deban abonarse a la CNYV con posterioridad al pago del arancel inicial; y

(4) los Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero (sin limitar, gastos de Asesores
Legales, organizacién, estructuracion, colocacién, calificacién, etc.); éstos tltimos serén abonados por el
Fideicomiso Financiero, estableciéndose que los restantes Gastos Deducibles seran solventados
prioritariamente con el Fondo de Gastos ¥, en su defecto, con los fondos originados en el Patrimonio
Fideicomitido. Sin perjuicio de ello, en el supuesto que el Fiduciante no cumpliere con el pago de los
gastos del Fideicomiso Financiero, cuya obligacién de pago asume bajo el presente, los mismos seran
solventados en la forma precedentemente indicada para los restantes gastos del Fideicomiso Financiero.

(b) Sin perjuicio de lo arriba establecido, todos los pagos respecto de los Valores Fiduciarios con oferta
publica seran efectuados por el Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., sin retencién o deduccion
alguna por causa de impuestos, salvo que Ia ley o la interpretacién o administracién de dichas leyes obliguen a
retener o deducir dichos impuestos. En caso en que existiese dicha obligacién de retener o deducir cualquier
monto en concepto o a cuenta de impuestos de cualesquiera de los pagos realizados en virtud o respecto de los
Valores Fiduciarios, solamente respecto de Beneficiarios residentes en la Republica Argentina, el Fiduciario
pagard, por intermedio de Caja de Valores S.A., los montos adicionales que resulten necesarios, de modo que
el monto neto percibido por cada uno de los Beneficiarios residentes en la Repiblica Argentina (incluyendo
los montos adicionales) luego de cualquier retencién o deduccién no resulte inferior al respectivo monto que
habria recibido respecto de los Valores Fiduciarios de no haberse practicado dicha retencién o deduccién. Sin
embargo, lo expuesto no ser4 aplicable a los Beneficiarios sujetos a las normas de ajustes impositivos por
inflacién, de conformidad con el capitulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias -excluidas las entidades
de la Ley N°21.526- los cuales se encontrarin sujetos a la retencién del impuesto a las ganancias que les
corresponda, :

Articulo XXII. Auditores. Asesores Impositivos. Agente de Control y Revisi6_n. Fecha de cierre de
ejercicio :

(2) El Fiduciario, con acuerdo expreso del Fiduciante, designa como auditores contables del Fideicomiso

Financiero a Becher y Asociados S.R.L. (los “Auditores™). Los Auditores prestaran todos o cualquiera de los

siguientes servicios al Fideicomiso Financiero: o '
@ auditar la contabilidad trimestral y anual del Fideicomiso F inanciero, y -

(i) prestar cualquier otro servicio relativo al Fideicomiso Financiero razonablemente solicitado por
el Fiduciario, y aquellos informes y/o documentacién previstos en el presente,

considerados Gastos Deducibles.

(b) El Fiduciario con acuerdo expreso del Fiduciante, designa como asesores impositivos y contables del
Fideicomiso Financiero a Becher y Asociados S.R.L. (los “Asesores Impositivos™). Los Asesores Impositivos
prestarén todos o cualquiera de los siguientes servicios al Fideicomiso Financiero:

6] confeccionardn el dictamen impositivo del Fideicomiso Financiero, previo a su constitucion y
las actualizaciones que correspondan, y

(i) elaborarén las liquidaciones impositivas anuales del Fideicomiso Financiero, sélo si ello asi
fuere dispuesto en la legislacién aplicable en cada caso.

“Todos los costos, gastos y honorarios razonables que demande Ia intervencion. de los Auditores seran

Todos los costos, gastos y honorarios razonables que demande la intervencién de los Asesores Impo
seran considerados Gastos Deducibles.

(¢) El Fiduciario designa como agente de control y revisién del Fideicomiso Financiero al Contador P BIico
Ignacio Manuel Valdez, inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa
Fe, con matricula N°14.331 desde el 8 de agosto de 2005, e inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias
Econ6micas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, bajo el Tomo 400 Folio 098, en carécter de Agente de
Control y Revisién titular, y a Rodrigo Maximiliano Taborda, inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Provincia de Santa Fe, con matricula N° 01-13.725 desde agosto de 2003, e inscripto en el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, bajo 383
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Folio 212, en caracter de Agente de Control y Revisioén suplente (indistintamente, el/la “Agente de Control y
Revisién”). El Agente de Conirol y Revisién recibird mensualmente del Administrador o del Fiduciario
informacién en soporte magnético acerca de la cartera de Créditos y de los fondos acreditados en las cuentas
de recaudacién. Con dicha informacién remitird al Fiduciario, conforme a lo dispuesto en la’ Resolucion
General N°625/2014 de la CNV, un informe con periodicidad mensual sobre: (i) el estado de atrasos de la
Cartera, (ii) comparacién de la Cobranza real contra la Cobranza tedrica, (iii) estimacion del devengamiento
de intereses, (iv) actualizacion del flujo futuro de los Créditos cedidos, y (v) resumen de Cobranza y otros
informes que pudiera solicitar el Fiduciario.

Los informes elaborados por el Agente de Control y Revisién sobre el resultado de las tareas desarrolladas
durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, los que deben ser emitidos con una periodicidad no mayor a
un (1) mes y contar con la firma legalizada por el consejo profesional respectivo, deberan estar a disposicion
de la CNV en las oficinas del Fiduciario. :

La remuneraci6n que perciba el Agente de Control y Revisién serd de $7.000 (pesos siete mil) mensuales para
los primeros 9 meses desde que se emita el primer reporte y $8.000 (pesos ocho mil) para los meses
subsiguientes hasta la liquidacion del Fideicomiso.

El Agente de Control y Revisién podra renunciar o ser removido en cualquier momento durante la vigencia
del Fideicomiso Financiero sin expresién de causa y sin derecho de éste a indemnizacién alguna, cuando
ocurra cualquiera de estos hechos a su respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la
informaci6n que est4 a su cargo proveer, de manera que se impida ylo dificulte al Fiduciario cumplir con la
carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y a las entidades de control, y no subsanare el
incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la intimacidn pertinente; (b) se decretare
su quiebra o solicite la formacién de su concurso preventivo, (¢) no de cumplimiento a sus funciones
especificadas bajo el presente y (d) no cumpla con los requisitos dispuestos por las Normas de la CNV. En
caso de remocién el Fiduciario designaré al agente de control y revisién sustituto. El Agente de Control y
Revisién informaré inmediatamente al Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de
la funcién asignada. '

Todos los costos, gastos y honorarios que demande la intervencién del Agente de Control y Revisién serdn
considerados Gastos Deducibles.

(d) Con respecto a los Impuestos del Fideicomiso Financiero y la actividad del Fiduciario como 'tal, el
Fiduciario se basar exclusivamente en la determinaci6n que realicen los Asesores Impositivos, sin obligacién
ni responsabilidad alguna del Fiduciario respecto de la interpretacién de las leyes, decretos, reglamentos,
regulaciones y demds normas aplicables, asi como respecto de los criterios a seguir en la determinacién de
dichos impuestos y el cumplimiento de las demds obligaciones sustanciales y formales. ‘

(¢) La fecha de cierre del ejercicio econdmico anual del Fideicomiso Financiero se establece en cada uno de
los dias 31 de diciembre de cada afio.

Articulo XXIIL Indemnidad del Fiduciario

(a) El Fiduciario y sus funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes, controladas, sujetos a
control comtn, vinculadas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de dichas personas, en adelante una “Persona
Indemnizable”) serdn indemnizados y mantenidos indemnes por el Fiduciante por cualquier pérdida y/o
reclamo (incluyendo, de manera no taxativa, comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal, todos
ellos debiendo ser razonables y estando debidamente documentados), que éstos puedan sufrir como
consecuencia, en ocasién y/o con motivo del cumplimiento por parte del Fiduciario de sus derechos, tareas y
funciones bajo el presente Contrato Suplementario y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o
relacionados con el mismo, salvo que la referida pérdida, costo y/o gasto que motiva la pretensién de la
Persona Indemmizable de ser indemnizada sea consecuencia de cualquier omision o falta de dicha Persona
Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades y obligaciones bajo el presente Contrato
Suplementario como consecuencia del dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable determinado por laudo de
Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente, segun corresponda.

(b) La indemnidad prevista en el presente articulo alcanza, sin importar limitacién, a cualquier pérdida, costo
y/o gasto que una Persona Indemnizable pueda sufrir como consecuencia, en ocasién y/o con motivo:
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(1 . del cumplimiento por parte de dicha Persona Indemnizable de sus derechos, tareas y funciones
conforme al presente y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con el

presente,
(i) de la informacién provista por el Fiduciante en el Prospecto,
(iii) de la falta de entrega en debido tiempo y forma a dicha Persona Indemnizable de la informacién

que el Fiduciante o e] Administrador o los distintos agentes deban entregar al Fiduciario
conforme el presente Contrato Suplementario,

(iv) de la existencia de cualquier error, omisién o falsedad en la mencionada informacién entregada a
dicha Persona.Indemnizable,

) del cumplimiento o incumplimiento de] Administrador, el Administrador Sustituto, los Agentes
de Cobro o terceros que se designen en el presente Contrato Suplementario y/o bajo los términos
y condiciones de administracién para desempefiar las tareas de administracién y cobro de log
Créditos,

' (vi) de la designacién de log agentes,

(vii) del cumplimiento o incumplimiento de los agentes o terceros que se designen para desempefiar
. las tareas de colocacién de los Valores F iduciarios,

(vii) - dei cumplimiento de los procedimientos de difusién previstos en la Ley de Mercado de
Capitales, y sus modificatorias Yy complementarias, y por las Normas de la CNV;

(ix) de cualquier deuda en concepto de capital, intereses compensatorios, intereses punitorios

(x)  de cualquier pago a terceros fundado en el incumplimiento de obligaciones asumidas por el
Fiduciante y/o del Administrador en el presente Contrato Suplementario.

En todos los casos, respecto de cualquiera de los supuestos indicados en este parrafo, salvo dolo o culpa de
dicha Persona Indemnizable o de las personas contratadas por el Fiduciario, calificada como ta] por laudo de
- Tribunal Arbitral o sentencia Judicial firme dictada por un tribunal competente; segln corresponda,

(¢) Asimismo el Fiduciante se compromete irrevocablemente y en forma solidaria a mantener indemne al
Fiduciario, en su condicién de tal, y/o a la Persona Indemnizabje que se trate por cualquier pérdida
(incluyendo, de manera no taxativa, comisiones, honorarios ¥ gastos de asesoramiento legal), que éstos
puedan sufrir como consecuencia que la Autoridad Gubernamental o cualquier tribunal competente resuelva
la no aplicacién de los beneficios impositivos del Fideicomiso Financiero por entender que no se han ofertado
publicamente los Valores Fiduciarios de conformidad con Ley de Mercado de Capitales, y sus modificatorias
y complementarias, y por las Normas de CNYV, salvo dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable calificada
como tal por laudo arbitral y/o por una resolucién dictada por un tribunal competente.

(d) La presente indemnidad se mantendrd en vigencia hasta la prescripcion de las acciones para reclamar los
pagos debidos por los conceptos antes mencionados, aun cuando Ia prescripeion de dichas acciones opgre con.,
posterioridad al vencimiento del plazo de vigencia del Fideicomiso F inanciero o su efectiva liquidaciofw ¢ g
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(e) El Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificard inmediata
Fiduciante, sobre cualquier responsabilidad y/o dafio conforme al presente articulo, actual o potencial, y (

a la Persona Indemnizable de que se frate a ser indemnizada por el Fiduciante conforme al presente articulo y
prestaré toda la cooperacién que el Fiduciante razonablemente solicite al Fiduciario 0 a Ja Persona Indemnizable,

(D Si en cualquier momento cualquier compromiso, renuncia, obligacién, o deber de indemnidad bajo el

presente fuera declarado o deviniera ineficaz, nulo, invélido o inexigible de cualquier forma, ﬂOXIStltulra\-

=
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justa Causa de renuncia del Fiduciario. Todos los compromisos, renuncias, obligaciones y deberes de
indemnidad del Fiduciante dejaran de estar vigentes en favor del Fiduciario.

(g) El Fiduciario se obliga, a fin de mantener vigente su indemnidad bajo esta cléusula, a notificar al
Fiduciante dentro del Dia Hébil siguiente de conocido cualquier pérdida y/o reclamo que se intente en su
contra como consecuencia del ejercicio de su funcion de Fiduciario.

Articulo XXIV. Asamblea de Beneficiarios

(a) Para todo lo relativo a la convocatoria, quérum y mayorfas de las Asambleas de Beneficiarios seran de
aplicacion las disposiciones del Contrato Marco.

(b) La celebracién de Asambleas de Beneficiarios podra ser reemplazada por el procedimiento alternativo
establecido en el articulo 31.2 del Contrato Marco, estableciéndose al respecto que las instrucciones de los
Beneficiarios al Fiduciario impartidas conforme el punto “2y” de dicho artfculo, deberdn otorgarse en forma
escrita, con certificacién de firma y personerfa. :

Articulo XXV. Rescate anticipado

Cuando se hubieren cancelado totalmente los Valores Fiduciarios, los Tenedores de los Certificados de
Participacién podrén resolver, a traves de instrucci6n unénime escrita al Fiduciario, el rescate anticipado de
las tenencias de los Certificados de Participacion en forma total o parcial, mediante entrega del Patrimonio del
Fideicomiso existente en forma proporcional a la tenencia de cada Tenedor de Certificados de Participacion,
neto de los Gastos del Fideicomiso Financiero y los Impuestos del Fideicomiso Financiero, todo ello de
conformidad con lo previsto en el articulo 2° de la Seccion II Capitulo IV, del Titulo V de las Normas de la

CNV.

El valor de rescate debera pagarse dentro de los diez (10) Dias Hébil'f;s de su anuncio y su valor de rescate
ser4 mediante 1a entrega de.Créditos. La liquidacién de los Bienes Fideicomitidos remanentes, se efectuara
conforme lo dispuesto en el articulo XXVI (b).

Articulo XXV Extincién y Liquidacién
(a) El Fideicomiso Financiero se extinguiré en los siguientes supuestoéf

) Ante el pago total de los Servicios de los Valores Fiduciarios, aunque ello tenga lugar antes de la
fecha especificada en el presente Contrato Suplementario;

(ii) Ante la ocurrencia de un Cambio Normativo que torne inconveniente la consecucién del
Fideicomiso Financiero, determinado en este caso como un Evento Especial;

(iii) Ante la extincién del Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso Financiero;

(iv) Ante el acaecimiento de un Evento Especial, declarado de conformidad con las disposiciones
establecidas en el articulo XVIII, sin perjuicio de las facultades de los Beneficiarios y las
mayorfas exigidas en caso de insuficiencia de patrimonio conforme lo previsto por los articulos
1687, 1695 y 1696 del CCCN; y en el articulo 51, Capitulo IV, Titulo V de las Normas de la

CNV, y/o
W) Ante la decisién unénime de los Beneficiarios.

En ninguno de los casos anteriores, el plazo de duracion del Fideicomiso Financiero excedera el limite
establecido en el articulo 1668 del CCCN.

(b) Excepto en el supuesto de liquidacién por insuficiencia del patrimonjo en cuyo caso s¢ aplicara lo previsto
en el articulo 1687 y concordantes del CCCN, en los demas casos el Fiduciario procederéd a la liquidacién de
los Bienes Fideicomitidos remanentes, mediante la cesién de los Créditos que se llevaré a cabo, a opcién de lo
que decidan los Tenedores Mayoritarios, en los términos y condiciones que aprueben dichos Tenedores

Mayoritarios:

@ Por subasta o licitacién privada al mejor postor;
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(ii) Asignaci6n de los Créditos a favor de los Beneficiarios,

El Fiduciario abonar4 o ceders a los Beneficiarios los montos o Créditos correspondientes, previa deduccién
de los Gastos Deducibles y todos aquellos gastos producto de Ia cesién o pago antes mencionados, incluyendo

Articulo XXVII. Disposiciones del Contrato Marco

Todas las disposiciones y definiciones establecidas en el Contrato Marco que no sean modificadas en el
presente Contrato Suplementario, son plenamente aplicables al presente y alos Valores Fiduciarios, e integran
el mismo sin necesidad de referencia alguna a las mismas en el presente o en cualquier otro documento
posterior para su exigibilidad. :

Articulo XXVIIL Divisibilidad

Estd previsto que cada articulo y disposicién del presente Contrato Suplementario sea considerada como
independiente y separable, y en el caso de que algun tribunal competente sostuviera que algiin articulo o
disposicion resultare- inexigible, dicha disposicion serd automaticamente reformada e interpretada de modo de
resultar vélida, operativa y exigible con el méximo alcance que permite la ley, y si no es permisible ninguna

reforma, tal disposicién se considerara excluida del presente Contrato Suplementario, y los articulos y
disposiciones restantes continuaran gozando de plena vigencia y efecto. :

Articulo XXIX. Ley aplicable. Jurisdiccién. Domicilios. Notificaciones

(a) El presente Contrato Suplementario y los Valores Fiduciarios, asf como los derechos y obligaciones de los

Beneficiarios de los mismos, se rigen por las leyes aplicables de la Repuiblica Argentina.

(b) Con relaci6n a cualquier accién o procedimiento legal que surgiera de o en relacion _éon los Valores
Fiduciarios o el presente Contrato Suplementario, el Fiduciante, el Fiduciario, el Administrador y los
Beneficiarios se someten en forma irrevocable a la jurisdiccién del Tribunal General de Arbitrajes de la
BCBA, con sujecién al procedimiento establecido por el reglamento de dicho Tribunal Arbitral para arbitrajes
de derecho, que las Partes aceptan en forma irrevocable. Sin perjuicio de ello, en concordancia con lo previsto
en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los inversores podran optar por acudir a los tribunales
Judiciales competentes. / :

La resolucién que dicte el Tribunal General de Arbitraje de la BCBA serd considerada como un laudo
definitivo, final y obligatorio para las Partes, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 760 del Cédigo
Procesal Civil y Comercial de la Nacién. La tasa de arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento
arbitral sern determinados y soportados por las Partes conforme se determina en el Titulo VI - “Aranceles y
Honorarios” del Reglamento del Tribunal Arbitral de ]la BCBA.

(¢) Las notificaciones o comunicaciones entre ¥ a las Partes del presente Contrato Suplementario deberén

efectuarse a los domicilios indicados a continuacién, en los cuales el Fiduciante, el Administrador y el
Fiduciario constituyen domicilio a todos los efectos del presente Contrato Suplementario:

Al Fiduciante y Administrador:

Amargot Créditos y Servicios S.A.

Bartolomé Mitre 688, Piso 5°, departamento “A”, CABA, Republica Argentina

Teléfono: 5217-8256 \

E-mail: gestion@amargot.com.ar : o 7

Atencién: Florencia D Alessio WQ e
MAT, Y139

Al Fiduciario: '

Cohen S.A. ’ .
25 de Mayo N°195, Piso 7°, CABA, Republica Argentina
Teléfono: 5218-1100

Fax:5218-1188

E-Mail: info@cohen.com.ar: mbruzzese@cohen.com.ar

Atencién: Micaela Bruzzese
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Las notificaciones se tendran como vélidas si se efectuaran por escrito, correo certificado, carta documento o
telegrama.

En prueba de conformidad, se suscribe el presente en tres (3) ejemplares de un mismo.tenor y a un solo
efecto, en el [ugar y fecha indicados en el encabezamiento del presente, uno para cada uno de las Partes y un
tercero para su presentacion ante la CNV.

Por Amargot Créditos y Servicios S.A.
en su carcter de Fiduciante y Administrador del Fideicomiso Financiero “AMARGOT 1I”

aclarécién:_(f?k%&\,%\)\ T ARLCels |

cargo:

n\ <z S ‘ffo

Yoy DHe PP —"

Por Cohen S.A. _

en su cardcter de Fiducigrio del Fideicomiso Financiero “AMARGOT II” y no a titulo personal

) <RONDO
aclaracion: 4&4 PRUZZESE aclaracion: N]QOLAS PA o
MIC : cargo: AP :

cargo:

Bs.As. / [/ .Fima Certificada en

Sellado N2......coceerennee. Barie.....Consts
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ANEXO A MODELO DE NOTIFICACION A LOS AGENTES DE COBRO

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, [ ] de] de 2017.
Sres.
[AGENTE DE COBRO]
[Domicilio]
Presente
Ref.: Transferencia fiduciaria de créditos

De nuestra consideraci6n,

1.- Tenemos el agrado de dirigirnos a ustedes a fin de informarles que el dia [ ] de | | de 2017, Amargot Créditos y
Servicios S.A., actuando en calidad de Fiduciante (en adelante “Amargot” o el “Fiduciante”), ha celebrado un contrato de
Fideicomiso Financiero con Cohen S.A., actuando en calidad de Fiduciario (en adelante el “Fiduciario™), en los términos
de los articulos 1690 del CCCN, dentro del Programa Global de Valores Fiduciarios “AMARGOT”, denominado
Fideicomiso Financiero “AMARGOT II” (en adelante el “Fideicomiso F inanciero”), cuya autorizacién de oferta plblica
fue solicitada a la Comisién Nacional de Valores en fecha [ Jde[  ]de2017.

'2.- En virtud de lo -establecido en el mencionado Fideicomiso Financiero, Amargot ha acordado con el Fiduciario, la
transferencia fiduciaria a su favor de créditos cuya Cobranza se opera en el marco del convenio de pago que vincula a
Amargot con [EL AGENTE DE COBRO] como Agente de Cobro de fecha [ ] de | | de 20[_] (el “Convenio
de Pago™). Por lo tanto, el Fiduciario — no a titulo personal, sino como fiduciario del Fideicomiso Financiero ~ sera el
Unico titular de los derechos crediticios que- sean percibidos en virtud del convenio que nos vincula. Se adjunta a la
presente un listado de los créditos fideicomitidos cuya Cobranza se efectiia en el marco del Convenio de Pago.

3.- Se informa que en virtud del articulo IV del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario ha delegado en el Fiduciante Ia
atlministracién y Cobranza dg los Créditos, Por 10 tanito Amargot continuar administrando los créditos fideicomitidos por
cuenta del Fideicomiso Financiero.. Sin petjuicio de ello, se comunica.que a partir de la fecha vuestra entidad debera
efectuar la transferencia de fondos correspondiente a los créditos fideicomitidos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora de
conformidad con la instruccién enviada por el Fiduciante en cada Perfodo de Cobranzas, reservandose el Fiduciario la
potestad de instar a [EL AGENTE DE COBROY] para que efectiic la transferencia de fondos correspondiente a los créditos
fideicomitidos en la cuenta que oportunamente éste le indique. :

4.- Salvo lo indicado en el apartado 3 anterior que modifica en lo que correspondiera el Convenio de Pago que nos
vincula, la presente instruccién en nada afecta los derechos y obligaciones de las partes bajo el mencionado Convenio de
Pago.

5.- Esta notificacién e instrucciones tienen cardcter irrevocable y mantendran su plena vigencia y efectividad hasta que el
Fiduciario notifique lo contrario o las modifique.

6.- Todos los términos empleados con mayiscula, y no definidos en la presente tendran el mismo:significado Que se les
asigna bajo el Contrato Suplementario celebrado entre Cohen S.A. y Amargot Créditos y Servicips S.A.confecha[ ]

de [ | de 2017.

7.- Se consignan los siguientes datos del Fiduciario:

Cohen S.A.

Teléfono: 5218-1100

Fax: 5218-1188

E-Mail: info@cohen.com.ar; mbruzzese@cohen,con.ar
Atencion: Micaela Bruzzese

Saludamos a ustedes muy atentamente. -.
Amargot Créditos y Servicios S.A,,

en cardcter de Fiduciante y Administrador del
Fideicomiso Financiero “AMARGOT II”

Nombre: ' % \ -
Cargo:

RICAHDO G
/ MAT. 5138
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ANEXO B MODELO DE NOTIFICACION AL BANCO

[LA NOTIFICACION SERA REALIZADA POR EL FIDUCIANTE MEDIANTE ACTA NOTARIAL]

" Me constituyo en las oficinas de Banco [ ], Sucursal | ] sitas
en 2 , a requerimiento de Amargot Créditos y Servicios S.A., CUIT 30-71182064-3, con
domicilio en Sarmiento 412, Piso 4°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, siendo atendido por el/los
sefior/es: ], en. su cardcter de apoderado/presidente/tesorero de la | ] justificando
suficientemente tal caracter y sus facultades para este acto. Y el compareciente en el caracter invocado dice:

Que mediante el Contrato de Fideicomiso Financiero celebrado con fecha | |
entre Amargot Créditos y Servicios S.A., en su caracter de Fiduciante, y Cohen S.A. en carécter de Fiduciario
del Fideicomiso Financiero “AMARGOT II” (el “Contrato™), transfiri6 los créditos cuya cobranza se opera a
través del sistema de débito automéatico en Caja de Ahorro del Deudor. .

Que dentro del marco del Convenio celebrado entre Amargot Créditos y Servicios
S.A y Banco [__ ] oportunamente, y en virtud de los términos del Contrato del Fideicomiso Financiero
“AMARGOT II”, NOTIFICO por ACTO PUBLICO a [BANCO] de su celebracion, haciendo entrega de una
copia del: Contrato del Fideicomiso Financiero “AMARGOT 117, “Detalle de los Créditos Cedidos” y
“Detalle del flujo tedrico mensual”, respectivamente, consignando que los montos indicados en éste tiltimo
deberan seguir siendo transferidos en forma mensual a Amargot Créditos y Servicios S.A., salvo notificacion
del Fiduciario fecha a partir de la cual la cobranza deberéd ser realizada en la Cuenta Corriente que este
indique segiin el detalle del flujo tedrico mensual; procediendo a notificarlo de todo cuanto antecede en los
términos del Cédigo Civil y Comercial de la Republica Argentina.

Se finaliza la diligencia siendo las [___] horas firmando juntamente con el
suscripto el requerido. Conste la diligencia fue realizada en [ 1.

100



B

ANEXO C MODELO DE NOTIF ICACIONA LA ENTIDAD EN QUE SE ENCUENTRE LA
CUENTA DEL FIDUCIANTE

(LA NOTIFICACION SERA REALIZADA POR EL FIDUCIANTE MEDIANTE ACTA NOTARIAL]
“...Me constituyo en las oficinas del [INCORPORAR DENOMINACION DEL BANCO QUE SE
NOTIFICA] (el “Banco”) sitas en [__] a requerimiento de Amargot Créditos y Servicios S.A., CUIT 30-
71182064-3, con domicilio en calle [_], Ciudad Auténoma de Buenos Aires (el “Fiduciante”), siendo
atendido por el/los sefior/es: [ l, en su cardcter de apoderado/s de’ [INCORPORAR
DENOMINACION DEL BANCO QUE SE NOTIFICA], justificando suficientemente tal caracter y . sus
facultades para este acto con [completar datos del poder]. Y el compareciente en el cardcter invocado dice:

Que mediante el Contrato de Fideicomiso Financiero celebrado con fecha [ |
entre el Fiduciante y Cohen S.A. en caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”) del Fideicomiso Financiero
“AMARGOT II” (el “Contrato de Fideicomiso™), se transfirieron créditos cuya cobranza se percibe entre
otros a través [ ] (] 1), mediante transferencia mensualmente a la cuenta [INCORPORAR DATOS
DE LA CUENTA] (la “Cobranza” y la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora”, respectivamente),

Que en virtud de los términos del Contrato de Fideicomiso, NOTIFICO por ACTQO
PUBLICO al [INCORPORAR DENOMINACION DEL BANCO QUE SE NOTIFICA] en los términos del
Codigo Civil y Comercial de la Repiblica Argentina: (i) la constitucién del Fideicomiso Financiero
“AMARGOT 1I”, (ii) la Cesi6n de Saldos conforme lo dispuesto en el Articulo IV (ii) b) del Contrato de
Fideicomiso, (iii) las facultades que en virtud de tal cesién podra ejercer el Fiduciario respecto de la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora [ 1y (iv) el otorgamiento por parte del Fiduciante a favor del Fiduciario del
poder irrevocable por el plazo de duracién del Fideicomiso, para que el Fiduciario instruya al Banco a
transferir a la cuenta que el Fiduciario indique los montos que éste especifique en cada oportunidad, conforme
a lo dispuesto en el Articulo I1I (b) del Contrato de Fideicomiso.

Para mejor comprensién de o notificado, se transcribe a continuacién el Articulo
IV (i) b) del Contrato de Fideicomiso: “El Administrador ha acordado, en garantfa de la conveniente

el importe de las Cobranzas indicadas en (D y (i) de este parrafo efectivamente percibidas del mes que
corresponda més las Cobranzas por los conceptos indicados en () y (ii) de este pérrafo de perfodos ariteriores
percibidas y pendientes de rendicién (las “Cobranzas Afectadas”, y todo este procedimiento, la “Cesién de
Saldos”) todo ello en garantfa de la conveniente conservacion de los fondos correspondientes a los Créditos
depositados en la Cuenta del Fiduciante. Antes de cerrado el Periodo de Licitacién, seglin se define mds
adelarite, el Fiduciante debera acreditar ante el Fiduciario haber notificado por escritura publica al. BBVA
Banco Francés S.A., entidad donde se encuentra alojada la Cuenta del Fiduciante Ia Cesion de. Saldos,
conforme al modelo de notificacién que obra en el Anexo C”, _

’ En consecuencia: (a) (i) conforme a los compromisos asumidos en el Contrato de
Fideicomiso, se instruye a ese Banco en forma irrevocable a que desde Ia fecha que instruya el Fiduciario -
(dicha fecha la “Fecha de Interrupcién de Ia Transferencia_Directa”) hasta que el Fiduciario notifique lo
contrario transfiera mensualmente a la cuenta | 1 CBU[__] (la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora™)
inmediatamente de percibida la Cobranza el importe correspondiente al Flujo Teérico de Cobranza del mes

Fiduciaria Recaudadora, ni el cambio de sus caracteristicas; (b) en cualquier momento el Fiduciario podr4

‘instruir a ese Banco que desde ese momento y hasta tanto notifique lo contrario la Cuenta Fiduciaria

Recaudadora pasard a ser operada exclusivamente por el Fiduciario — por intermedio de las personas que
dicha entidad indique -, conforme al poder irrevocable otorgado por | | en el Articulo III (b) del Contrato
de Fideicomiso (la “Instruccién de Operacién por el Fiduciario”). A partir de recibida la Instruccién de

Operaci6n por el Fiduciario, no podra transferirse importe alguno de la Cuenta F iduciaria Recaudgd
haya sido instruido por el Fiduciario, ni [ | podré disponer en modo alguno de los fondos adfeHital ‘
la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, hasta tanto el Fiduciario indique lo contrario. A los fines de Al




respecto de la misma con costos a cargo del [Fiduciante]. Esta notificacién tiene caracter irrevocable y
mantendré su plena vigencia y efectividad hasta que el Fiduciario notifique lo contrario y serd aplicable de
pleno derecho a cualquier otra cuenta que pueda abrirse a nombre de [ en sustitucién de la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora.Finalmente se deja constancia que todas las comunicaciones que realice ese Banco en
relacién con la presente se cursardn al Fiduciario, con copia al Fiduciante, por medio fehaciente en la
siguiente forma: 1) Al Fiduciario: [__] Domicilio: [ 1, Tel/fax: [ ]. Atencion: [ ], 2) Al
Fiduciante: | |

Todos los términos no definidos en la presente notificacion tendran el significado
asignado en el Contrato Suplementario de Fideicomiso. :

Seguidamente, [ ] se da por notificado de: (i) La Instrucci6n de Transferencia a
la Cuenta Fiduciaria, (ii) los términos y condiciones de la Cesion de Saldos antes mencionada, (iii) el poder
irrevocable otorgado por | al Fiduciario para operar la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, (iv) la
Instruccién de Operacién por el Fiduciario, (v) la indisponibilidad de fondos de la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora hasta que el Banco hubiera transferido el Flujo Teérico de Cobranza a la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora (vi) y de todo lo demas expuesto prestando entera conformidad a la misma, de todo lo cual doy
fe, recibiendo el notificado de mi parte copia fiel del Contrato de Fideicomiso y un anexo conteniendo el
Flujo Teérico de Cobranza. Finaliza la diligencia siendo las [ ] horas firmando conjuntamente con el
requerido. Conste la diligencia fue realizada en [ ], piso [_], ( ), Ciudad de | > ACEPTO EL
REQUERIMIENTO, leo a los comparecientes la presente quienes la ratifican y firman de conformidad.
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ANEXO D INFORME MENSUAL DE COBRANZA

N° de sucursal

N° de cliente

Numero de Operacién

Numero de cuota

Fecha de vencimiento de la cuota
Fecha de pago de la cuota

capital pagado de la cuota

Interés pagado de la cuota

Monto total pagado de la cuota

ESCRIBANO

y@o ALAfCE (1)
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ANEXO E LISTADO DE CREDITOS FIDEICOMITIDOS

FIDUCIARIO, ORGANIZADOR, AGENTE DE CUSTODIA

Cohen S.A.
25 de Mayo 195, Piso 7
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: +5411-5218-1100

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

Amargot Créditos y Servicios S.A.
" Sarmiento 412, Piso 4

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: +5411-5218-4555

COLOCADORES
Rosental S.A Cohen S.A. Provincia Bursatil S.A.
Edificio Molinos Fénix, 25 de Mayo 195, Piso 7° San Martin 108, Piso 12,
Cérdoba 1441 (S2000AWU)  Ciudad Auténoma de Buenos Aires, ~ Ciudad Auténoma de Buenos
Ciudad de Rosario — Argentina. Aires,
Prov. de Santa Fe, Argentina.
Argentina
Max Valores S.A.
- Edificio Chacofi

25 de Mayo 555, Piso 9°y 24°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

AGENTE DE CONTROL Y REVISION TITULAR
Cdor. Ignacio Manuel Valdez '

Saﬁ Lorenzo 1716, Piso 3° OF. 01
Ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel: +54-0341-4242147

ASESOR FINANCIERO
. Worcap S.A.

San Lorenzo 1716, Piso 3° Of. 01
Ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel: +54-0341-4242147

ASESORES LEGALES DE LA EMISI()N

Zang, Bergel & Vifies Abogados
Florida 537, Piso 18°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: (5411) 4323-4000 - Fax: (5411) 4322-0297
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ANEXO | F 002983738{:5%&

1| Buenos Aires, 18  de septiembre  ge 201%En mi caricter de escribano

ST
Rl Nl s

2 | Titular del Registro Notarial namero 533 de esta Ciudad.

TS
v

(S
" —

P

3| CERTIFICO: Que la/s - Firmas que obra/n en el

4| documento que adjunto a esta foja, cuyo requerimiento de certificacién se

098

=
e

SesAers

5| formaliza simultianeamente por ACTA nimero del LIBRO

189

6| nidmero » €s/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s

S
Sl

7| cuyo/s nombre/s, documento/s de identidad y justificacién de identidad se indican:
Nicoldas PARRONDO DN 26.258.255, Micaela Paula BRUZZESE D.N.L &

29.480.098 y Marcelo Jorge BASALDUA TORASSA, D.N.I 11.266.417.

0 INTERVIENEN. 1. Los primeros dos en su cardcter de APODERADOS de “COHEN
1% S.A.” acreditando la representacion inx)ocada mediante la siguiente documentacion ({
" habilitante: Poder General de Administracién otorgado mediante Escritura 2120, de
fecha 08/10/2014 pasado al fo!ﬁg 6292 ante el escribano Rodrigo Maria lturriaga
N édscripto del Registro notérial 501 de esta ciudad. 2. El tercero en su cardcter de
* PRESIDENTE de la sociedad “AMARGOT CREDITOS Y SERVIC]OS S.A
* acreditando la existencia legal de la sociedad y la representacién invocada )
" mediante: 2.1. Estatuto social otorgado mediante escritura 8 de fecha 13 de eneroé}%

17 :
de 2011, pasada al folio 41, ante el Escribano Alejandro A. Sasso, subrogante de&ﬁ

18 . /(’,A
Registro de Contratos Pablicos nimero 2146 de esta ciudad, inscripto en |a

" ;

Inspeccién General de Justicia, el dia 25 de febrero de 201 1, bajo el Nimero 3408,
{

20 dél Libro 53, Tomo — de Soc. por Acc. 2.2. Acta de Asamblea General Ordinaria %(@
?! | Numero 5 de fecha 26 de junio de 2015 de eleccion de autoridades y distribucion de A
®%| cargos. El ESCRIBANO CERTIFICANTE deja constancia: (i) Ha tenido a la vista g;
2l en su original la documentacion precedentemente relacionada. (ii) De dicha é“ i
24| documentacién surge que los firmantes actlian con mandato vigente facultades -

25| suficientes, manifestando en este acto que sus mandatos no les han sido limitados, (!



Jsu identidad mediante Ia exhibicion del documento antes relacionado, conforme con
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