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Valeres de Deuda Fiduciaria Clase A por V/N § 190.940.428
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VIN § 7.297.087
Certificados de Participacion por V/N § 75.361.535

Los Valores de Deuds Fiduciaria Clage A (los “Valores de Denda Fiduciariz Clase A” o “VDFA™), los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B (los “Valgres de Deuds Fidugjgria Class B” o los “VFB™ y los Certificados de Participacién (los
“Certificados™ o os “CP™) (en adelante, en conjunto, los “Valores Fiduciarios™ ofiecidos a través del presente Suplemento de
Prospecto son parte de un programa global, para la titulizacion de activos por un monto en circalacion de hasta V/N Délares
Estadounidenses cuarenta roillones (US$ 40.000.000} (o su cquivalente ¢n otras monedas) denominado “Cohen™ (el “Programa™),
Los Valores Fiduciarios serén emitidos por Cohen, en su caricter de fiduciario financiero ¥y no a titulo personal (en m] cardcter, el
“Fiduciario™) del Fideicomiso Financiere Tarjeta ELEBAR XXVIIT (el “Fideicomiso™), constituido de conformidad con el Codigo
Civil ¥ Comercial de la Nacién, ¢l Capitulo IV de] Title V de las Normas de Ja Comisién Nacional de Valores {segin Nommas
N.T. 2013 y sus normas modificatorias y complementarias, Ias “Normas de 1a CNV™)} y el Contrato Suplementario de Fideicomiso
de la presente serie, adjunto en el Anexo I al preseute (el “Contrato de Fideicomise™). El pago de los Valoras Fiduciarios 2 los
respectivos Beneficiarios, (segin se defins més adelante), bajo los thrminos y condiciones previstos en el Contrato Marco del
Programa (el “Coptrato Marco™) v en el Contrato de Fideicomiso, tiene como tinica foente de pago ¢l Patrimonio Fideicomitido
(segin s¢ define mas adelante), que consiste, principalmente, en los Créditos (seglin se define mis adelante) originados por Santa
Ménica 8.A. en cardcter de fiduciante {en tal careter, el “Fiduciante™), segim el caso, ransferidos en fideicomise al Fiduciario, v
se realizarh sujeto a que el Fiduciario reciba los pagos bajo diches Créditos conforme a sus términos ¥ condicienes, comp
consecuencia de Ia titularided fiduciaria del Patrimonio Fideicomitido, Para una descripeidn gréfica del Fideicomiso remitirze a ia
Seccibn X1 del presente Suplemento de Progpecto.
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Este S&]‘:\I%mo de Prospecto y el Contrato de Fideicomiso deben lesrse juato con el Prospecto de Oferta Piiblica del Programa
(¢! “Briispecic: del Programa™ y el Contrato Marco, cuyas copias se entregarin a los interesados en la oficina fiduciaria del

Fiduglacio sitden Avenida Cérdoba 838, pise 5, dpto. 10, Ciudsd Auténoma de Buenos Aires y en Iz sede del Fiduciante sitas en
9 dé Julip64? Tandil, Froviscia de Buenos Aires. También se podra obtener copias del Suplemento de Prospecto ea la siguiente

ek Ale la Comisién Nacional de Valores (“CNV”): www.cov.gov.ar, A todos 1os efectos bajo este Suplemento de
el Contrato d2 Fideicomiso, los $¥rminos en mayiscula (i) definidos en este Suplemento de Prospecte ¥ en el Contrato
de Fideicomiso, tienen los significados que alll se les asigna, y (ii) los no definidos en el presente y definidos en el Prospecto del
Programa y el Contrato Marco, tienen los significados que alli se Ies asignd.

h“} Copias def presente Suplemento de Prospecto ¥ del Prospecto, asi come de los libros contables del Fideicomiso, se
entregarin a solicitud de los interesados y estardn a disposicién en las oficinas del Fiduciario y Colocadar, sitas ex
-Avenida Cérdoba 838, piso 5, dpto. 10, Cindad de Buenos Aires.

i

?&ccmfonnidad con lo dispuesto en ef articulo 11 del Capitalo IV del Titalo V de las Normas de Ia CNV, s¢ hace constar que las

et ades en las que se propone invertir los bienes fideicomitidos no se encuentran sujetas 2 1a Loy N° 24.083 de Fondos Comunes
icn.

. L

5 GZ5F] Programs ha sido autorizade por la CNV mediante Resolucion N* 15.699, de fecha 16 de agoste de 2007, sus
ampliaciones del monto mediante Resolucién N 16.058 del 21 de enero de 2009, Resolucién N° 16.520 del 17 de febrero de
2011, Resolucion N° 16.618 del 9 de agosto de 2011, 1a prorroga v auments de monto del Programa mediante Resolucién
N® 16.785 del 12 de abri) de 2012, y la iiltima modificacién, prérroga y aumento del monto del Programa mediante
Resolucién 18.635 de! 27 de abril de 2017, La oferta piiblica de los Valores Fiduciarios del Fideicomiso ha sido antorizada
por la Gerencia de Fideicomisos Financieros de la CNV con fecha 4 de mayo de 2021. Estas autorizaciones sélo significan
gque se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién, La CNV no ha emitido juicic sobre los datos
contenidos er el Suplemento de Prospecto ni en el Prospecto. La veracidad de la informacién suministrada en €l presente
Suplemento de Prospects es respensabilidad de Ios drganos de administracion y de fiscalizacién del Fiduciante y del
Fiduciario, en lo que les atafie y demds responsables contemplados en los articalos 119 y 120 de la Ley N° 26.331 y sus
modificatorias y complementarias (1a “Ley 26.8317). Los auditores, en 1o que les atafie, serdn responsables en cuanto a sas
respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian, El Fiduciario v el Fidociante manifiestan, con caricter
de declaracién jurada, que el presente Suplemenio de Prospecto contiene a la fecha de sn pubkicacién infermacion veraz y
suficiente sobre tode hecho relevante y de toda aguella que deba ser de conocimiento del piiblico inversor con relacidn a la
presente emision, conforme las normas vigentes. '

No obstante, de acuerdo a lo previsto por la Ley 26.831 y el Decreto Reglamentario N° 471/2018, la responsabilidad sobre los
datos contenidos en el presente Suplemento de Prospecto no tecac exclusivamente en las personas mencionadas en el pérsafo
apterior, sino que también es responsabilidad de: (i) las entidades y agentes habilitados en el mercado que participen como
otganizadores y/o colocadores de los valores negociables quienes serdn responsables en la medida en que no hayan revisado
diligentemente la informacién contenida en este Suplemento de Prospecto; (ii) los oferentes de los valores negociables, quienes
serda responsables en relacién con la informacion vinculada a los mismos; (jii) las personas que firmen el Suplemento de
Prospecto, quienes serén responsables por toda la informacién incluida en los prospectos registrados por ellos ante Ia CNV; ¥ (iv)
Ios expertos o terceros que apinen sobre ciertas partes del prospecto, quienes serdn responsables en relacién con la informecién
sobre la que han emitide opinién,

LOS VALORES DY DEUDA FIDUCIARIA Y LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION CONTARAN SOLAMENTE CON UNA.
CALIFECACION DE RIESGO BASADA EN EL INFORME DE FECHA 7 DE ABRIL DE 2021. ESTE INFORME DE CALIFICACION
ESTA BASADO EN INFORMACION PROVISTA A ENERO DE 2021, LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR
CAMEIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION RECIRIDA. PARA OBTENER LA ULTIMA ACTUALIZACION LOS
INVERSORES PODRAN COMUNICARSE CON LA CALIFICADORA DE RIESGO.”

La fecha de] presente Suplemento de Prospecto es 4 de mayo de 2021 v
debe leerse junto con el Prospecto del Programa de fecha 9 de mayo de 2017.
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LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCLARIO NI SE ENCUENTRAN
GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI PORZEL. FIDUCIANTE.

PROSP SEENTREGAUT-HCAMENTBOONELFINDBPERMHTRALOSPOTENCMLES
INVERSORES EVALUAR LA COMEE A LOS VALORES FIDUCIARIOS DESCRIPTCS EN ESTE SUFLEMENTO DE PROSFECTO,
EN NINGUN CASO DEBERAN SER CONSIDERADOS COMO UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA RECOMENDACION PARA
COMPRAR VALORES FIDUCIARIOS POR PARTE DEL FIDUCIANTE, EL FIDUCIARIQ, LOS ORGANIZADORES O CUALGQUIER
OTRA ENTIDAD A CARGO DE L4 COLOCACION G LA VENTA DE L.OS VALORES FIDUCIARIOS.

TODG EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADOQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR, ANTES DE
DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASf LO HA HECHO, SU PROPIA EVATUACION SOBRE EL
FIDEICOMISO Y SUBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS ¥
RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION BE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS ¥ LEGALES DE La
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. El. FIDEICOMISO PODRA ESTAR EN ALGUNOS
CAS0S SUIETO AL PAGO DE IMPUESTOS SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. 1L.0S VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR
DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO $BAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA
MANTENID _

LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS CONLLEVA CIERTOS RIESGOS RELACIONADOS CON LA EFECTIVA
GENERACION Y COBRO DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS, EN ESPECIAL DEBE CONSIDERARSE QUE EL PAGO PUNTUAL
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, DEPENDE DE LA EFECTIVA GENERACION DE FLUJOS DE FONDOS FUTUROS POR EL
FIDUCIANTE, CRCUNSTANCIA QUE ESTARA DETERMINADA, ENTRE OTRAS COSAS POR La GENERACION CONTINGA DE
LOS CREDITOS Y EL PAGO DE LOS MISMOS POR PARTE DE LOR DEUDORES.

SANTA MONICA S.A., EMISORA DE ELEBAR TARJETAS DE CREDITQ, SE ENCUENTRA SUJETA A LA LEY N° 25.065 ¥ A SUS
MODIFICACIONES Y ESTA OBLIGADA A CUMPLIR CON TODAS 5US DISPOSICIONES.

PARA MAYOR INFORMACION SOBRE CIERTOS RIESGOS A SER CONSIDERADOS POR LOS EVENTUALES INVERSORES PARA
LA AD%UISICION DE VALORES FIDUCIARIOS, VEASE EL CAPITULO It “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION". EN PARTICULAR, SE SUGIERE A4 LOS POTENCIALES INVERSORES QUE CONTEMPLEN LOS FACTORES DE
RIESGO “2. CONSIDERACION ESPECIAL DE RIESGO PARA LA INVERSION" Y *5, RIESGOS GENERALES Y PARTICULARES
RELACIONADOS A LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS™

SE ADVIERTE AL INVERSOR QUE 1.4 PRESENTE OFERTA DE VALORES FIDUCIARIOS FUE AUTORIZADA EN EL MARCO DE LA
PANDEMIA DE COVID-19. PARA MAYOR INFORMACION AL RESPECTO, SE SUGIERE A LOS POTENCIALES INVERSORES VER
EL APARTADO “RIESGOS RELACIONADOS A LA PANDEMIA COVID-19” DE LA SECCION 1I “CONSIDERACIONES DE RIESGO
PARA LA INVERSION" DEL PRESENTE SUFLEMENTO,

LOS LIBROS Y DOCUMENTACION LEGAL Y CONTABLE DEL PIDEICOMISO SE ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DEL
FIDUCIARIO INDICADO EN LA PORTADA DEL PRESENTE SUPLEMENTOQ DE PROSPECTO.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSFECTO SE ENCUENTRA A DISPOSICION DEL PUBLICC INVERSOR EN LAS OFICINAS DEL
FIDUCIARIOQ, UBICADAS EN AVENIDA CORDOBA 838, PISO $. DFTO 10 DELA CIUDAD DE BUENOS AIRES, ASi COMO EN La
PAGINA WEB DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES: WWW.ARGENTINA-GOB.AR/CNV. LOS INTERESADOS PUEDEN
CONTACTARSE CON EL FIDUCIARIO Y COLOCADOR AL TELEFONO (54-11} 5218-1100, FACSIMILE (54-11) $218-1138 /0 AL
CORREO ELECTRONICO INFO@COHEN COM.AR (ATENCION: MICAELA BRUZZESE).




- dL CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA 1.4 INVERSION.
e SR LR DR RIESGU FARA L4 INVERSION,

Los potenciales compradores de los lfr‘i}‘ § Fiduciarios deben analizar cuidadosamente toda la informacién
contenida en este Suplemento de Prospediay en el Prospecito del Frograma, y tomar en cuenta, entre otras COSS,
las cuestiones emunciadas mds adelante figo con las enunciadas en el Prospecto del Programa al considerar 1z
¢ se offecen bajo el Fideicomiso. Deben asegurarse que entierden las
caracteristicas de los términos y c:__'r_ixi_,a?éw{res de los Valores Fiduciarios, asi como el alcance de su exposicion al
riesgo en casa de realizar su inversion. Teniendo en cuenta sus propias circunstancias y condicion financiera, deben
tomar todos los recaudos que razonablemente estimen necesarios antes de realizar su inversién,

Los potenciales compradores de los Valores Fiduciarios deberdn considerar cuidadosamente toda la informacion,
en particular Ias consideraciones de riesgo para la inversion comtenida en el Prospecto del Programa, en este
Suplemento de Prospecto, en el Contrato Marco Yenel Contraio de Fideicomiso, y, especialmente, lo siguiente:

1. Riesgos politico — eronémicos de la Repiiblica Argentina

Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 609/2012 y la Comunicacién “A” 6770 del BCRA,
complementarias y modificatorias, se reinstavraron las restricciones cambiariag Si bien existen algunas diferencias, a
partir del dictado de estas nmormas se reestablecen varios de los controles de cambio que existian antes de su
eliminacién a fines del afio 2015,

El 23 de diciembre de 2019 sc ha publicado en ¢l boletin oficial la Ley de Solidaridad Social ¥ Reactivacidn
Productiva N® 27.541 que declara Iz emergencia poblica en materia financiers, fiscal, administrativa, previsional,
tarifaria, energética, sanitaria y social. Dicha ley introdujo restricciones cambiarias e impositivas, entre otras,

Asimismo, el 12 de febrero de 2020 se ha publicado en el Boletin Oficial la Ley N°® 27.544 de Restauracisn de la
sostenibilidad de la deuda priblica emitida bajo ley extranjera. Diche ley otorga a facultades al Ministerio de
Economia para levar adelante ia reestructuracién de Ja deuds piblica externa. Asimismo, la ley autoriza al
Ministetio de Economia a ¢mitir nuevos titulos pablicos para modificar el perfil de vencimiento de intsreses y
amortizaciones de capital, asi como determinar plazos y procedimientos ds emisién ¥ designar institueiones o
asesores financiercs para el procese de estructuracién,

El 6 de abril de 2020, el gobierno argentino publico el Decreto N° 346/2020 en ] Boletin Oficial, complementario a]
Decreto N° 250/2020 previamente mencionado, que resolvié el diferimiento de 1og pagos de los servicios de intereses
y amortizaciones de capital de Ja deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en ddlares
estadounidenses emitidos bajo ley argentina, hasta el 31 de diciembre de 2020, o cualquier fecha previa que

El 16 de abril de 2020 e} Gobierno Nacional presentG una oferta para la reestructuracién de Ia deuda plblica con los
acreedores privados que tiemen ex su poder titnlos bajo legislacion extranjera que jmpticaria una reduccidn en la
carga de intereses de 62% (US$37.800 millones), un alivio en el stock de capital (5,4% o sea, IUS$3.600 miilones} y
un periodo de gracia por tres afios hasta 2033,

E121 de abril de 2020, se publics en el Boletin Oficial el Decreto N° 391/2020 resolviendo Ia reestructuracion de los
bonos denominados en délares y EUR emitidos bajo ley extranjera, e invita a cambiarios por nuevos bonos por hasta
las sumas cantidad méxima de emisién para la seric agregada denominada en: i) U$S no pedrai ser supesior al valor
nominal U$S 44.500.000.000; y i) EUR no podrd ser superior al valor nominal de 17.600.000.000 EUR. El
prospecto para la oferta de intercambio ya se presentd ante de la Securities and Exchange Commission y los
tenedores de bonos tendrén hasta ¢] 8 de mayo de 2020 para aceptar la oferta. EI T1 de mayo de 2020 ¢l Gobierno
Nacional decidié, a través de la Resolucidén Nro. 221/2020, promrogar hasta el 22 de mayo la propuesta de
reestructuracién ante la falta de aceptacién Por parte de los acreedorss a la oferta de canje cuyo vencimiento operaba
el 8 de mayo. Asimismo, el 22 de mayo de 2020, a través de la Resolucién Nro. 243/2020, el ¢l Gobierme Nacional
extendi6 nuevamente la oferta argentina para el canje de deuda soberana por 10 diag adicicnales, es decir, el nuevo
vencimiento operaria el 2 de junjo de 2020, De tgual modo, &I 2 de junio de 2020 fue publicado en el Boletin Oficial
la Resolucion Nro. 266/2020, mediante la cual el Gobiemo Nacional volvis a ¢xtender por tercera vez la fecha de
vencimiento de la oferta de canje para la reestructuracién de la deuda ante la falta de aceptacion por parte de Jos
acreedores. EI 12 de junio de 2020 el Gobierno Nacional decidié volver a sxtender ¢l plazo de negociacion con los
bonistas hasta el 19 de junic de 2020,

Asimismo, ¢l Ministerio de Econora ha confirmado que Argentina no cumplié con el pago de la deuda de T3S 500
milienes comsspondiente a tres bonos extranjeros con vencimiento al 22 de abril de 2020, comenzando una cuenta




regresiva de 30 dias para un posibledefault. Bso solo podria evitarse si el gobierno v los tenedores de bonos legaran
a un acverdo sobre la reeshuchu'alc':;;‘{ﬁ?\%? Ia denda externa de Argentina,

M ol '
Por su parte, el Ministerio de Econjof lia, mediante un comunicado de prensa publicado el 28 de mayo de 2020,
afirmé que desde ¢l 23 de me_l;_ro)z;ﬁ’_ el 28 de mayo de 2020 mantuvo conversaciones para debatir las respuestas
brindadas por distintos grupes de:si i i
bonos elegibles para el canj

Junie de 2020 para el 12 de jumio de 2020, y luego, el 12 de junio, decidié prorrogar por cuarta vez la fecha de
vencimiento, esta vez hasta el 19 de junio de 2020, Mediants un comumicade de prensa publicado el 12 de junio de
2020, el Ministeric de Ecomomia afirmé estar manteniende proactivamente debates com distintos grupos de
versores, z los que Je adelantd posibles ajustes 1 Ia oferta y, a su vez, recibiendo comentarios ¥ sugerencias sobre
los diferentes caminos para mejorar los cobros. EI Ministerio de Economia también asegurd encontrarse analizando
estas sugerencias, al mismo tiempo que preserva sus objetives de sostenibilidad de deuda para poder llegar
finalmente a 1una reestructuracién exitosa que coniribuya a estabilizar la condicién econémica actnal.

EL 6 de julio de 2020, Argentina amuncié su decisién de mejorar los términos y condiciones de 1a oferta de canje,
siendo el vencimiento de la nueva oferta ds canje el 4 de agosto de 2020, Las mejoras en los términos de la oferta
incluyen, entre ofras, un aumento en Ia contraprestacién a recibir por 1a entrega de los titulos elegibles mediante la
reduccién del recorte de capital, el incremento del cupon de interés y Ja reduccién del plazo de vencimiento de fos
muevos titulos ofrecidos en la oferta de canje, asi wna contraprestacién adicional para aquellos tensdores que
presenten sus bonos a Ia oferta canje. Los titwlos elegibles para participar en la oferta de canje incluyen 21 titulos
globales denominados en délares estadounidenses, euros y francos suizos, por un monto de aproximadamente US$
66,5 mil millones, la mayorfa de los cuales faeron emitidos en los iltimos cuatro afios.

EI 4 de agosto de 2020, el Gobierno Nacional anuncié que se habia Hegado & un acuerdo con les acreedores para la
reestructuracion de la deuda externa. Como resultado del acuerdo, €l Gobierno Nacional acepté adelantar las fechas
de page de los mevos bonos al 9 de enero y el 9 de julio de cada afio, en Iugar del 4 de marzo ¥ ¢l 4 de septiembre
como estipulaba la propuesta original, y también corré el vencimiento de los bonos que serdn emitidos para cubrir
los intereses devengados em estos meses. Ademis, sc han modificade las clausulas de acciones colectivas
inicialmente propuestas. Finalmente, con fecha 08 de agosto de 2020 se publico en e] Boletin Oficial Ia Ley N°
27.556 sobre la reestructuracién de la denda instromentada en Ios titulos piblicos denominados en délates emitidos
bajo ley de la Repiblica Argentina mediante la operacidn de canje Hevada a cabo por ¢! Gobierno Nacional.

Corn fecha 16 de agosto de 2020, el Gobierno Nacional promulgs el Decreto N° 676/2020 aprobando 10s términos de
la propuesta de reestructuracién de deuda de la Argentina acordada con los grupos de acreedores que brindaron
respaido a la oferta, Dicha propuesta reflgja los términos financieros anunciados el 4 de agosto junto con lag
conclusiones del trabajo avanzado en el mareo del didlogo con representantes de los acreedores, otros integrantes de
Ia cormunidad financiera internacional, el FMI, paises miembros del G-20 ¥ paises socios del G-24..

El 31 de agosto de 2020, el Ministro de Economia oficializé los resultados de la reestructuracidn de la denda. Ei
canje de 21 bonos tuvo una aceptacién de 93,55% y permite un infercambio del 99% de los titulos debido a la
activacion de casi todas las Cliusulas de Accién Colectiva, menos las de los bonos Par 2038 en dolares
estadounidenses y en euros emitidos en 2¢10. De este modo, los cupones de intereses se recortardn un 43,8% desde
el 7% promedio actual hasta e] 3,07%.

Asimismo, el 4 de septiembre de 2020, ¢l Ministre de Economia anuncié por medio de wna conferencia ¢} resultado
de la etapa temprana del canje en moneda extranjera bajo legislacion Iocal, el cnal tuvo una aceptacion de 98,8% de
parte de los acreedores. El ministro Guzm4n detall que este 98,8% equivale a un monto de US$ 41,715 mil millones
que han quedado reestructurados vy que 2 través del canje se redujo la tasa de interés promedio de 7% a 3,07%, junto
auma quita de capital de 1,90%.

A. pesar det acuerdo alcanzado con los tenedores de los bonos reestructurados, a la fecha del presente Suplemento de
Prospecto existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Nacional tendts éxito en la renegociacién de la deuda con el
FMI. En ese marco, como consecuencia de lo basts aqui mencionado, la Argentina podria ver complicado su acceso
al mercado internacional de capitales en los proximos afos. Estas medidas financieras y economicas podrian tener un
efecto adverso scbre la economia argentina y por ende, sobre la situacién financiera de los mumerosos
tarjetahabientes, lo que podria afectar e] pago de los Créditos v por ende afectar ¢l pago bajo los Valores Fiduciarios.

Riesgos relacionados a la pandemia COVID-19
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Con fecha 11 de marzo de 2020, 1a Orgagizacion Mundial de Ia Salnd (OMS) declaré el brote del mueve corenavirus
como una pandemia. Esta pandemia y lds Snedidas tomadas en el marco de Ia mistna, pueden tener un efecto material
adverso cn la economia rmundial y Ia Ar‘g‘j_mgma en particular, La respuesta local, nacional ¢ internacional al virus aim
se ¢sta desarroliando y por el momentsy Hap inclvido medidas de zislamiento preventivo y obligatorio, restricciones
comerciales, sociales y oras.
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El Gobierno Argentino ha tomado diversas medidas respecto del brote del COVID-19. En dicho contexto, con fecha
18 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dictd el Decreto N° 287/20 que dispuso el aislamiento social,
preventivo y obligatorio con vigencia inicialmente desde &l 20 hasta el 31 de marzo de 2020 inclusive, el cual nego
fuera promrogado en sucesivas opertunidades, con distintas medidas y alcances.

Posteriorments, mediante o} DNU §75/20 y debido 2 la disparidad en la prepagacion y concentracién del virus en las -
distintas éreas geograficas de! pais, el Gobierno Nacional dispuso para ciertas 4reas, incluyendo el Area
Metropolitana de Buenos Aires, ¢l cambio del Aiglamiento 2 una medida de distanciamiento social, preventivo y
obligatorio (el “Distanciamiento™) con vigencia inicialmente desde el 9 basta el 29 de noviembre de 2020, el cual
fuera luego prerrogado en sucesivas oportunidades, cuyz Gltima prorroga fue aprobada por el Decreto 287/21 hasta el
21 de mayo de 2021,

Asimismo, e} dltimo deoreto dictado por ¢l Poder Ejecutivo Nacional mentuvo en ol Distanciamiento hasta &1 30 de
abril de 2021 al Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA).

Durante la vigencia del Distanciamiento, las personas deberdn mantener entre ellas una distancia minima de DOS 2)
metros, utilizar tapabocas en espacios compartidos, higienizarse asiduamente las manos, toser en el pliegue del codo,
desinfectar las superficies, ventilar los ambientes y dar estricto cumplimiento a los protocolos de actividades valas
recomendaciones ¢ instrucciones de las autoridades sanitarias provinciales, de la Ciudad Awténoma de Buenos Aires
¥ nacional,

El 8 de abril de 2021, debide al aumento de casos ¥ con el objetive de, establecer las medidas generales de
prevencion y mitigar la propagacién del virus, el Gobierno Argentino también dispusc el teletrabajo para todo el
sector pliblico nacional, con las excepciones enumeradas en el art. 12 del decreto, la prohibicién de actividades y
reuniones sociales en domicilios de particulares de mas de 10 personas, en espacios plblicos al aire de més de 20
personas y la prictica recreativa de cualquier deporte en lugares cerrados donde participen més de 10 personas.
Asimismo, también se prohibi6 la actividad de locales gastronémicos exntre las 19 horas v Jag & horas del dia
siguiente y se dictd una restriccién a la circulacién nocturna para las personas, desde las 20 horas hasta las 6 horas
del dia signiente en ¢l drea metropolitana de Buenos Aires.

Mediantz ¢l 1ltimo decreto también se prohibié la actividad de centros comerciales ¥ shoppings, la prictica
recreativa de deportes grupales de contacto en espacios al aire libre y el funcionamiento de clubes, gimnasios y otros
establecimientos afines. Respecto del dictado de clases presenciales, quedaron suspendidas en todos los niveles ¥en
todas sus modalidades en los aglomerados urbanos, departamenios o partidos que se encuentren en sitacion de
Alarma Epidemiolégica y Sanitaria, seghin 1o establecido por ¢l decreto. Por wiltimo, otra novedad fue Iz inclusion en
los considerandos de la norma que “en los préximos dias, el Poder Ejecutivo Nacicnal enviard al Congreso un
Proyecic de ley marco para regular Ia gestion de la pandemia por parte del Gobierno Nacional, de las provincias
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires™. :

Respecto de la justicia, si bien inicialments la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn habfa dispuesto una fera
exiraordinaria para todos los tribunales, ¢l 27 de jemio de 2020, mediante la Acordada 27/20 se dispuso ¢l
levantamiente de la feria judicial extracrdinaria ¥ 5¢ instd a la superintendencia de Ia Cotte 2 dictar medidas N4
acciones para adecuar el funcionamiento de Ios tribunales  la situacién sanitaria garantizando en tode moments la
prestacion del servicio de justicia.

Asimismo, en relacion a Ia industria del Fiduciante, ¢l Banco Central de la Repiiblica Argentina (el “BCRA™),
mediante Ja Comunicacion “A” 6942 establecis Ia postergacion de los vencimientos de los restmenes de las tarjetas
de créditos que vencian entre el 20 y 31 de marzo de 2020 para el 1 de abril, in que ello genere ninglin tipo de
recargo para los usuarios. Debido a que el aislamiento social, preventivo ¥ cbligatorio fue prorrogado hasta 25 de
octubre inclusive, el BCRA a través de la Comunicacién “A” 6549, prolongd por el mismo plazo la medida adoptada
¥ & su vez redujo el tope de Ia tasa de interés para los saldos de financiaciones con esas tarjetas del 55% al 4%%.
Cabe aclarar que estas medidas aplican z las tarjetas de crédito emitidas por el Fiduciante y en caso de prorroga del
aislamientos social, preventivo y obligatorio, dichas medidas podrian impactar en los Crédito idos y por lo tanto
provocar la demora en el pago de los Servicios de log Valores Fiduciarios.
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Para mayor detalie de las medidas adoptadipor el Fiduciante a partir del escenario pandémico y las medidas
adoptadas por el Poder Ejecutivo Nacionals” vepse el punto “Repercusiones y medidas implementadas por el
Fiduciante ante ¢} escenario pandémico” de la s?gﬁ}qbn “VI. Descripcisn del Fiduciante y Administrador” del presente
Suplemento. Sin perjuicio de las medidas adoptadas por ¢l Fidueiante y por el Gobierno Nacional para paliar 1a crisis
economica resultante de la expansion del _(;QY{ 119, no es pesible asegurar que las medidas adoptadas o las que s
adopten en un firuro no tendrin wn efecto %2 o ¥ significativo sobre los deudores de los Créditos ¥ que esto
genere un eventual incremento en la moroedad y en la incobrabilidad de 1a cartera, afectando por lo tanto, el pago de
les Valores Fiduciarios. Asimismo, no es posible afirmar que para cuando las medidas vineuladas con 1z pandemia se
normalicen, también lo hagan los indicadores de mora y cobranza, en la medida que el deterioro genenalizado de I
economia pueda llegar a dejar secuelag al Téspecto.

Informe de FIX SCR SA. ACR sobre & Impacto del Coronavires en Finanzas Estructuradas

Con fecha 30 de marzo de 2020, FIX SCR S.A. ACR ha emitido en su pagina web un informe respecto al impacto de
la pandemia COVID-19 sobre las Finanzas Estructoradas. Para mayor detalle ¢ informacion al respecto, se sugiere a
los potenciales inversores su lectura teniendo especial atencién a lo referido 2 1a capacidad general de poder afrontar
¢sta situacidn de estrés, los sistemas de cobranzas, la importancia de la extensién de lz medida de Aislamiento y
efectividad en la migracion operativa y aceptacién social hacia los medios de pago digitales, v la posibilidad de
realizar acciones de calificacién en caso de que los indicadores actuales cambien sustancialmente,

2. Consideracién especial de riesgo para la inversién

Los potenciales inversores deben considerar que las empresas emisoras de tarjeta de orédito se encuentran
atravesando una delicada situacién producto de Ios cambios adversos en las condiciones generales de la economfa v
politica argentina, que generaron el aumento del desempleo, pérdida de nivel del salario real y han ocasionade un
aumento en las tasas de mora y en el incumplimiento de los créditos,

Per otra parte, producto de la situacion econdmica ¥ politica de Argentina y de la afectacién de la fuente de recursos
de los deudores de los créditos, podria suceder que gran parte de los deudorss comiencen a pagar los montos
minimos adendados mensualmente bajo los créditos, Ello, sumade a una merma en la originacion de créditos pot
parte del Fiduciante por una fuerte baja en el consumo, podria dificultar la situacién econdmica del Fiduciante via
continuidad de sus operaciones,

En caso de vetse obligado el Fiduciante a discoatinuar con sus operaciones o bien a cerrar bocas de cobro a fin de
disminuir costos operativos, podria verse afectada la gestion de cobro y administracion de los créditos de acuerdo a
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los créditos, y
consecuentemente, en pérdidas para los Beneficiarios, incluso en el caso que se designe al Administrador Sustitto.

De verificarse cualquicra de las situaciones previamente descriptas, podria verse afectada la cobranza bajo los
eréditos configurando un efects negativo sobre los Valores Fiduciarios, Los fondos generados por los créditos
constitiyen Ia unica fuente de pago para los inversores, por lo que, si las cobranzas de los créditos no son suficientes
para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estargn obligados a wtilizar recursos propios para
cubrir las deficiencias de pago.

3. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario

El flujo de fondos generade por fos Créditos Fideicomitidos constituye la Gnica fuente de pago para los inversores.
Por lo tante, si por existir mora la cobranza de los Créditos Fideicomitides no son suficientes para pagar los Valores
Fidueiarios, mi el Fiduciante ni ¢l Fidociario estarén obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias
de pago, ¥ los inversores no tendrin derecho alguno contra ¢l Fiduciante o el Fiduciario.

4. Transparencia del Mercado de Capitales

La Ley N° 26.733, que fuera sancionada el 22 de diciembre de 2011 y promulgada por el Poder Ejecutive de Ia
Nacién el 27 de diciembre de ese mismo afio, introdujo medificaciones en el Cédigo Penal Argentine, con fa
intencién de penar conductas vinculadas a la transparencia del mercado de capitales, entre otras cosas. Dicha reforma
sanciona la manipulacién de precios mediante el falseamiento de informacion, el ofrecimiento de valores negociables
¢ instrumentos financieros mediando ocultamiento de informacion veraz relevante, Por ofra patte, se reprime el uso
de informacién privilegiada con penas que alcanzan hasta los ocho afios de prisién y ia intesmediacion financiera sin
autorizecion emitida por la autoridad de supervisién competente. Dichas normas resultan aplicables en relacién con
1z oferta, adquisicion y negociacién de los Valores Fiduciarios.
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3. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos Fideicomitidos

N .
La inversidn en los Valores Fiduciarios puede wetse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de

los Créditos Fideicomitidos, su sjecucion ]11(11:} © pérdida neta. Las tases reales de mora, gjecucion y pérdidas de
los Créditos Fideicomitidos pueden variar ‘vese afectadas por numerosos factores. Dichos factores inciuyen, pero
10 se limitan a, cambios adversos en las condiciones generales de 2 economia argentina, cambios adversos en las
condiciones econémicas regionales, mcsféb%dad politica, aumento del desempleo, afectacibn adversa al mercado de
cambios y el tipo de cambio aplicable en la Repiiblica Argentina, y pérdida de nivel del salario real. Estos ¥ otros

factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y pérdidas.

Siende que la mayoria de los Tarjetahabientes son empleados en relacién de dependencia, circnnstancias
sobrevinientes, tales como la disminucion de sus remuneraciones, la suspension o la pérdida de sus empieos y/o de
fuentes laborales, podrian comprometer la fuente de recursos de dichos Tarjetahabientes, ¥ por consiguiente, la
cobranza de los Créditos, configurando wo efecto negativo sobre los Valores Fiduciarios. En el mismo sentido,
existen disposiciones legales imperativas que impiden el embarge de las remuneraciones por encima de wn
porcentaje determinado, con lo cual -frente al escenario de tn cobro de los Créditos por via judicial- ello limitaria Ia
capacidad de recupero de los Créditos en mora, lo que eventualmente dafiaria la posibilidad de cobro de los Valores
Fiduciarios.

6. Mejoramiento del erédito de los Valores Fiduciarios

Si bien existe un mejoramiento del nivel de riesgo de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A mediante la
subordinacién resultante de la emisién de los Valores de Denda Fiduciaria Clase B y los Certificados, asi como un
mejoramiento del nivel de riesgo de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B mediante la subordinacién resultante de
Ja emision de los Certificados de Participacién, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los fondos
cedidos no excedan el nivel de mejoramiento del crédito alcanzado mediante dicha subordinacién. En el caso de que
las pérdidas netas excedan el nivel de subordinacién, los pagos de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A v de los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B se verfan perjudicados,

7. Dependencia de la actuacién del Fiduciznte

El Fiduciante actuaré como administrador y agente de cobro de los Créditos Fideicomitidos. £l incumplimiento de
las funciones correspondicntes a tal rol por parte del Fiduciante puede petjudicar la administracién de los Créditos
Fideicomitidos y, consecuentemente, ocasionar pérdidas a los inversores.

Las Liquidaciones Mensuales para exigir judicialmente el cobro de los Créditos son emitidas por ¢] Fiduciante. Ante
la eventuatidad de que el Fiduciante sez removido como Administrador, ¢ por cualquier circunstancia dejara de
emitir lag Liquidaciones Mensuales, el Fiduciario, v en caso de no asumir dicho rol, el administrador sustituto que se
designe de conformidad con le establecido en ¢l Contrato de Fideicomise, emitirin las Liquidaciones Mensnales, las
que serén confeccionadas con la Informacién Digital de los Deudores y el dltimo Informe de Gestién Mensual que le
proveerd el Fiduciario. Sin perjuicio de ello, 1a gestion Judicial de cobro de los Créditos podria verse demoradsa ¥
cousecuentemente perjudicado el pago de los Valores Fiduciarios,

En su cas0, la asuncién por parte del administrador sustituto ¥ ¢l desarrollo del procedimiento de gestion de cobranza
de los Créditos a su cargo generard ciertos gastos que, €n caso que no lleguen a eubrirse con el Fondo de Gastos v el
Fondo de Reserva, podrian perjudicar el Fluje de Fondos Tedrico y el respectivo pago de los Valores Fiduciarios.

8. Efecto de Ia Insolvencia del Fidueiante

En el supuesto que <1 Fiduciante fuera declarado en quiebra o se presentare en concurso preventive con posterioridad
a la cesidn al Fiduciario de los Créditos en e} marco del Contrato de Fideicomiso y dicho tribunal determinase que (i}
la cesién de los Bienes Fideicomitidos ocurri6 durante ol periodo enire la fecha en que el Fiduciante entré en estado
de cesacién de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal ¥ la fecha de la declaracion de su quicbra (el “Periedo de
Sospecha’), o (ii) la cesién constituyd una disposicion fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos por patte del
Fiduciante (lo cual debers fundarse en una declaracién del tribunal de que €l Fiduciario tenia conocimiento del
estado de insoivencia dei Fiduciaate al tiempo de la cesién a menos que el Fiduciaro pudiera probar que la cesidn se
realizé sin perjuicio a los acreedores de] Fiduciante), la cesién de los Bienss Fideicomitidos no serd oponible a otros
acreedores del Fiduciante, pudiende tales acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de Ia cesion de ios
Bienes Fideicomitidos y su reincorporacién al patrimonio comfin del Fiduciante.

En este caso, el Fiduciario, en beneficio de los Tenedores, no tendrd en adelante accién alguna ni derecho de
propiedad fiduciaria respecio de los Bienes Fideicomitidos ¥, ¢n cambio, s6lo tendrd un dereche contra el Fiduciante
equiparable al de cualquier otro acreedor no garantizado.
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9. Afectacién a los Valores Fiduciarios por la'cancelacion de Jos Créditos Fideicomitidos

Por distintas circunstancias, logs deudores de Iolg ': %ditos Fideicomitidos pueden cancelar o precancelar los misros.

La cancelacion o precancelacion que exceda 4g8/hiveles esperables puede afectar ¢l repdimiento esperado de los

Valores Fiduciarios. Diversos factores puEden giectar 1a tasa de cancelacién, como las transferencias laborales, el
EStracia Tecursos.

desempleo o las decisiones de admin

10. Reclamo impositive de la Provineia de Misiones ¥ otras provincias

Ia colocacién por oferta piiblica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobte Iz base de
presumir que, al estar las ofertas dirigidas 2 inversores de cualquier parte del pais, se incluye a los habitantes de dicha

provincia,

Esto ba motivado que distintas asociaciones que nuclean fidueiarios y bancos soliciten a dichas autoridades impositivas
que revisen tal interpretacion, Asimismo, los fiduciarios de ciertos fideicomisos financieros afectados interpusieron en
agosto de 2010 una accibn declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién (“CSIN) con la
finalidad de revocar los actos administrativos que constitiyen las mencionadas determinaciones de deuda fiscal ypor lo
tanto guede sin efecto la pretensién de 1a Provincia de Misiones, findado ello en su frazonabilidad ¥ violacién de 1a
Constitucién Nacional y normativa de carécter federal.

El 6 de diciembre de 2011, la CSIN se pronuncié declardndose competente y haciendo lugar 2 la medida cautelar
solicitada, ordenando a la Provincia de Misiones 2 que se abstenga de aplicar el impuesto de sellos respecto de los
fideicomisos indicados en dicha cansa.

En el mes de marzo de 2015 la Procuradora General de la Nacién presents dictamen ante la Corte opinando que
corresponde hacer lugar a la demanda. La causa queds para recibir sentencia definitiva.

Si bien la medida cautelar de la CSIN es favorable a los fideicomises, la misma no constituye una sentenciz definitiva y
la Provincia de Misiones podria continuar con sn pretension recaudatoria, ya que la medida cautelar no es definitiva yIo
posee efecto erga omnes sino limitados a los fideicomisos por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escepario,
Y por 1a itportancia que tiene ur pronunciamiento del més alto tribunal de la Reptblica, es probable que la Provincia
desista de su pretensién respecto de fodas las cmisiones, sin necesidad de entablar nueves demandas.

Sin perjuicio de ello, no puede asegurarse que dichos reclamos no gensren mayores cbligaciones a cargo de los
fideicomises financieros y/o el dictado de erbargos u otras medidas cautelares respecto de cuentas fiduciarias de los
fideicomisos financieros, incluido ¢f presente Fideicomiso.

11. Posibilidad de 1a necesidad de yeeurrir a los tribunales argentinos

En el supuesto que los Tarjetahabientes no cumplan con el pagoe de los Créditos en fiempo y forma, existiri la
posibilidad de recurrir a la justicia a fin de obtener el cobro de los mismos. En virtud de algunas de las caracteristicas
e inconvenientes del sistema judicial argentino, tales como la congestion de expedientes, la demora en la resolucidn
de los mismos v la insuficiencia de recursos, no puede asegurarse que el recupero judicial de los Créditos se concrete
dentro de plazos cercanos.

Asimismo, el hecho de recurrir a la via Judicial a fin de obtener la ejecucién de los Créditos, implica que se debe
abonar la taga de justicia en cada uno de los Jnicios, solventada inicialmente con fondos del Fideicomiso, gastos que
luego podrém ser recuperados del producido de las ejecuciones, En el mismo seatido, al igual que la tase de fusticia,
el xesto de los honorarios y gastos, dsberan ser afrontados por el Fideicomiso en ¢l caso que el proceso sea adverso,
se lo considere vencido en e} juicio, o se 1o condene en costus,

12. Reclamo de los tarjetahabientes a los procesadores de sistemas de Tarjetas de Crédito

La Ley N® 25.065, sus modificatorias y complementarias, les otorgan 2 los tarjetahabientes una serie de derechos a
ser ejercidos contra las Procesadoras de Sistemas de Tarjetas de Crédito en los signientes casos; (i) impugnacién de
resiiienes mensuales por gastos desconocidos, (i) informacién incorrectz o engafiosa sobre un producto, (iii) falta
de informacién acerca de gastos y/o cargos no permitidos, (iv) falta de entrega del resumen mensual, y otros.

Es importante destacar que en los casos indicados en el pérrafo anterior, los tarjetahabientes pueden desconocer
cargos ¢ impugnarlos administrativa y/o judicialmente, Ep ese sentido, los potenciales inversores deben considerar




que si mumerosos tarjetahabientes impugnan o £argos y/o gastos, ello podria afectar el pago de los Créditos ¥ por
ende afectar ¢f pago bajo los Valores Fiduciarios,

) }] de tutela de Ios deudores de los Créditos Fideicomitidos
=5

La Ley de Tarjetas de Crédito (Ley 23.065) oglizéne 1 conjunto de disposiciones de tutela de los deudores de los
Créditos Fideicomitidos, La aplicacién de- de Tarjetas de Crédito es atin muy limitada. Sin embargo, no puede
asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y ia administrativa derivada de la intervencidn del Ministerio de
Produccibén y Trabajo de la Nacién no incremente el nivel de proteccitn de los deudores de los Créditos
Fideicomitidos, lo que podria dificultar sn cobranza, ¥ en consecuencia, 1a posibilidad de cobro de los tenedares de

Valores Fiduciarios.
14. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumider (Ley 24.240, sus normas modificatorias ¥ complementarias) (la “Ley de
Defensa del Consumidor™) v el Codigo Civil y Comercial de 12 Nacidn {articulos 1092 ¥ siguientes) establecen un
conjunte de mormas y principios de tutels del consumidor. Tanto la jurisprudencia como disposiciones
reglamentarias posteriores han ratificado que las disposiciones de la Ley de Defensa de! Consumidor son de
aplicacion general 2 la actividad financiera. La actividad de las autoridades administrativas competentes en la
materia, tanto a nivel nacional, provincial ¥ local, ¥ la aplicacién de la Ley de Defensa del Consumidor por parte de
los wribunales es cada vez mds intensa. A su vez, el 3 de abtil de 2008 se promuigd la Ley 26.361 por medio de la
cual se ha ampliado la proteceitn del deudor, otorgindole a la autoridad de aplicacién el derecho de aplicar altas
roultas por su incumplimiento, y amplia considerablemente las causas por las evales los dendotes pueden iniciar
acciones contra los emisores de tarjetas de crédito, Eilo ha incrementado, en general, el nivel de proteccién de los
deudores, 1o cual, en ciertos supuestos, podeia afectar la cobranza de los Créditos,

15. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de proteccién al trabajador

Los Tarjetahabientes son generalmente ¢mpleados en relacién de dependéncia, Aun cuando los mismos mantuvieran
su nivel salarial, existen disposiciones legales imperativas que impiden ef embargo de las remuneraciones por encima
del 20%. Ello, al dificultar el recupere de Jos Créditos, podria aumentar el nivel de mora de Ios Créditos, lo que
eventualmente dafiaria fa posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

16. Reduceidn judicial de las tasas de interés de los Créditos Fideicomitidos

La Ley de Tarjetas de Crédito fija limites a las tasas de interés a cobrar por operaciones como los Créditos
Fideicomitidos, perc adernas existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a
pedido de parte o de oficio, pueden modificar las tasas de interés acordadas por las partes respecto de dichos Créditos
Fideicomitidos. De ser asi, la disminucién del flujo de fondos ds los Créditos Fideicomitidos podria perjudicar 1z
posibilidad de cobro de los tenedores de Valores Fiduciarios. Aunque esta posibilidad es de dificil verificacién, no
Ppuede asegurarse que elle ne ocurra.

17. Escenario frente a la Ley N° 24,522

Los Créditos no gozan de garantia real alguna y, en el marco de] concurse preventive o quicbra de alpune de fos
Tarjetahabicntes de los Créditos, dichos créditos revestirin el cardcter de quirografarios; ¢s decir, no gozarin de
ninghn privilegio para su cobro. :

18. Desarrollo de un mercado secundario para Ia negociacidn de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveerd a log inversores un nivel de liguidez satisfactorio, o acorde al plazo de los
Valeres Fiduciarios. Les compradores potenciales de los Valores Fidueiarios deberdn considerar cuidadosamente
toda la informacion del presente Suplemento de Prospecto ¥ del Prospecte del Programa.

19. Factores de riesgo relacionades con las entidades financieras
Las entidades financieras, potenciales inversoras de los Valores Fidnciarios que s¢ ofiecen por el presente, deberén
considerar que el BCRA tiene facultades para determinar los criterios de [a valuacion de los Valores Fiduciarios

ofrecidos y requerir la constitucién de previsiones contables aplicables conforme 1z propiz normativa del BCRA. No
puede asegurarse que el actal modelo de previsiones no sea modificado en el futuro,

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos Ppor el presente deberdn considerar cuidadesamente toda




ia infermacién de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto del Programa,
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L RESUMEN PE.0S TERMINOS Y CONDICIONES

B \'\.’_\\ g
La siguiente descripcion de os #rminos y o : :‘i"' es estd condicionada en su totalidad por, y se encuentia sijeta a,
la irformacidn detallada en el Coatrato de Fid_: iso y debe leerse junto con las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso. Los términos no definidos e &l pesente tienen el significado estipulado en el Contrato de Fideicomiso,
complementado por el presente Suplemiise

Los Valores Fiduciarios emitifos conforme al presente Prospecto estin sujetos a los siguientes términos y
condiciones:

Serie: Fideicomiso Financiero TARJETA ELEBAR XXVIII bajo el
Programa Global de Valores Fiduciarios “COHEN",

Monto de emision: Los Valores Fiduciarios tendrin un monto total de hasta §
273.599.050 (Pesos doscientos seienta y tres millones quinientos
noventa y nueve mil cincuenta).

Denominacicn social del Cohen 8.A.

Fiduciario:

Denominacién del Fiducionte: | Santa Mémica S.A.

Emisor: Cohen S_A.

Organizador: Cohen S.A.

Administrador: Santa Ménica S.A.

Colocadores: Cohen 8.A., Provincia Bursatil S.A. v First Capital Markets S.A.

Auditores Exiernos: PKF Aundisur S.R.L.

Agenre de Custodia: Edgardo Marcelo Arrieta

Agente de Control y Revisidn: Danie]l H. Zubillaga (Contador Pablico, inscripto en el
CP.CEC.AB.A baio el T° 127 F° 154 en fecha 19 de enero de
1983), en caricter de Agenic de Control y Revision Titular, ¥
Victer Lamberti (Contador Piblico, inscriptc en el
CP.CEC.AB.A bajoel T° 176 F° 188 en fecha 21 de diciembre
de 1988), Guillermo A Barbero {Contador Piiblico, inseripto en el
CP.CEC.AB.A. bajo el T* 13% F° 145 en fecha 11 de
geptiembre de 1984), y Luis A Dubiski (Centador Pablico,
inseripto en el CP.CE.C.AB.A. bajo el T° 143 F° 139 en fecha
24 de julio de 1979), en caricter de Agentes de Control y
Revision Suplentes. Todos los nombrados som miembros de
Zubillaga & Asociados S.A. (inseripta en ¢l Tomo 1 Folio 100 del
Registro de Socicdades Comerciales de Graduados en Ciencias
Econdmicas del C.P.C.E.C.A.B.A. en fecha 29 de enerc de 2014)
y sus datos se encuentran especificados en el Capitulo VI,
apartado 2, del presenite.

Agente de Cobro: Santa Moénica S.A.

Recaudadores: (i) Gire S.A. (Rapi Pago); (if) Servicio Electronico de Pago 5.A,;
(iii) Prisma Medics de Pago S.A “Pago mis cuentas”; (iv) Bapro
Medio de Pagos 8.A.; {v) RED INFORMATICA DE PAGOS S.
A.; ¥ (vi) Pronto Pago S.A.

Relaciones entre Fiduciario y| A la fecha del presente Suplemento:

Fiduciante y entre ellos y sujefos

que cumplen funciones de|(a) No existen obras relaciones econdmicas o juridicas relevantes

administracion: entre el Fiduciario y el Fiduciante, excepio las derivadas del
presente Fideicomiso y de los fideicomisos financieros vigentes
einitidos bajo el Programa y que éstos hayan participado en tal
carhcter,
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L) N% existen oivas relaciones econdmicas o juridicas relevantes
céntre ¢l Fiduciario y los sujetos que cumplen funciones de
;é}chninisﬁacién incluidos los agentes de recaudacién en el
Fideicomiso, excepto las derivadas del presente Fideicomiso y de
los fideicomisos financisros vigentes emitidos bajo el Programa y
que hayan participado dichos sujetos; y
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(¢} No existen ofras relaciones econémicas o juridicas relevantes
entre el Fiduciante y los sujetos que cumplen funciones de
administracién incluidos los agentes de recaudacién en el
Fideicomiso, excepto las derivadas del presente Fideicomiso yde
les fideicomisos financieros vigentes emitidos bajo el Programa y

que hayan participado dichos sujetos.

Objeto del Fideicomise: El objeto del presente Fidejcomiso es la titalizacién de carteras de
Créditos.

Bienes Fideicomitidos: Significa (i) los Créditos, es decir, los créditos cedidos a Ia fecha

del presente wo a cederse en el futuro, otorgados por el
Fiduciante, derivados de Ia ufilizacién de las Tarjetas de Crédito
Elcbar). En tal sentido, dichos Crédites son: derechos de crédito
contra los Tarjetahabientes con los cuales se hubiera celebrado el
tespective Contrato de Tarjeta, originados en: (1) adelantos en
efectivo, (b} débitos autométicos, yo (c) demé#s comsumos de
bienes y servicios; efectuados por los Tarjctahabientes con
relacion a cada una de las Cuentas; reflejados en las Liguidaciones |
Mensuales, correspondientes a Cuentas que en todos los cases
deberdn ser Cuentas FElegibles, incluyen, sin limitacién,
derechos, ¢réditos y acciones emergentes de tales Créditos y todos
los Documentos relativos 2 los mismos, (ii) las suras de dinero
provenientes de la cobranza de los Créditos, y {iii) el rendimiento
de las Inversiones Permitidas, .

Valor de Deuda Fiduciaria y |Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, Valores de Deuda
Certificados de Participacion: Fiduciaria Clase B y Certificados de Participacién.

Valores de Deuda Fiduciaria (i) ¥Yalor Nominal: por hasta $ 190.540.428 (Pesos ciento
Clase 4: noventa millones novecientos cuarenta mil cuatrocientos
veintiocho)

(ii) Tipe v Clases: VDFA

(i) Renta y forma de cilculo: Los Valores de Denda

Fiduciariz Clase A tendrén derecho al cobro mensual de
los signientes Servicios, una vez repuesto el Fondo de
Gastos y el Fonde de Reserva: (a) en concepto de
amortizacién, los montos correspondientes a cada pago
de capital de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A
segin lo expuesto en el Cuadro Tedrico de Pagos de
Servicios mds adelante, luego de deducir los Intereses de
los Valores de Deuds Fiduciaria Clase Ay (B) en
concepto de interés, la “Tasa BADLAR” mds 300 puntos
bésicos, con un minime de 35% nominal anual ¥ un
miximo de 45% nominal anual devengado durante el
Periodo de Devengamiento.

(iv) Forma de pa de Jos servici nta __de
amortizacién: Los Servicios serfn pagados por ¢l
Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios mediante
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(v) Proporeién de cada clase de Valor Fiduciario respecto

transferencia a Caja de Valores S.A., para la acreditacion
en las subcuentas correspondientes a los inversores con
derccho al cobro. La falta de pago o pago parcial de un
Servicio, por insuficiencia de fondos fideicomitidos,
constituird incumplimiento devengandose en su caso el
rendimiento sobre el saldo de capital. El monto que no
haya podido pagarse a los Beneficiarios en cada Fecha
de Pago de Servicios por ser insuficiente lo recaudade,
serd pagado cuando el Fiujo de Fondos efectivamente
percibido lo permita. Ante la falta de pago de intereses,
el Fideicomiso deberd pagar, en adicién a los intereses
cotrespondientes, intereses moratorios sobre las sumas
impagas, computados desde la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento, v hasta Ia facha en que
dichas sumas sean integra y efectivamente canceladas, a
una tasz anua] equivalente a} cincuenta por ciento (50%)
de 12 tasa de interés aplicable.

de los Bienegs Fideicomitidos: los VDFA representan
aproximadamente 69,79% del monto total de la emision

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B:

() Yalor Nominal: por hasta § 7.297.087 (Pesos siete
- millones doscientos noventa y siete mil ochenta ¥ siete)

(i) Tipoy Clases: VDFB

(i) Renta v forma de cdlenly: Los VDFB tendrén derecho
al cobro mensual de los siguientes Servicios, una vez
repuesto el Fondo de Gastos y el Fondo de Reserva: (a)
en concepto de amortizacidn, una vez cancelados los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, los montos
correspondientes a cada pago de capital de los Valores
de Deuda Fiduciaria Clase B segtn lo expuesto en el
Cuadro Tedrico de Pagos de Servicios mds adelante,
Iuego de deducir los Intereses de los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B, y (b) en concepto de interés, la
“Tasa BADLAR™ m#s 400 puntos bésicos, con un
minimo de 36% nominal anual y un miximo de 46%
nominal amual devengado duramte ¢l Periodo de
Devengamiento. Los Iutereses de los Valores de Deuda
Piduciaria Clase B estaran subordinados al pagoe de los
servicios de interés v amortizacién de los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A.

{(iv) E de a_de ] ervicios de ta de
amortizacion: Los Servicios setdn pagados por el
Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios mediante
transferencie a Caja de Valores S.A., para Ia
acreditacién en las subcuentas correspondientes a log
inversores con derecho al cobre. La falta de pago o pago
parcial de wn Servicio, por imsuficiencia de fondos
fideicomitidos, constituira incumplimiento
devengéndose en su caso el rendimiento sobre el satdo
de capital. El monte que no haya poedide pagarse a los
Beneficiarios en cada Fecha de Pago de Servicios por
ser insuficiente lo recaudado, seri pagado cuando el
Flujo de Fondos efectivamente percibido lo permita.
Ante la falta de pago de intereses, el Fideicomizo dabers
pagar, en adicidn a los intereses comespondientes,
intereses moratorios sobre las  sumas _impagas, |
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computados desde la fecha en que hubiere ocurrido el
incumplimiento, y hasta la fecha en que dichas sumas

J,\. 5 scan inmtegra y efectivamente canceladas, a nna tasa
.\'ﬂ{} " anual eguivalente al cincuenta por ciento (50%) de la
: 3} tasa de interés aplicable.
= 3

" “¥ ) Proporeitn de cada clase de Valor Fidnciaro respecto

de los Bienes Fideicomitidos: los VDFB representan
aproximadamente 2,67% del monto total de la emisién,

Certificados de Perficipacién:

(i) Yalor Nominal: por hasta 3 75.361.535 (Pesos setenta ¥
cinco millones trescientos sesenta v un mil quinigntos
treinta y cinco)

(i) Tipoy Clases: CP

(i) Renta vy forma de cilemlo: Usa vez cancelados en su

totaiidad los Valores de Deuda Fiduciaria, los CP darédn
derecho a recibir () en concepto de amortizacién 1z
totalidad de las Cobranzas hasta que su valor residual sea
equivalente a § 100 (Pesos cien) -saldo este altimo que s¢
cancelard ¢on la Htima Fecha de Pago de Servicios, y (i)
en concepto de utilidad, las Cobranzas remanentes.

(iv) Forma de pago de los gservicios de rents v de
amortizacién: Los Servicios serin pagados por el
Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios mediante
transferencia a Caja de Valores S.A., para la acreditacién
en las subcucntas comrespondientes 2 los inversores con
derecho al cobro. La falta de page o pago parcial de un
Servicio, por insuficienciz de fondos fideicomitidos,
constituird incumplimiento devengéndose en su caso el
rendimiento sobre el saldo de capital, E! monto que no
haya podido pagarse a los Beneficiarios en cada Fecha de
Pago de Servicies por ser insnficiente o recandado, serd
pagado cuando el Flujo de Fondos efectivamente
percibido lo permita.

(V) Proporcién de cada clage de loy Valores Fidneiavios
CP

respecto de los Biemes Fideicomitidos: los
représentan aproximadamente 27,54% del monte total de
ia emnision,

Tasa Badlar;

Significa Ia tasa que publica el BCRA para depositos a plazo fijo
de 30 a 35 dias de plazo y de més de un millén de Pesos para los
bances privados de la Repiiblica Argentina, A fin de caloular log
intereses, el Fiduciario tomara en cuenta el promedio simple de la
Tasa BADLAR informada durante cadz Periodo de
Devengamiento, De no ser posible el cilewlo po¢ encontrarse
suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que
se promedian pata el célculo de la Tasa BADLAR, se considerara
como Tasa BADLAR 3 k tasa sustituta de aquella tasa gue
inferme el BCRA, ¢ en caso de no existir dicha tasa sustituta, Ia
tasa que resnite de considerar el promedio de tasas pagadas para
idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en
cantidad de depdsitos, segin el UMimo informe de depésitos
disponible publicado por el BCRA.,

FPerivdo de Devengamicnto de
intereses:

Significa el mes calendario anterior a cada Fechz de Pago de
Servicios. El devengamiento de los intereses se efectuars por
Periodos de Devengamiento. Para su calculo se considerars como
base un afio de 360 dfas (12 meses de 30 diasg).

Revolving:

De conformidad con lo establecido en el articulo IV dol Contrato

Y,
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de Fideicomiso, el Fiduciante se obliga, a partir del diltimo diz de]
mes anterior a la primera Fecha de Page, a ceder fiduciatiamente
al Fideicomiso nuevos Créditos hasts el pago total de los
Servicios de los VDF o hasta lz ocurrencia de wn Evento Especial.

Periodo de Revolving Pleno/lg }

r

-

Significa ¢l periodo comprendido desde la  Fecha de
Determinacién hasta el tltimo dia del mes anterior 2 la primiera
Fecha de Pago, siempre que no se declare ur Evento Especial.

Fechay monedz de Pago:

Lag Fechas de Pago de Servicios se presentan en ¢l cronograma de
amortizacién de los Valores Fiduciarios que se adjunta mis abajo
en el presente Suplemento de Prospecto. La moneda de pago s
Pesos,

Forma en que estardn
representados fos Valores
Fiduciarios:

Los Valores Fiduciarios estaran representados por certificados
globales permenentes a ser depositados en Caja de Valores S.A.,
Los tenedores renuncian al derecho a exigir la enfrega de léminas
individuales, Las transferencias se realizarin dentro del sisterna de
deposito colective, conforme a la Ley N° 20.643, encontrandose
habilitada Ia Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles de los
depositantes, que €stos podran trasladar a los tenedores.

Significa el 31 de diciembre de 2020 y Iz fecha que se establezca
en cada caso respecto de los nuevos eréditos incorporados, que en
cada caso serd la fecha a partir de la cual el producido de Ia
cobranzz corrgsponde al Fideicomiso,

Significa la fecha en la cual s¢ analizaron los Criterios de
Elegibilidad (segin dicho término se define en el Conmrato de
Fideicomiso) de los Créditos para la transferencia de 1os mismos
al Fideicomiso. En relacién a los Créditos que han sido
fideicomitidos, la Primera Fecha de Determinaciénm: 10 de
diciembre de 2020 y Segunda Fecha de Determinacién: 22 de
enero de 2021,

Fecha de Corte;
Fecha de Determinacicn:
Precio de suscripcicn,

denominacicn minima, monto
mininto de suscripcidn y unidad

La denominacién minima y valor nominal unitario de 1os Valores
Fiduciatios serd de $ 1 (Pesos uno). El monto mimimo de
suscripeitn es $1.000 (Pesos mil) ¥ multiplos de § I (Pesos ume).

minima de negociacion: La oferta ser4 para el Tramo No Competitivo si es metor o igual a
$ 50.000 (Pesos cincuenta mil), y si es mayor 2 § 50.000 (Pesos
cincuenta mil) serd para el Tramo Competitivo.

Fecha de Emisidn o Corresponde a la fecha dc integracién de los Valores Fiduciarios,

Liquidacidn: que tendri lugar dentro de las 48 horas habiles bursatiles

siguientes al cierre del Periodo de Colocacién,

Fecha de Vencimiento de los
Valores
Fiduciarios:

El vencimiento final de los Valores de Deuda Fiduciania Clase A
se produciré a los 363 (trescientos sesenta v cinco) dias desde la
Fecha de Emision. Respecto de los Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B y Certificados de Participacion, ¢! vengimiento final se
producird a los 180 (ciento ochenta) dfasdesde la fecha de
vencimiento programada del Crédito de mayor plazo.

Fecha de cierre del efercicio:

31 de diciembre de cada afio.

Amsbito de negociacion:

Los Valores Fiduciarios cuentan con ofertz piblica en la
Repiblica Argentina. Podré solicitarse la autorizacién de Hstado
Bolsas y Mercados Argentinos 8.A. (“Byma™) y en el Mercado
Abierte Electrénico S.A. ("MAE™) asi como también en cualquier
otro mercado autorizado de la Repiiblica Argentina.

Destino de los fondos

El produgido de la colocacicn (que_no imtegra los Bienes

, ., WA




Provenientes de Ia colecacidon

Fideicomitidos), una vez deducidos los importes correspondientes
al Fondo de Reserva y al Fondo de Gastos, ser: puesic a
disposicién del Fiduciante,

Cdlificacidn de Riesgo: X

.| otorgada por FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE

Los Valores Fiducianios cuentan con calificacién de riesgo
RIESGO

Fecha del informe de calificacién de riesgo: 7 de abril de 2021. E
informe de calificacion estd basado en informaciém provista a
enero de 2021,

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO ha
calificado a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A con
“Al+siarg)”, a los Valores de Denda Fiduciaria Clase B con
“Atsf(arg)” y a los Certificados de Partjcipacién con “CCsfiarg)”.
Sigpificados de i i iones:

Categoria Al+sf(arg): indica la mas sélida capacidad de pago en
tienapo ¥ forma de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o emisiones del mismo pais. Bajo la escala de
calificaciones nacionales de FIX, esta categoria se asigna al mejor
tiesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pais. Coando
las caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente
solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Categorfa A+sflarg). “A” implica una sélida calidad crediticia
tespecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden
afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado
mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores,

Categoria CCsf{arg): “CC” nacional implica ua Fiesgo crediticio
extremadamente vulnerable respecto de otros emisores dentro del
pais. Existe alta probabilidad de incumplimiento y la capacidad de
cumplir con las obligaciones financieras depende exclnsivamente
del desarrollo favorable y sostenible del entorno econémice v de
negocios.

Nota: 1a perspectiva de una calificacion indica la posible direccion
cn que se podria mover una calificacién dentro de un periodo de
uno a dos afios. Una calificacién con perspectiva estable puede ser
cembiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva o
negativa si existen elementos que lo justifiquen.

Resoluciones sociales:

La creacion del Fideicomiso, el presente Suplemento de Prospecto
y el Contrato de Fideicomiso fueron aprobados por el directorio
de Santa Ménica S.A, como Fiduciante por acta de directorio del
dia 4 de enero de 2021, sus condicioncs de emisién fueron
ratificadas por apoderados mediante nota suscripta el 11 de marzo
de 2021.

La autorizacién para la celebracién del Conirato Suplementario
fue aprebada por el directorio del Fiduciario em su reunién de
fecha § de enero de 2021.

Nermativa aplicable para la

suscripcion e integracion de los
Valores Fiduciarios con fondos

provenientes del exterior:

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria aplicable
vigente, incluyendo respecto de la suscripcidn e intsgracién de
Valores de Deuda Fiduciaria con fondos provenients del exterior,
se sugiere a los potenciales inversores consnltar con sus asesores
legales y dar wpa lectura completa al texto ordenado por, la
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% | N® 1-E/2017 del Ministerio de Hacienda, la Resolucion 637/2005

Comunicacién “A™ 6844 del BCRA, sus modificatorias ¥
complementarias, Decreto N° 619/2019, 1a Resolucién N° 3/2015
del Ministerio de Finanzas, al Decreto N® 616/2005, 1a Resolucién

¥ sus permas reglamentarias, complementarias y modificatorias,
£n especial la normativa emitida por ¢l BCRA, a cuyo efecto los
interesados podrin consultar las mismas en el sitic web del Centro
de Documentacién ¢ Informacién del Ministeric de Finanzas
(httpsu‘fwww.argcnzina.gob.ar/econamia), en www.infoleg.gob. ar
o en &l sitio web del BCRA (www.bcra.gob.ar), segim

corresponda.

Normativa sobre prevencion del
encubrimiento y lavado de
activos de origen delictivo
aplicable:

Existen normas especificas vigentes aplicables a los fideicomisos
financieros respecto del encubrimiento y lavado de activos de
origen delictivo. Se sugiere a los potenciales inversores consultar
con sus asesores legales y dar wna lectura completa de la Ley N°
25.246 y sus modificatoriag y complementarias {incluyendo las
Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683 y 27.446 ¥ sus
Tespectivas modificatorias), el Titulo XI de las Normas de la
CNV, las Resoluciones de 1a Unidad de la Informacién Financiera
(“ULE™) N° 3/2014, N° 10472016, N° 141/2016, N° 4/2017, N°
30-E/2017, N° 21/2018, N° 28/2018 y N° 156/201% ¥ otras
resoluciones de la UIF, la Resolucién General de la
Administracién Federal de Imgresos Piiblicos (“AFIP™) N°
39522016 y sus respectivas  normas reglamentarias,
complementarias y modificatorias. Asimismo, se sugiere dar una
lectura completa las disposiciones contenidas en o Cédigo Penal,
en especial el artieulo 277 del Capitulo XTIT (Encubrimiento) y los
articulos 303, 306 ¥ 307 del Titulo XT1I del Libro IT del misme
cddigoe relativos al delito contra ¢l orden econémico y financiero,
Y sus respectivas mormas reglamentarias, complementarias ¥
medificatorias. A tal efecto, los interesados podrén consultar las
mismas en el sitio web del Ministerio de Fconomfa
(hitps://www.argentina.gob.ar/economia), en www.infoleg, gob.ar,
en el sitic web de la UTF (Www.argentina. gob.ar/uif) v en el sitio
web de Ia AFIP (www.afip.gob.ar), segim corresponda.

El Emisor cumple con todas las disposiciones de la Ley N* 25246
¥ sus modificatorias ¥ complementsrias, ¥ con la normativa
aplicable sobre prevencion del lavado de activos y financiamiento
del terrorismo, establecidas por las resoluciones de la UIF (en
especial las resoluciones No. 11/2011, 52/2012, 29/2013, 3/2014,
460/2015, 30-E/2017, 67-E/2017, 4/2017, 156/2018, 28/2018 ¥
complementarias, entre otras).




V. DESCRIPCIGN DEL FIDUCIARIO

La denominacién es Cohen S 4, Su CUIT 30-55854331-7. Su sede social se encuentra eq Complejo WQ Barrio
Parque Bureaux de la calle Ortizde Ocampo 3302, médulo 4, pisos 1° y 2° de la Ciudad de Buenos Aires ¥ la oficina
fiduciaria en Avenida Cérdoba m}?iso 5, dpto. 10 Ciudad de Buenos Aires, su teléfono es (01 1)5218-1100, su sitio

web es hitps :f/www.cohmcom.g}éj}}su fax es (011)5218-1100. Comeo electronico: info@cohen com.ar,
=i

P
Es una sociedad constiida en;@:f‘iudad de Buenos Aires, Repiblica Argentina ¢ inscripta originariamente ¢l 26 de
agosto de 1977, bajo ¢l nlimere 2819, del Libro 86, Tomo A de estatutos de socicdades anémimas nacionales como
“Jorge Cohen S.A™, El 19 de agosto de 1991, bajo el ntimero 6077, del Libro 109; Tomo “A” de Sociedades
Anénimas se inscribié su cambio de denominactén social a “Cohen §.A. Sociedad de Bolsa”. Por iltimo, su tltimo
cambio y actval denominacion es “Cohen §.A.” v, fue inscripta ante la Inspeccién General de Justicia el 11 de marzo

de 2014 bajo el Niimero 4071, del Libro: 67, Tomo: - de Sociedades por Acciones.

-

Asimismo, la sociedad se encuentra Imscripta en el Registro de Fiduciarios Financieros de la Comisién Nacional de
Valores bajo el nfimero 43 mediante Resolucién N° 14.850 de la CNV.

Omanus de Administracién y Fiscalizacién. Informacién Contable

Lz informacion correspondiente a la némina de autoridades de Cohen 8.A. se encuentra 2 disposicién del pablico
inversor en la pagine web de 1a CNV (hitps://www.argentina.gob.ar/env), siguiendo la siguiente ruta de acceso:
https://www.onv.gov.ar / Registros Phblicos / Agentes de Productos de Inversion Colectiva / Tipo de Agente:
“Fiduciario Finaciere” / Cohen §.A

Reseiia histbrica.

Miximo Cohen, padre de Jorge H. Cohen se establecié en el pais en el afio 1938 y, el mismo Jorge, heredé de Ia
tradicién familiar la intermediacion financiera. Jorge H. Cohen fundé en el afio 1974 Cohen S.A (inicialmente
denominada Jorge Cohen S.A.), quien sigue formando parte del grupo, Actualmente, Coben S.A. es liderada Ppor su
hija, Anna Cohen.

Cohen S.A. es una de las firmas lideres del Mercado Bursitil ¥ opera una gran variedad de titwlos nacionales e
internacionales, posiciondndose como una de las compaiiias mis prestigiosas e importantes del mercado de capitales
de Buenos Aires. Es lider en la organizacién y celocacién de productos estructurados, como asi también por sus
servicios fiduciarios, mediante un servicic que promueve seguridad y transparencia,

La filesofia de Cohen 8.4, es proporcionar seguridad ¥ buscar la excelencia en ta provisidn de sus servicios, lo que
se cristaliza a través de los signientes conceptos: comocimiento real de sus clientes, atencion personalizada y en
equipo, asesoramiento financiero integral, eficiencia en la ejecucién de las transacciones, seguimiento posterior a
cada ¢jecucion, seguridad en la custodia de los valores y discrecién absoluta ¥ profesional,

Calidad ISO {Organizacién internacional de Normalizacidn)

La unidad fiduciaria de Cohen S.A. es la primera empresa del mercado financierc en migrar la certificacién de la
Norma ISO 9001:2008 & la nueva versién 2015 en 12 unidad fiduciatia.

La norma ISO 9001 tiene como objetivo asegurar la calidad de los productos y setvicios ofrecidos por una
organizacién a través del enfoque basado en la pestion de procesos. En el caso de ia Unidad Fiduciaria del Grupo
Cohen, [a certificacién contempléd metodologias precisas y cuidadosas que implementa la compaiiia, el complimiento
de los objetivos de calidad, la medicion de la satisfaccion de los clientes y la revision periddica de los indicadores de
gestion. La politica de calidad de ia Unidad Fiduciaria se puede encontrar e su pagina web.

La ISO 9001:2008 ¢s la base del sistema de gestion de Ia calidad, ¥a que es una norma interacional y que se centra
en todos los elementos de administracién de calidad con los que una empresa debe contar para tener un sistema
efectivo que Ie permita administrar y mejorar 12 calidad de sus productos o scrvicios.

Para obtener mayor informacién respecto a la certificacién, podrdn consultarse las péginas de internet:
hirp://wrarw.iso.org/ y/o hitp:/iwww.normas9000.com/

Calificacidén como Fidueiario Financiero.

El 10 de novicmbre de 2020, Standard & Poor’s Ratings Axrgentina 8.R.L., Agente de Calificacié

Riesge asignd
la clasificacién ‘Superior al Estindar’ a Cohen S.A. como fiduciario financiero para ¢l i

centino. Una




categoria de evaluacién “Superior al Esténdar’ indica una fuerte capacidad para proveer servicios fiduciarios con
base en una sélida experiencia administrativa y perfil de negocios, y fuertes capacidades lsgales, politicas,
procedimientos y sistemas. ~ © © 11%

T \
La informacién y procedimientos analfzado%‘mm esta evaluacion sefialan que Coken S.A. cumple con los crterios
de Standard & Poor’s Ratings Argentinjf/ R /, Agente de Calificacion de Riesgo para la clasificacién asignada.

A
E)

—

Politica ambiental

Si bien la naturaleza del negocio ne posee un impacto directn sobre el medio ambiente, la compaiifa, a la fecha,
desarrolla sus actividades en oficinas con certificacién 100% “libres de humo de Tabace”, y colabora con el
Programa de Reciclado de papel y recoleccion de tapitas de plstice de la Fundacion del Hospital de Pediatria Prof,
Dr. P. Garrahan.

V. DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario declara que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto:

(a) ra verificado que el Fiduciante, Administrador, Agente de Cobro, el Agente de Control ¥ Revisidn, cuentan con
capacidad de gestién y organizacién sdministrativa propia y adecuada para prestar los respectivos servicios ¥ no
existen hechos relevantes que puedan afecte o pudiera afectar su actuacién dentro del Fideicomise o su
funcionamiento en general;

{(b) no existe ninglin hecho relevante que afecte vo pudiera afectar en el futuro Ia integridad de la estructura
fiduciaria, ¥ el normal desarrello de sng funciones, con la salvedad de las circunstancias indicadas en el apartado
“Riesgos relacionados a la pandemia covid-19” de Ja seccitn ii “Consideraciones de riesgo para la inversién” ¥ las
consecuencias que pudicra tener la misma sobre el fideicomiso ¥ las eventuales consecuencias que ¢l mismo pueda
tener respecte de la estructura fiduciaria y el normal desarrollo de las funciones del Fiduciatio;

{c) su sitoacién ccondmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las fumciones por & aswmidas bajo el
Contrate Suplementario;

(d) no se verifica la existencia de atrasos yfo incumplimientos respecto de Ia rendicion de la Cobranza de los Créditos
fideicomitidos en la presente Serie i en los Fideicomisos Financieros de Scries anteriores vigentes en las cnales
haya actuado ¢! Fiduciario;

(¢) la transferencia de los Crédites serd perfeccionada en legal forma de conformidad con 1o establecido en el
Contrato Suplementario;

{©) Se han celebrado contratos de underwriting descriptos en la seceién “Procedimionto de Colocacicn™ del
Suplemente de Prospecto, y los Valores Fiduciarios Privados no han sido objeto de negociacién ni oferta piiblica; y

(g) todos los contratos suscriptos vineulados a los Bienes Fideicomitidos s¢ encuentran debidaments perfeccionados,
vigentes y validos.




VI DES_CRIPC’ ON DEL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

La siguiente descripcion del Fi r'duciame,\,l:@ com;') la totalidad de su informacién contable, financiera y econdmica,
ha sido provista por Santa Ménica S.4.3)jsdlo tiene propdsitos de informacion general, habiendo efectuado el
Fiduciario y el Colocador zinicameme/z@;;eﬂsfén diligente de dicha informacidn en cumplimiento de lo dispuesto

g

enel Art, 120 de la Ley 26.831. - j/
Antecedentes

I.a marca ELEBAR®, tarjeta de crédito local con aleance regional, naci6 en la ciudad de Tandil en el afio 1989 con
¢! objeto primario de atender as necesidades de financiacién de los consumos de los individuos locales. Laos titnlares
de la empresa desde inicios del afio 1989 venian desamroliandose en el negocio de farjetas de crédito a ravés del
producto Multicompras (Tarjeta de Compra), 2 ravés del modelo de franquicias; el producto Tarjeta de Crédito
ELEBAR® surge una vez finalizado el convenio de franquicia.

En 1994 se produce la primera apertura de sucursales en el centro de 1a Provincia de Buenos Aljres, especificamente
en la localidad de Ayacucho. A partir de ese momento se programaron y realizaron aperturas de sucursales en
distintas localidades, llegando en la actuzlidad a nfimero de 32 sucursales propias.

Santa Ménica S.A. es una sociedad andénima constituida en, y de conformidad con las leyes de, Ia Repiiblica
Argentina, inscripta ante Ja Direocidn Provineial de Personas Juridicas bajo el N® 1/50875, con fecha 20 de octubre

de 1989, con domicilio sociat en 9 de Julio 643 Ciudad y Partido de Tandil, Provincia de Buenos Aires y CUK: 30-
63507155-5. Teléfono/Fax: 0249-444-2112/13 int. 122/123/116, correo electrénico mgomezfredes@elebar.con.ar.

Estructura

En la actualidad:

. el Fiduciante cuenta con més de 80.000 socios activos, quienes pueden realizar compras las 24 horas del dia

(con sistema Posnet, PosVisa, y operadores manuales con 0%10-333-3255) los 365 dias del afio;

el Fiduciante emite alrededor de 45.000 resimenes de cuenta mensuales;

aproximadamente 60,000 personas estin en condiciones de utilizar los servicios;

el Fiduciante cuenta con mas de 12,000 comercios adheridos, abarcando todos los mibros comerciales;

sus clicntes también pueden comprar en ciudades de la costa, en més de 3.000 comercios adheridos;

los socios de fas tarjetas pueden comprar en Ia regién de ELEBAR®, lo que hace aim més atractivo para

cualguier comercio trabajar con esta tarjeta;

. ol Fiduciante 2 través de acuerdos con ARGENCARD®, brinda la posibilidad a sus cliettes de poder usar
ia tarjeta en cualquier punto del pais, teniendo hoy alcance nacional.

» ElFiduciante cuenta con més de 7.000 polizas de seguros vigentes.

Vision y Misién
El Fiduciante estd inserto en el negocio de los servicios financicros dirigidos al individue, girando alrededor del

crédito y los medios de pago para facilitar el acceso a sus necesidades personales. Las premisas su ucidn
han sido planteadas desde la siguiente perspectiva:



Empresa local para cada localidg
Servir productivamente a.la com
Participar del desarrollo de la chudal.
Ser modelo de empresa para la fggl
Constituir ¢l producto con quicipiodos quieren operar.
Constituir 1a empresa dondert5tos quieren trabajar.
Tener crecimiento v rentabilidad sustentable,

L] L] L] * & > &

Directorio de} Fiduciante*

Presidente y Dix. Titular Everardo L. Erviti
Vicepresidente y Director titular Camilo Granel
Director suplente Francisco Brviti

*Los cargos de los Directores tendrin vigencia hasta 1a asamblea que tmte
Los estados contables cemados al 30/06/2021.

La sociedad prescinde de sindicatura en los términos del Art. 284 de la Ley General de Sceiedades No, 19.550.

Estructura Gerencial

Gerente General Lic. Alejandro José Obarrio

Gerente Comercial Lic. Ramiro Lopez Tavella

Gerente de Administracién y Contabilidad Cr. Santiago Barrueco

Gerente de Finanzas Lic. Maria de los Angeles Gémez Fredes
Gerente de Sistemas Ing. Walter Alberto Caricato

Gerente de Procesos y Operaciones Lie. Sofia Garaguso

Gerente de Créditos y Cobranza Pablo Gallinal

Sucurs:

http:/fwww.elebar.com.ar/institicional/sucursales

Productos y Servicios Financieros
Clientes y Productos

La Tarjeta de Crédito ELEBAR® est# dirigida principalmente al sector con ingresos comprendidos entre catorce mil
ochocientos setenta y nueve ($ 14.879,00) y doscientos noventa ¥ cinco mil pesos (§ 295.000) mensuales; de forma
tal que su mercado objetivo representa en la actualidad practicamente ¢l 75 % de los individuos con capacidad de
consurno. Tiene por fin convertirse en el medio de pago para cnbrir las necesidades esenciales de sus usvarios y
puede ser usada bajo esquemas de financiacitn en comercios hasta en 18 cuotas con interés, y con exclusivos planes
promocionales de hasta 6 cuotas sin interés, 9, 12 v 24 cuotas sin interés en determinados rubros, ademds de la
posibilidad de acceder a Préstamos Personales hasta en 18 cuotas.

La operatoria s¢ Lieva a cabo mediante una tarjeta plastica con banda magnética y bin propio, otorgando seguridad a

los comercios adheridos y la cobranza se realiza exclusivamente en locales propios.

Para conocer los criterios de calificacién para otorgar una tarjeta de crédito yfo los procesos de cobranza, véase
“Descripeién de los Créditos Fideicomitidos™.

Politica ambiental

L2 empresa no posee politicas al respecto ya que st actividad no genera un impacto directo al medicambients, aun
asi, poseemos un ambiente 100% libre de humo y un plan de ahorro de papel, as{ como también 1z posibilidad de
adhesion a resimenes clectronicos a fin de ovitar la Impresi6n de los mismos.

y - O
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Cantidad de empleados

Empleados

No existiendo a 1a fecha cambios significativos.
Revercusiones v medidas implementadas por el Fiduciante ante ¢l escenario de lapan ia “covid-19"

La declaracién del aislamiento social, preventivo y ebligatorio encontro al Fiduciante habiendo transcwrido més de
10 dias posteriores al vencimiento tmice del cierre / liquidacién del mes de febrero-2020. En virtud de elio los
procedimientos de contencién de cobranza aplicados por ¢l Fiduciante para los dfas que transcurrieron entre el
dictado del aislamiento social, preventivo y obligatorio y el cietre vigente (31-03-20), permitieron alcanzar niveles
de cobranza generales aceptables con una merma del 7% respecto al mes anterior. La cobranza se vio algo resentida
durante el mes de marzo de 2020 pero lnego fue recuperindose los siguientes meses. De todas formas, siempre se
encontré por encima del 75%. Normalizéndose completamente a partir de mayo de 2020 donde se evidencian
indicadores 6ptimos de cobranza.

El fiduciante con sede central en Tandil transcurre toda la cuarentena con dindmica laboral normal con apertura e
casa matriz y todas las sucursales que componen la red

Volumen Cobrade en Cobrado en

Fecha . \{olumen del Cobranza Relaciona Relacion al
liquidado total . -

minima Total minimo
dic-19 $178,95 S145601{ $152,10 35% 104%
ene-20 518356 $146,48 | $155,00 284% 106%
feb-20 $195,42 $156,63 | $159,02 81% 102%
mar-20 $205,21 $166,16 | $156,26 76% 94%
abr-20 $221,56 $183,90 | 517515 79% 95%
may-20 $202,37 816906 | 516444 81% 57%
jun-20 $190,37 $156,61| $154,63 86% 105%
jul-20 $188,50 §152,18] 516767 89% 1310%
ago-20 $197,57 515869 | 517899 91% 113%
sep-20 5215,64 $17320| $193,92 90% 112%
oct-20 $233,16 $188,24 1 $206,25 88% 110%
nov-20 $255,71 $206,58 | $221,65 87% 107%
dic-20 528875 $235,04 | $250,06 87% 106%
ene-21 $323,37 $263,20 | 527041 84% 103%
feb-21 5351,18 $289,001 $282,45 80% 98%
mar-21 $360,12 §297,12 | $297,12 82% 100%

(*) En millones de pesos.

En relacién a la originacién de nuevos créditos, 1a misma se vio resentida en el mes de abril de 2020 con los
comienzos del aislamiento, sobre todo, se dio un cambic en la composicion de originacién, incrementando la
participacion en supermercades ¥ farmacias. Esta sitoacién se normalizd desde mayo, sobre compliendo luego los
objetivos de originacién proyectados para 2020, previos a situacién COVID.

g 92%



I VT;\‘% ’ Originacién
Mes Comercio Jeianitss Total Refinanciacione
(Efectivo) s

ene-20 121,45 146,21 7,29
feb-20 136,02 172,98 6,18
mar-20 120,78 146,47 6,92
abr-20 72,48 87,95 15,75
may-20 134,99 - 156,34 13,32
jun-20 164,05 191,46 9.4%
jul-20 149,11 178,67 5,78
ago-20 193,09 236,9 49

sep-20 182,46 226,72 5,16
oct-20 239,73 288,64 7,05
nov-20 2177 249,53 9,33
dic-20 275,71 302,23 9,61
ene-21 204,22 2447 13,53
feb-21 206,55 255,1 18,23
mar-21 259401 354,84 22,82

(*) Fn millones de pesos.

En cuanto a los medios de pago alternativos, se profundizé el pago por transferencia, y utilizacién de red Mob

{servic

io electronico P. ei de red link). Asimismo, la empresa posee todos los recaudadores externos para Pagos

vigentes, entre los que se encuentran: Pago Facil, Rapipago, Ripsa Pagos, Provincia Net, Cajerocs, servicio de
Cobrador a Domicilio ¥ Comercios Especiales (Puntos de Cobro) Activados por Elebar en Comercios Esenciales.

En cuanto a la operatoria en sucursales:

-

Durante la primera etapa del aislamiento social, preventivo ¥ obligatorio, las sucursales no trabajaban con
atencidn al piblico.

Al encontrarse cerradas las sucursales, en esta sifuacién y como apoyo, ¢l Fiduciante incorpor6 a las hocas
de cobros de terceros en efectivo (como ser Pago Facil, Rapi-Pago, ¥ otros).

El Fiduciante ha ofrecido el servicie de cobrador 2 domicilio (delivery de pago).

En cuanto a la operatoria en casa central:

Desde el principio del aislamiento social, preventivo y obligatorio en ireas cenirales se ha adoptado el
trabajo remote, brindando seporte en sucursales.

Luego de las primeras flexibilizaciones, 1/3 del personal en casa ceniral pasd a realizar los procesos
operativos criticos presenciales.

Los empleados del Fiduciante continvaron trabajando hasta diciembre 2020 en forma remota y con turnos
rotativos por semana en forma presencial, asegurando la mitad del equipo en casa central y el resto en

frabajo remoto.
A partir de enero 202! la totalidad de los empleados del Fiduciante comenzaron a trabajar en forma

presencial continuando con los protocolos sanitarios sugeridos por las antoridades de referencia.

Santa Monica no ha realizado cierre de sucursales, todas s encueniran cperativas, ya que no presentan sucursales en
4reas como ¢ AMBA en el que ¢l Aislamiento es estricto y obligatorio.

lj( 7




Durante ef Aislamiento, solo hubo cierre de ngggxsalg's. durante la primera etapa. En ese lapso, tanto las Areas
centrales como las sucursales estuvieron h*abajan%i’ modalidad remota.

Asimismo, se desammollaron muevos pmceso.s'}/’étra mantener la cobranza. Se trabajé mediante convenio con
"Comercios Amigos® habilitados como esenciales y con cobrador a domicilio. Se ha dejado previsto utilizar esos
procesos y servicios desarrollados en caso que se implemente o prorogue el Asilamiento obligatoric en dichas dreas.
A la fecha del presente, el 100% de las sucursales se encuentran operativas.

Bala eral anditade robado por la As lea CGeneral de Accionistas del 144 bre de 2020

Active Corriente

Caja y Bancos 4,258.360 18.883.256 9.656.948
Créditos por Servicios 430.646.788 354.865.1206 133.602.572
Otras Créditos 47.189.207 18.002.898 £.294.574

inversiones 151.107.105 147.592.859 81.544.128
Active No Corriente

Créditos por Servicios 3.865.622 2.192.012 2.735.926
Otros creditos 9,644,744 13.930.337 313.4%57

Bienes de Uso 9.963.412 8.585.166 5.144.300

Pasiveo Corriente

Deudas Comerclales 39E.800.951 289.668.379 114.394.261
Deudas Fiscales 28.717.539 34,272.658 14,373,017
Deudas Laborales y Sociales 16.034.091 16.010.821 7.611.063
Deudas Bancarias y Financieras 2 672636

Otros Pasivos 206,468

Pasivo No Corriente
Deudas Fiscales 706.245
Otros Pasives 2.885.529 4,331.23%




7 30/06/2020 30/06/2019

gjf 376.642.481 433.403.760 187.817.238
L4 -109.842,071 -108.130.252 -57.491,268

Estado de Resultados
Servidios a Usuarios y Comerdos™
Gastos de Prestadén de Servicios ™
'RESIJLTAD Bl

Gastos de Administracién -106.761.457 -1 14.085.993 -49.254,182
-56,196.663 -66,370.388 -28.322.458

Resultados Financieros y por

Tenencia
(Generados por Activos) -168.793.477 -206.066.780 -1.190.094
{Generados por Pasivos) 52.813.565 §2.351.821 -10. 145 319

Resultado del Ejercicio

(Antes del Imp. A las Ganancias) 27.941.136 21,103.392 41,992,153
Menos
Impuesto a las Ganandas 19.423.187 12.577.470 14.874.233

naices | 30/5/2020 | 30/6/2015] 30/5/ 2015
Rentabilidad {Rdo Ej. / PN) 0,04 0,27
Solvencia (PN / Pasivo) 0,49 0,64 0,72

Fiujo de efective a marzo 2021




(VARIACICHES DEL EFECTIVD

Efactive o micio del pariado
Astes

Efectivo af clerrsa gsl parjodo
Apstes
Fotal ol ciers

: 4;3.4?1‘-399: moae.t:ﬁ : 4&5,521%05: mkm_fss: 441.138,134: 43701
i 4TTATIEN § 432090085 § AGGSNS § LIAGAASE § MTABAM § 4SBT0
©$ 1000088 5 466521208 § 474004450 § 441038434 § ATR00701 § 42BSETM

: mm: 58571208 : yirpry : m.misa: RN : ey g om

ACTMIDADES GPERATIVAS

Liquidada 233154230 § 2557M463 $ 2BRTRADORE § 323STIASD § 351481EM §  3b0tis.o50
Cobranza do rasumenss § 05188114 § 0123080 § 25006165 § ZIDA13S27 5 2BOES5988 § COTA2G608
Fatupsros de incobrabing $ 178600 & 176235 & 174624 3 1602282 § TI0TEE § 253281
Otros ingreses de afecihe % 25243 3 151737 & WITEE S 3B3ITE § 335L27 % 1033
Safidos per cetaearken de prestamos 5 57570862 § -2ATERRA* § ERM4SE % 30176275 3 A23F7GTS & 52765.005
Salides por pagos @ comencics § -190.210273 § -18D.62B.502 § -1B4.834.082 § -184165.528 % 174710420 $ 190.538782
Pagos & proveadores y gasies de funtionamlento § -T2E5259 § ATATIVEF § 12122066 §  -AZSAEOIS § 4090773 5 13885203
Fagos a personal ¥ capas sociales $ J0A32570 3 -14420M3 & 20470830 §$  1RB3)B55 § 15830314 § 13345884
Panes do VA § 4787852 §  B4TEMES 3 SZTAMMS 3 8084306 § -I6HES550 3 14548201
Pagpas / Alitipos da Ganancias -4 - % - % - 3 SSH.EH § 1255885 § 0 -1.255855
Safidas por reentiones WA K § -Ha534 $ 580561 § 6236073 § 6333136 § -S4182T1 & -53a7 47
Salidss por relancionss SRB § 2003290 $ 184073 § 2443381 5 25498086 5§ 163V 5 2108381
Salidas por percapeian Sallas § -1BM4BER ¥ 1454850 § 1500383 §  -2358B35 § 1843308 5 -2E08YV0S
Ofros saiides de efective §  -R2E244 5 2421805 § 2623066 $ 2880807 §  AB18257 5 3PS
Fluje nato de ofve. generade/usads antes de op. sxiraordinariss $ 83515996 § 52004634 5§ 20583715 § 2850051 8 260012 § .O.084.045
Inprescs porindeenrizaciones

Flujo nedo de efven. generady (uliizacol por ot sdacrdinarias 5 -

ACTIVERDES DE WVERSICN

Tapencie a inick: $ GIZ64732 § BATS5.008 5 04410852 § 54547861 §  BATERESY -
Ingresos. por rescatas FCI $  S5AE2130 § Q40583486 5 ININGSER4 3 1S2TEDM05 $ BANMS347 $ BY8D2054
Salidas por susciptio FCI § 28115054 § 2820830 5 104290961 F -170.189631 & ~ % 162300350
Tenencia &l Cierrs § 54753006 § 101410852 §  B4541.%1 3 BRATEING B -~ § 1458531%
FRandimisnio saris XIMHIOM $ TIRES 8 - & 1444477 § - 8 - & -
Compra H - B EPTDN6 § 19688772 §  11.000000 8 - 8 -
Venis % = MWD F O 1958HE3 $ 104856251 3 -~ % -
Otras conseptos $ 303001 § 12417 § 433361 - 3 300288 S 208.049
Flujo meto de efective gemerade J wmade en act. de inversion % BI4.T15 § -ms-c_g [] 34T 08 $ 2ETEAM 4 1179725 § ETH0M
ACTVIDADES DE FINANCIACION

Ingrasos por colocacion de Sdeicomizns AN $ H0i4e580 § 34000602 § B.457.423 § 75000000
Ingrascs por bridge y prefinanciaciones % 15.000.000 s - $ 20000000

Ciros Ingresos § 44800000 % 47408 &  -LO56842 § 24806820

Pago ds sandclos de fidsicomises § 22204930 & -21.5984893 § 485746880 §F 47188740 3 65810020 § 45765732
Otros pagas $ 1730887
Flujo neto de sfvo. generado / usado entes ds op. extraondinerias $ Z7S050TEH 5§  BRADAEIT 5 S4TIE00X §  ABA136ETY 5 -2eMIWR0 5 Z25.003.505

Las vatiaciones negativas que se dan en septiembre y

octubre de 2020, cdas ¥ coastadas

E

por la

ernision del Fideicomiso Financiero “Tarjeta Elebar XXV y tenencias de efectivo. En julio de 2020 se emiti6 el
Fideicomiso Financiero “Tagjeta Elebar X3XVI. Los fondos excedentes de dicha colocaciém fueron reinvertidos en
inversicnes conservadoras de moneymarket y cobertaras que luego serian rescatadas por necesidad de fondos para ¢l
crecimiento de cartera, via pagos de comercie y adelantos y servicios de los postericres meses. Lo mismo ocurre cen
las variacion negativa del mes de enero y fehrero, 1a misma responde a la planificacion de originacién apoyada en la
salida de la Serie de Fideicomiso Elebar XXVII en noviembre 2020, con reinversidn de excedentes en productos

maoney market para responder al ciclo de originacién.

Cartera de eréditos de titularidad del Fidneiante v I2 fideicomitida (at 31/03/2021%

AFECTACION

CARTERA (VN
108.611.012

207.125.964
1.012.872.254
1.328.609.230




Huio de fondos histérico.

total,
Exipibble Dew:da Totat Sin Atraso Hasta 1 mes ¥, Hasta 3 meses 4 Hastad meses % HastaRudo = 1ana k]
Mar-19 154,012.291 424.080.169 | 132440712 250%| 10139930 £8% 83966056 5,64 TAFARCE  1,8% 411830 o3 39451 O0%
157.635.440 432.246.192 | 13¥ 606218 ST 4% TF¥MAB1l 4.9% 2.650.653 BTIX 1951141 i2% 541313 o3% 321314 GO%
156.642.883 436,856,538 | 139141506 S8.8% TIBE 47 T543.081 48% 1994583 1.3% 525073 0% DN 0%
157.830.363 434 J05B7 1 LADLBBLIZY Sow TL6L2I7  45% 7.265.739 46% 2072872 13% 4E6.115 G3% 13,593 Q0%
158.604.088 A31124.615 | ML320.158  BOLA% F122289 45Kk GES2 188 42% 2011538 1,3% 443110 3% 13414 &.0%
164.712.724 457344394 149135182 SO5% BEAGTAD  40% 6.544.852 4.2% 1597675 10% 408286 £2% 32555 o0%
172.9237.520 AMANO IS | 155652833 500 8175976 4.7% 7074112 4408 1436071 GEK 553372 o3% 14357 Qo
176.866.013 495148673 | 156.870.057 S9.8% B.D0%A452 9.5% J.65L248 ¢4.3% L76L.035 1O0% SIGEST 0.3% 48418 A%
186,575,642 510212312 | 167111475 29.8% 8,854,657 2.8% F.R20.786 4% 2013.714 134 BB 738 03% 100264 o1%
191 865.761 sshelles | 170238304  88.7%| 10438536 S4% BIFEREY 43% 2236705 12X o005 O3% 75386 O.0%
3. 272708 S7752B.506 | 1RSA4LI R0 S0y 7138489 35% 9085828 45% 1929535 49% 569423 4.3% AEEM Q0%
214.420.347 B2R.87S.X12 | 192566298 2e8%]| 11.360447 53% 7067874 3™ 1.870.610 CO% €19.935 O.2% D4.BEZ 4.0%
230.558.416 653,176,042 199.504.702 S8.6%| 16436865 I 11.367.067 4.9% 4348351 LO¥% 570504 0.2% 490927 49.0%
211200396 588.693.074] 174628071 &27%| 1R340015 £0% 14,891,497 7I1% 2h18.524 10w £09.844 0.3% 111535 %
185.233.335 582902829 | 168.511805 &50%| 10.011.940 Si% 15604738 o5 3312924 17% BO5968 (8% 255087 O0%
ISADI0626|  642.453.089| 175700321 A3 4045896  25%[ 1LAM0B04 S58%) 220336 fsw] 567435 09%| 1S2si8 ouw
4669107 6BY.039.9493 | 188737482 e22% 4.896.687 24% £.602.157 32% 3508258 1w 41200 0.2% 122.205 O 1%
221.597.506 786.918.881] 206651827 938K 6.380.135 2,5% 5076677 2.5% Z.294.238 139% 505479 Q2% 85,163 CO%
239.219.006 849312272 | 132450434 S3.0% 7451238  LIx 6.631.958 I8% 2056 665 (O.O% 508.707 G.2%] 119996 1%
261.762.457 958313998 | 240.985.497 9Z1%| 10303678 30% TO1L0EE 3ON 16090860 O6% Treqs3e Q3% 81.880 008
295 591,335 1.054.353.343 F 270.367.258 91.5%] 11643537 3.0% 1063128 3.6% 2097759 0.7% 732568 D0.3% 58.005 0.0%
333,031 008 1183351518 [ 301479738  SO4%| 14540808  49% 14319108 43% 22331685 4% FIETES 0.2% 121.414 o.0%
ene. 363086133 L21377.733 | 323028153 EODeK| 183.3A3%454 2 SI% 17200501 4,9% 2094795 o8% FOLI35 oZ% 71.858 G.0%
feb-21 3738908309 F235. 120159 | 321007961 &B5.9%| 25.63R.797 &9% 22851350 &% 3483871 a9% 855001 O2% 56435 Qo
mar-21 A2 925667 1328.609.230 | 338.0B9.754 85.7%{ 1880318 5.7% 28262 235 7 4% 1.273.481 108 750588 .2% 70280 0.0%
Evoluocidn de la cartera
Consumas en Adelantos & Movaciones de
Mips A Totai
Comercios Prestamos Deudsa
mar-15 s 83184709 & 15.931.752 § 10.061.307 $ 109.177.858
abr-19 5 80.660.458 % 17.902.367 § 9.297.094 3 107.859.920
may-19 [ 88.333.274 % 17.435.834 % 2.944.617 5 114.713.725
jun-19 5 89.897.577 $ 14.126.830 % 5.729.909 $ 109,754,316
ul-19 3 53.708225 5 12.465.678 $ E.061.383 $% 118.,235.286
ago-19 S 100.441.976 S 23.959.849 3§ 4924028 $ 125.326.753
sep-19 5 93.550.557 § 26.632.373 § 5.489.870 §$ 125.672.800
oct-19 5 110.840.619 5 28.083,397 3 6.605,345 $ 145.529.861
now-19 5 107.474.637 5 27.100.040 & 5993993 § 130.577.669
dic-19 $ 154.260.351 & 23606518 § 6.448.258 § 184.315.162
ene-20 s 120.697.940 S 30.809.646 $ 7.350.125 $ 158.857.710
fob-20 $ 122940581 $ 44.582.578 § 6176593 $ 173.699.751
mar-24 3 111817845 § 26.433.004 S 6.920.770 3 145.171.709
abr-20 3 78.035.948 3% 16.173.642 & 15.710.326 $ 109.919.917
may-20 [ 141.567.796 & 22.137.003 S 13.324.974 % 1r2.029.773
jun-20 $ 164.282.674 5 28275111 3 2.471.061 % 202.028.845
jul-20 - I8 152.47(,453 § 26426404 3 5.783.333 § 184.680.191
ago-20 $ 204,942,865 5 34.676.283 S 4.897.124 § 244.516.272
sep-20 $ 192.341.482 $ 39.850.577 3 5.157.278 $ 237.349.337
oct-20 3 249.353.813 § 46.880.781 5 7052185 % 303.306.780
nov-20 3 249.653.568 § 46.716281 § 5.327.856 § 305.687.745
dic-20 5 283.355.867 § 28222919 & 9.608.257 $ 321,187.043
ene-21 5 199.614.963 $ 42622580 % 9583457 & 251.820.999
feb-11 s 218.845119 S 50.137.300 5 18.226.100 % 287.208.519
mar-21 s 300.374.935 5 61.686.813 & 22.822.387 § 384,884,135

torgados con cantidad de clientes




Cant. de
Cupones x ¥ Cupones
Cuenta

Cuentas Cueftas Cupones
i
cf/Resumen  cf/Consumo  Cuentas o/Consumeo
4

Fecha

mar-19 41.812 23746  568% 66.718

abr-19 41,728 23197  556% 63.603 2,74

may-19 41.789 3739  568% 54.137 2,70 2,65%
jun-19 41,524 23517  566% £2.901 2,67 2,60%
jul-19 41.352 23.876 57.7% 64.268 2,69 2.66%
ago-19 41,533 24861  53.9% 65.697 2,80 2,88%
sep-19 41,530 23.808 57.3% 64.617 2,71 2,67%
oct-19 41.759 25235 50.4% 68.675 272 2.84%
nov-19 41.676 24381  585% 69.542 2,35 2,87%
dic-19 22,204 26.740  634% 80,095 3,00 3,31%
ene-20 42.188 24880 5929 68,1828 2,73 2,82%
feb-20 42.627 35579 50.0% 69.047 2,70 2,85%
mar-20 42.605 22761 53.4% 59.839 2,63 2,47%
abr-20 41.369 17.75%  42.9% 40.142 226 1,66%
may-20 40.837 22831  558% 58,156 2,55 2,40%
jun-20 41,100 2534  61L,7% 66.285 2,62 2,74%
jul-20 41,311 24147  585% 60.595 2,53 2,52%
ago-20 42,004 26.062  F20% 71.904 2,76 297%
sep-20 42,434 25457  59,3% 66.456 2,64 2.75%
oct-20 43.872 27.884  63.6% 78.955 2,83 3,26%
nov-20 44942 27089  502% 73.858 2,73 3,05%
dic-20 45.878 30,060  655% 87.351 2,51 3,61%
ene-21 46427 26435  559% 66.881 2,53 2,76%
feb-21 47.380 26818  56,6% §7.790 2,53 2,80%
mar-21 43,485 29801 61,5% £3.592 2,81 3,46%

artera de Crédit nerada por el Fidociante v total cobrado




Resimenes Relacicn Cobrado /

Cobiranza

Fecha O .
; emitidos : Res emitidos

DEISUCIN ¢ 154757.165 §  118.478.340 76,55%
‘ahr-19 s ~=F5A 012 381 s 117.939.912 76,58%
may-19 B 157.636.440 $ 130.412,734 82,73%
jun-19 156,642.883 $ 127.414.334 81,34%
julkia B 157.830.363 $ 132.574.385 84,00%
apo-19 5 158.604.087 $ 134.566.545 £4,84%
sep-19 |5 164.712.724 $ 138.019.967 83,79%
oct-19 8 172.937.520 $ 147.267.264 85,16%
now-19 B 176.866.918 S 145.462.468 82,24%
dic-19 $ 186.575.642 $ 159.540.314 85,51%
ene-20 |5 191.865.761 $ 162.186.748 84,53%
feh-20 $ 204.272.708 § 166.918.428 83,18%
mar-20 | 214430346 § 164.060.856 76,51%
abr-20 $ 230.598.416 $ 186.501.760 80,88%
may-20 [ 211.200.395 $ 175.882.377 23,28%
Jun-20 s 152.233.339 S 174004 565 87,78%
jul-20 4 196.010.626 $ 174.480.413 89,02%
ago-20 s 204.669.107 $ 182.735.590 £0,28%
sep-20 3 221.597.506 $ 198.349.253 89,51%
oct-21 5 239.219.006 S 212.800.316 88,96%
nov-20 3 261.762.466 $ 228.893.570 87,44%
dic-20 [ 295581335 S 256.843.477 86,89%
ene-21 [ 232.031.008 $ 278.453.888 83,62%
feb-21 $ 363.086.133 S 292.902.960 80,67%
mar-21 B 373.908.309 $ 307.763.609 $2,31%

Series vigenies emitidas por el Fiduciante con anterioridad al 30/04/2021

SERIE XXVI

Titulo Participacion VN Original VN Residual
70% S 159871619 $ . -
VDFB 2% § 5.166911 $ 5.166.911 100%
cP 28% $ 65.017.460 % 65.017.460 100%

SERIE XXVII

Titule Participacion VN Original VN Residual
VDFA 70% & 152224523 § 82.224523 43%
VDFB 2% S 62086456 $ 6.203.546 100%
cP 28% S 72.564.652 5 72.564.652 100%)

ilidad de las carteras fideicomitidas en series precedentas v vigentes (al 31/03/2021




ELEBAR SERIE XXVI

Atraso Cuentas % Saldo

97,02% $ 105.122.294
172% $ 2.021.438
1,26% § 1.467.280

ELEBAR SERIE XXVII

Cuentas % Salde

19.692 96,82% $ $99,655.321
373 1,83% % 4.322.882
273 1,34% $ 3.147.761

Manifestaciones del Fiduciante

El Fiduciante, a 1a fecha del presente Suplemento de Prospecto, manifiesta con cardcter de declaracién jurada que: (i)
la situacién econdmica, financiera y patrimonial del Fiduciante le permite cumplir las funciones asumidas por éste
bajo ¢l Contrate de Fideicomiso; (if) que la totalidad de los documentos relacionados con la cobranza de los Créditos
s¢ encucniran vigentes y operativos, y que no ha tomado conocimiento de impugnaciones, denuncias o cnalquier otro
hecho relevante que pudiera afectar su subsistencia; (jii) que no existen procesos y/o procedimientos que pucdan
afectar la cobranza de los Créditos, con la salvedad de las circunstancias indicadas en el apartado “Riesgos
relacionados a la pandemia covid-19" de la secciém ii “Considetaciones de riesgo para la nversién” y las
consecuencias que pudiera tener la misma sobre el fideicomiso. Asimismo, de ocurrir cualquier hecho o
circunstancia que pueda afectar la integridad de la estructura fiduciaria o el nonmal desarrollo de sus funciones serd
notificade inmediatamente al Fiduciario; (iv) que no existen atrasos o incumplimientos en 1a rendicién de las
cobranzag; (v) sc ha suscripto contrato de underwriting con Cohen S.A. en fecha 12 de febrero de 2021, y los Valores
Fiduciarios Privades los que no han sido objeto de negociacion ni oferta piblica); ¥ (vi) no existen hechos relevantes
que afecten y/o pudieren afectar en el futuro la estructura fiduciaria y sn actuacién como Administradores y Agentes
de Cobro bajo el presente Fideicomiso, con la salvedad de las circunstancias indicadas en el apartado “Riesgos
relacionados a Ja pandemia covid-19” de la seccidn ii “Consideraciones de riesgo para la inversion™ y las eventuales
consecuencias que el misrmo pueda tener respecto de la estructura fiduciaria y el normal desarrolle ds las funciones
del Fiduciario. Asimismo, todo hecho relevante que pudiers afectar la estructura del Fideicomiso serd informado
inmediatamente al Fiduciario.

VIL DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES

1. El Agente de Control y Revisién _
Agente de Control y Revision titular Daniel H. Zubillaga, Contador Publice (UBA), CP.CE.C.AB.A. T® 127 F°

154, Fecha de inscripeién 19/01/1983. CUIL 23-13404269-5.

En caso de ausencia y/o vacancia por cualquier motivo firmardn supletoriamente ¢ indistintamente: (i} Victor
Lamberti, Contador Pablico (UBA), CP.CECAB.A. T° 176 F® 188, Fecha de inscripcitn:21/12/1988, CUIL 20-
14563149-2 o (ii) Guillermo A. Barbero, Contador Pablico (UBA), C.P.CE.C.AR.A. T° 135 F° 145 Fecha de
inscripcidn:11/09/1984, CUIL 20-13071381-6 o (iii) Luis A Dubiski, Contador Piblico (UBA), CP.C.E.C.AB.A.
T° 103 F* 159, Fecha de inscripeién:24/07/1979 CUIL 20-119593621-2.

Los informes mensuales del Agente de Control y Revision se publicardn en wm plazo de guince (15) dias hibiles de
finalizado ef mes al que corresponda el informe, de conformidad con le dispuesto en el art. 28 de las NORMAS.

T
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2. Ei Agente de Custodia

El Sr. Edgardoe Marcele Arrieta (CUTT N° 23-16713137-9) brinda desde el afio 1999 soluciones de archivo fsico en
la ciudad de Tandil, y desde alli centraliza clientes de las localidades cercanas como Mar del Platz, Balcarce, Mar de
Aj6, Necochea, Azul y Olavarria, entre otras. Desde el afio 2006 cuenta con wna sucutsel en la cindad de
Bahia Blanca v desde alli ofrece sus servicios a los clientes de dicha regién v desde 2008 también ofrece servicios 2
emprosas radicadas en Pilar. Lider en el rubro, el Sr. Arrieta desamrolla su actividad bajo ¢l nombre de fantasia
*Megafile” brindidndole servicios a una gran cantidad de clientes.

Algunos de sus clientes més representativos son:

Automévil Club Argentino

Camzzi Gas Pampeana (Tandil)

Camuzzi Gas Pampeana (Necochea)

Camara Empresaria de Tandil

El Comercio (Mar del Plata)

Escribania Corsico /Cifuentes

Expreso TAS

Favacard (Tandil)

Favacard (Mar de! Plata)

G.N.C. Salustri (Bahia Blanca)

Impresora Lorenzo

Medifé S.A. (Tandil)

Medifé S.A. (Olavaria)

Medifé 5.A. (Mar del Plata)

Medifé S5.A. (Bahia Blanca)

Nuevo Banco Industrizl de Azul (Tandil)
Nueve Banco Industriaf de Azul (Mar del Plata)
Osde - Tandil

Osde - Olavarria

Petrobras Energia S.A.

Rural Ceres .
Sorba S.R.L. (Mar de Ajo — Pinamar — Villa Gesell — San Bernarde — San Clemente — General
Madarizgza)

SPI S.A (Mar del Plata)

Tarjeta Comprar

Universidad Nacional del Centre

..l...l....’..l........

Ei Agente de Custodia cuenta con todas las medidas de seguridad y conservacidn para prestar los servicios de
guarda, custodia y administracion de archivos. El Sr. Amieta también brinda servicios de compilacidén v
ordenamiento de archivos, contando con insumos propies, asi como también ofrece 1a digitalizacién de los mismos
para permitir su trabajo a distancia,

El Agente de Custodia ha manifestado com cardcter de declaracién jurada que al dia de la fecha no tiene
conocimiento de ningin hecho relevante que afecte wo pudiera afectar el normal desarrollo y/o el cumplimiento, en
su caso, de las fimciones delegadas en relacion al Fideicomiso.

Las oficinas del Agente de Custodia se encuentran en Machado 713, Tandil, Provincia de Buenos Aires. Sus
teléfonos de conmtacto son (02293) 422852 o 425083 y su direccién de correo electrénico es
la e

3. Los Recandadores

8i hien el Administrader ha sido también designado como agente de cobro v, por lo tante, la cobranza de los Crédites
Fideicomisos es percibida por dicho agente, parte de la cobranza puede ser recaudada por ciertos recandadores. En
este sentido, el Administrador ha contratade a GIRE S.A. (RAPI PAGO), SERVICIO ELECTRONICO DE PAGO
S.A., Prisma Medios de Pago S.A “Pago mis cuentas”, Bapro Medio de Pagos 8.A., Red Informética de Pagos S.A. v
Prento Pago 8.A. como Recandadores de la cobranza los Crédites Fideicomitidos, pudiendo reemplazarlo o.contratar

K




a ofrag entidades en el futuro pero siempre dehlando notificar al F1duc1ano dentro del plaze de 24 horas. Siempre v
cunando los Recaudadores ne pertenezean al ﬁ:mo grupo econdmico del Fiduciante y/o del Administrador, ¢l plazo
méximo para hacer efectivo el depdsito del \\co as percibidas, en Ja Cuenta Fiduciaria Recaudadors, se

n

extenderd hasta 5 (cinco) Dias Hibiles. La e)\au ncia de los Recaudadores no obst2 a que el Administrador deba
transferir la cobranza de los Créditos Fideicomitidgs al Fideicomiso dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles de percibidas.

3.1. Bapro Medios de Pagos 5.A.

Domicilio Legzal: Carlos Pellegrini 91, Piso 3, Ciudad Anténoma de Buenos Aires.

Inscripeion en la IGF: Fecha 2 de enero de 1998 bajo el N° 79 del Libro 123 de Sociedades Anénimas.
Actividad: Cobro, registro, conciliacidn, transmisién de datos y transferencia de fondos de terceros.
CUIT: 30-70495034-5

Tel: (011) 4819-2727

Fax: (011) 4819-2732

E-Mail: Ivalencio@provinciapagos.com.ar / Ivalencio@provincianet.com.ar

3.2, Sexrvicio Electrénico de Pago S.A. (Paze Ficil)

Pago Ficil es una red de cobranza lider en la Argentina que permite a lz poblacién realizar sus pagos personales. Se
basa en los conceptos de Intercambio Electrénico de Datos y Transferencia Electrénica de Fondos.

Desde sus inicios en 1994, ha ido acumulando experiencia garantizando absoluta seguridad en las transacciones
mediaate la aplicacién de tecnologia de punta y las mejores pricticas de gestién.

Pago Ficil peses una amplia cobertura nacional estando presente en fodas las provincias y principales cindades del
tettitorio Nacional.

La red esta conformada por Agentes Minoristas (Locales comerciales de los més diversos rbtos con alta rotacién de
pliblico), Centros de Servicio (Centros de atencidon propios atendidos por personal de la empresa) ¥ Agentes
corporatives (Redes corperativas con gran cantidad de sucursales distribuidas en todo el pais)

Razdn social: Servicio Electrénico de Pago S. Al

Domicilio Legal: Montevideo 825 Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Nro. de inscripeion en la IGJ: 1927 Libre112, Tomo “A” de Sociedades Andnimas

Fecha de Inscripeion: 7 de marzo de 1993.

Actividad: Realizar en forma individval, asociada o a través de terceros la prestacion de servicios de recepeidn,
registro, procesamiento de pago de terceros periédicos y no periddicos de todo tipo de cobligaciores cuyo
curnplimiento se ejecute o resuelva mwediante la entrega de sumas de dmero

CUIT: 30-65986378-9

Tel:(011) 4349-1400

Fax: (011} 41214382

E-mail: info(@pagofacil.net

3.3 GIRE S.A.

Razdm social: GIRE S. Al

CUIT: 30-64399063-2

Domicilio Legal: Tte. Gral. Juan D Perén 955, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Nro. de inscripcidn en la IGJ: 5634, Libre 109, Tomo A de Sociedades Anénimas.

Fecha de Inscripcidn: 6 DE AGOSTO DE 1991,

Actividad; investigacion, desairollo y explotacion de bienes v servicios relativos a informacién, transferencia
electrdnica de fondos y valores y operaciones conexas.

Tel/ Fax: (011) 4324-1500

E-mail: Maria.florencia.artiles@gire.com

GIRE S.A. es una empresa lider, con més de 15 afios de experiencia en el mercado, que se ha mantenide a la
vanguardia en su campoe a través de la introduccidn permmanente de innovaciones, la continua ampliacidn de su gama
de servicios v 1a vocacidén para responder a las necesidades especificas de cada uno de sus clientes.

3.4, Prisma Medios de Pago 5.A (“Pago mis cuentas™)

Prisma Medios de Pago S.A. (antes denominada Visa Argentina 8.A.) absorbié por un proceso de fusion a Baneleo
S.A. (acrdnimo de Banca Electrénice Compartida). Banelco $.A. ¢ra una empresa que constituyd una red de cajeros
autcmdticos y ofrecia gran cantidad de servicios relacionados al marnejo de dinero, como tarjetas de débito,

A

. gs



ransferencias electrénicas, servicios de pago,!%gcios de recandacion, etc. Esta red de cajeros autométicos se
complementaba con el sistema de banca elecn'én\laa',?%gomiscusmas.com.

i
Pago mis cuentas permite abonar electrénicamentd xf@t::;a gran cantidad de servicios y acreencias de todo tipo. Baneleo
8.A. era usada principalmente por bancos pﬁ\faqﬁs- “diferencia de Red Link que es usada principalmente por bancos
estatales. Prisma Medios de Pago S.A. contifi§a restando, como sociedad absorbente, todos los servicios que autes
ofrecia Banelco S.A.

Razbn social: Prisma Medios de pagoe S. A.

Domicilio Legal: Lavardén 247, Cindad Autémoma de Buenos Aires.

Inscripcién definitiva de Ia fusién ante la IGJ: 5 DE MAYOQ DE 20154, MNamero 7172 del Libro 73. Tomo de
Sociedades por zcciones,

Actividad: servicios empresariales, de apoyo y procesamiento de datos, investigacion, desarrollo y explotacién de
biepes y servicios relativos a informacion, transferencia electrénica de fondos y valores y actividades conexas.
Organizar dirigir, administrar y operar sistemas de tarjeta de crédito.

CUIE: 30 — 59891004 - 5

Tel/Fax: (011) 4371-3300

E- mail: soporteempresas@banelco.com.ar

3.5, RIPSA

Razén social: RED INFORMATICA DE PAGOS S. A.

Demicilio Legal: Av. Colon 2537, Mar del plata, Provineia de Buenos Aires,

CUIT: 30-68134835-9

Tel: (0223) 499-5400 int, 21

E- mail: julieta. ghiglia@ripsa.com.ar

La sociedad Red Informética de Pagos S.A. ha sido insctipta en la Direccién Provincial de Personas Juridica el 2§ de
Junic de 2002 bajo el N° de inscripeion; Legajo 03/75.164. El domicilio social de Ia compafi{a s en Belgrane 2875,
Piso 2°, Mar del Plata, Provincia de Buenos Ajres.

RIPSA Pagos es una red de bocas recandadoras instaladas en mdliples comercios de Ia Republica Argentina, que
desde 1995 recibe pagos de impuestos y servicios en forma eficiente, segura, sin pérdidas de tiempo v en horarios
extendidos.

Cada afio, cobra 9.000.000 de impuestos v servicios en sus 350 centros de pago distribuidos en 50 localidades en
todo el pats.

En Ia a¢tualidad le brinda el servicio de recandacién a més 600 empresas e institmciones de diversos objetos sociales
~—municipalidades, empresas de electricidad, gas, seguridad, agua, medicinas prepagas, telefonicas, colegios y
consorcios de propiedades, entre ofros.

También posee numerosos acuerdos comerciales con empresas reconocidas en ¢l Ambito regional v nacional, como:
Favacard, Cliper, Supervielle, Elebar, ED.M.A. de La Platz (ex Banco Municipal d¢ La Plata) y el banco Société
Générale,

3.6 PRONTO PAGO:

Razén social: PRONTO PAGO S. A. :
Domicilio Legal Berardo de Irigoyen 60, Junin, Provintia de Buenos Aires.
CUIT: 30-69746727-7

E- mail: 0 nto sa.com.ar

Teléfonp: 0800-999-7326

Prontc Pago es una sociedad constitida oﬁginariﬁmente como Pronto Pago S.R.L ante la direccion provincial de
personas juridicas de Junin, provincia de Buenos Aires, el 15 de septicmbre de 1999 bajo 1a matticulz 53.99% de
Sociedades comerciales.

El 15 de diciembre de 1999 se realizé la inscripcitn ante la direccidn provincial de Personas juridicas de Junin del
cambio de denominacién social a Pronto Pago S.A. mediante escritura niimero 357, folio 901,

Pronto Page S.A. ¢s una empresa de servicios de cobranzas ysu objeto es brindar a empresas, instimciones v

organismos piblicos un servicio integro de recandaci6n de facturas. ‘; )z



N
Pronto Pago S.A. surge en 2l afio 1.899, en 131:::1" d d& Junin (B) y hoy, con mas de 10 afios de trayectoria, cuenta
con presencia en todo el pais, desde Jujuy 2 'I‘ie?'@_\@fcl Fuego y desde Mendoza a Misiones,
: g

/=
Pronto Pago realiza integramente el scni'iciadé;‘” 4 , desde la atenci6n del usuario, el soporte a la boca de cobro,
la rendicion a las empresas adheridas y demnis.afpectos vinculados.

La red tiene tres frentes:

»  Los usuarios, que utilizan dia a dia el servicio, confiando sus pages a nuestra empresa.
e Las empresas que fercerizan en Promto Pago fa posibilidad de recaudar sus facturas a través de nuestra red
de bocas de cobro. '

Los ¢omercios o locales que conforman la red, que soa los intermediarios entre los usuarios y el sexvicio de
cobranza.

VIIL. DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO

Ei objeto del Fideicomiso Financiero consiste en la titulizacion de carteras de Créditos originados en la utilizacidn de
Ia Tarjeta de Crédito ELEBAR.

Caracteristicas Particulares de los Créditos
{a) Manual de Originacién

Tarjeta de Crédito. Criterios de Calificacidén
Objetivo de la Evaluacion Crediticia

Fl objetivo de la evaluacion crediticia radica en la necesidad de chequear que el cliente de Tarjeta de Crédito
ELEBAR sea sano v logzar, se leguc a la cancelacién de las operaciones realizadas a fravés del producto.

T} Esquema de Calificacién de Altas de Cuentas (Nuevos Sociog)!

Criterios de Aprobacion:
1. Edad: Mayor de dieciocho (18) afios y menor de setenta y cinco (75) afios.
2. Sitnacién Laboral y/o Previsional: Verificacién de autenticidad de la documentacién. Control de

declaracién de periodos de aportes por sistema informatico de ANSES (AFIP / MIS APORTES).

Tnexistencia de Embargos Antigiiedad Laboral: Superior a seis (6) meses.

Tngresos Minimos: Superiores & los catorce mil ochocientos setenta y nueve {314.879)

Verificacién de Domicilio ¢ informe ambiental

Teléfono

Situacion Crediticia en Sistema Financiero: Se considerarin viables de calificacién aquellos

individuos que no registren deudas en el sistema financiero (Contrel por BCRA) en sitacidn

superior  uno (1). Ademds se realizard el control por informe de Sistema JURAD para identificar
el track record en otros productos financieros si los hubiere.

8. Informe Veraz: Se observaré la inexistencia de informes negativos (con deudas registradas) en
Veraz y en caso de existic deberdn presentarse los certificados de libre deuda correspondientes
emitidos por la entidad informante. -

9. Evaluacion Crediticia Por Mairiz Grupo Jurad

RS A

1) Esquema de Calificacién para Ampliaciones de Limites de Crédito:

1. Edad: Menor de setenta ¥ cinco (75) afios.

2. Sitmacion Laboral yfo Previsional: Verificacién de autenticidzd de la documentacién. Control de
declaracion de periodos de aportes por sistema informstico de ANSES (AFIP / MIS APORTES).

3. Inexistencia de Embargos: Control por via de la documentacion laboral la inexistencia de embargos.

4. Antigiiedad Laboral: Superior a seis (6) meses.

5. TInpresos Minimos: Superiores a pesos catoree mil ochocientos sctenta ¥y nueve ($ 14.879).

6. Sifuacién Crediticia en Sistena Financiero: Se considerarin viables de calificacién aquellos individuos
gue no registren deudas en el sistema financiero (Control por BCRA) en situacion superior a une (1).

T



Ademds se realizard el control pofinforme de Sisterna Nosis para identificar el track record ¢n otros
- productes financieros si los hnbiel\g\}\;\ %t
7. TInforme Veraz: Se observari la ipeif@\;ncia de informes negativos (con deudas registradas) en Veraz y
en caso de existir deberén praséntgfge;//los certificados de libre deuda correspondientes emitidos por 1a
entidad informante. T
8. Evahacion por la Matriz de Gripo-furad.
9. Choqueo categorizacién de Clients intemo. Anélisis de comportamiento de pago dentro de la empresa
10, Histdrico de Cuenta Corriente: Verificacion de cumplimiento: Revision de las dltimas seis (6)
liquidaciones, corroboracién de cumplimicnto de la obligacion de PAGO MINIMO. No deberén
existir refinanciaciones en curso,

Documentacién Necesaria:
a) Requerida a Solicitantes (Titulares} y Garantes de Tarjetas:
« Documento de Identidad.

«  Comprobantes Justificativos de Ingresos:

1. Trabajadores en Relacién de Dependencia: Deberan presentar el iltimo recibo de sueldos. El periodo de
pago de los haberes no podra ser inferior a dos pericdos inmediatos anteriores al mes en que s¢ solicita
¢l alta de la cuenta,

2. Trabajadores Autonomos; Deberan presentar fotocopia de las Declaraciones Juradas de [IBB (Anual -
Bimestralcs — Mensuales), Monotribute o Declaracién Jurada de limpuesto a las Ganancias.

3. Jubilados y Pensionados: Deberd presentar el viltimo recibo de cobro. El periodo de pago de los haberes
no podr ser inferior a dos periodos inmediatos anteriores al mes en que se solicita el alta de 12 cuenta.

b) Ingresos Adicionales, por Adicional de Cuenia, deberan presentarse documentacion respaldatoria det titular de
1os ingresos.

+  Comprobante del Pago de un Servicio donde s¢ identifique el domicilio declarado por ¢l solicitante de
la cuenta. Este domicilio debera coincidir con el verificado a través del Informe Ambiental.

e Informe Ambiental: El obietive es cotroborar in-sitn e! domicilio, las condiciones de vida del
solicitante.

» Informes Comerciales:

1. Taforme Comercial VERAZ: Con el objetivo de verificar 1a existencia o no de dendas a través
de] sistema de “cuentas comrientes en comercios” y em £aso de detectar informes
«desfavorables™ se solicita la presentacién en caricter de “griginal” de el ¢ los libre deudas
correspondientes.

2. Informe Grupo Jurad: Se adjuniaala solicitud del cliente y previo al proceso de calificacién el
informe emitido por €1 GRUPO JURAD, que permite identificar el comportamiento de pago
(track-record) del cliente en cl Sistema Financiero.

» Necesidad de Presentacion de Garante: En todos los casos el solicitante podré ofrecer el respaldo
personal de hasta dos (2) garantes 3 fin de mejorar las expectativas de cobro y aumentar el monto de
limite s otorgar. La solvencia del “garante” serd svaluada de acuerdo a los procedimientos y
documentacion establecida para ¢l solicitante, No pueden ser garantes:

1. Los cdnyuges entre si.
2. Los jubilados y pensicnados.

Calificacién y Cdleulo de Capacidad de Crédito:

El Fiduciante asigna a cada cuenta un LIMITE DE COMPRA que a su vez es distribuido y ajustado de acuerdo 3 los
comportamientos de compra del consumidor en un LIMITE DE CONTADO y un LIMITE DE CUOTAS.

A continuacion se describe el camino critico que se implementa al momeato de proceder a calificar la incorporacién
e una Nueva Cuenta a la cartera de la compaiia y finalmente se definen los TOPES MAXIMOS de LIMITES:

Cdlificacién Alta de Cuenia:




Relacidn de | ANSES Correcta Dependencia Aprobade
Dependencia

Empleado en

Relacién de | ANSES Correcta Jabilado Aprobado
Dependencia )

Empleado en Régimen

Relacién de | ANSES Correcta Empleado Aprobado
Dependencia Doméstico

Autépomo AFTP Correcta ﬁsi’cr?:;abl"' Aprobado
Autbnomo AFIP Correcta Monotributista Aprobado

NSE A SIN DEUDAS $100.000 $500.000
NSE B SIN DEUDAS $56.000 $280.000
NSE C1 SIN DEUDAS $32.000 $160.000
NSE C2 SIN DEUDAS $18.000 $100.000
NSE C3 SIN DEUDAS $14.000 $80.000
NSE D1 SIN DEUDAS $10.000 $60.000
NSE D2 SIN DEUDAS $10.000 $60.000

Aclaraciones
MATRIZ DE RIESGOQ DE TARJETA DE CREDITO (GRUPQ JURAD)
Aelaraciones

Se consulta DNI de prospecto en matriz Jurad, donde se evaliian los siguientes pasos, y segim el resultado se adepia,
se rechaza o Se presenta para revision. (ver matriz Adfunta)
1. 8inovalida identidad RECHAZA

2. Ne valida Docunmento Cuestionado, RECHAZA
3. PH (Persona Humana) Entre 18 y 75 afivs. ACEFPTA.

& BJ(Persona Juridica) menor a 1 afio. RECHAZA
4. Cero BCRA. ACEFPTA




5. Cero cheques rechazados. 4

6 Cero Deudor Entidades Ligui @@%ACE’%TA

7. Sin endendamiento FIDEICOMSJ#CEPTADO

8. Sin Endedamiento mayor a 24° méi.s;exs. ACEPTADO
9

Cero quiebras/ concurso, Acéptado
10. Juicio demandado wltimo afio. RECHAZAD(G

Il Notificacion Negativa BCRA wltimo afio. RECHAZADO

12, Persona Humana con NSE, ACEPTADG

13, Antigiiedad Laboral menor a 4 meses. RECHAZADO

14. Antigiiedad AFIP menor a 6 meses. RECHAZADO
15, Deudor Rentas. REVISION
16. Empleador no realiza aportes. REVISI ON.

i7. Deuda con Santa Mdnica mayor o 3500.000. REVISION

ANTIGUEDAD LABORAL MENOR A 04 MESES

PASO CONDICION ACEPTADD RECHAZADO REVISION
| | RO VALIDA IDENTIDAD T x 1 ]
VALIDA IDENTIDAD x
2 NO Valida Documento Cuestionado x
Valida Docitmanio Cosstionads X
PF MENCR 18 X
PF ENTRE 18-20 x
3 |PFENTRE21-75 x
MAYOR 75 X
PJ X
ACTUALMENTE SIT 1 BCRA PERO ESTUVD SIT 2 A6 CON LA MISMA ENTIDAD x
LLTIMOS 12 MESES
ACTUALMENTE SIT 2 A 6 CON LiNA O MAS ENTIDADES X
4 | ACTUALMENTE SIT 4 BCRA O SIN REGISTRO PERO CON ANTECEDENTES EN LOS
CLTIMOS 24 MESES EN SIT. 8 0 6 EN OTRAS ENTIDADES
ACTUALMENTE COMPROMISOS MAS DE 5 ENTIDADES: ANALIZAR CAPAGIDAD DE X
ENDEUDAMIENTO
0 BCRA, X
1 CHEQUE RECHAZABD PERD FIGURAN CANCELADD 100% x
s |7.CHEQUE RECHAZADO PERO FIGURAN SIN CANCELAR ULTIMOS 6 MESES - X
1 CHEQUE RECHAZADO PERO ANTERIOR A ULTIMOS 8 MESES X
0 CHEQUES RECHAZADOS X
6 1 BCRA DELIDOR ENTIDADES LIQUIDADAS X
0 BCRA DEVDOR ENTIDARES LIQUIDADAS X
; | ENDEUDADO FIDEICOMISO X
NG ENDEUDADC FIDEICOMISO X
s ENDELIDAMIENTO MAYOR A 24 MESES X
NG ENDEUDAMIENTO MAYOR 24 MESES X
5 1 QUIEBRAJCONCURSO ULTIMC ARG X
0 QUIEBRAICONCLREZO X
4o |1JVICIO COMO DEMANDADO ULTIMG ARG X
0 JUICIQ COMD DEMANDADO X
4 B NOTIFICAGION BCRA NEGATIVA ULTIMO ARG X
D NOTIFICACION BGRA NEGATIVA ULTIMO ARO X
PFNSEA x
PFNSEE X
FF NSEC1 X
PFNSEC2 X
12 [PFNSEC3 X
PF NSE B1 X
PF NSE D2 X
NO CALIFICA NSE - C/DSF1 [aprobado raste da las pases) X
NO CALIFICA NSE - S/DSF {(aprobado resto de los pasos) X
13 ANTIGLEDAE LABORAL MAYOR A 04 MESES X
X




" ANTIGUEDAD AFIP MAYOR A 06 MESES {%\. - x
ANTIGUEDAD AFIP MENOR A 06 MESES Y24 X

15 DEUDCR Rentas i =0 X
NGO DEUDOR Rentas e X

5 |Empleador NO REALIZA APORTES L T X
Empleador REALIZA APQRTES == X

47 | SLDEUDA SANMON MAYOR §500000.- X
S1 DEUDA, SANMON MENDR $500000.- X

Calificacion Ampliacion de Limite de Crédito

En el proceso de Ampliacién de Limite de Crédito adicionalmente a la verificacidn de los pardmetros de calificacidn
deseriptos para ef alia de cuenta se complementara el anilisis con ¢l siguiente camine critico:

Des::

le Correciamente (Sin Refinanciacion) | | Aprobada Ampliacion

El nuevo limite a definirse se {ijard en funcién de los topes fijades en el apartado de Calificacion per Alta,

(b} Procedimienio de cobranza

En el procedimiento de cobranza de la Tarjeta de Crédito ELEBAR interviencn distintas partes: Jas sucursales y cl
Departamento de Créditos y Cobranza. El gerente de cada sucursal es el responsable primario del proceso de
cobranza, Se debe informar sl Departamento de Créditos y Cobranza (Casa Central} el dia 13 de cada mes Ia
situacién correspondiente de aquellos clientes que no han cancelade su ebligacidn de pago minimo al vencimiento de
la liquidacion. También remiten cartas de mora, realizan contactos telefonicos, visitas a domicilio ¥ a domicilic
laboral. El Departamentos de Créditos ¥ Cobranza es responsable de la supervisién de los procesos de reciamos, la
definicion de los acuerdos de refinanciacién de saldos deudores, contactos telefénicos de segundo grado, visitas al
domicilio de segundo grado y visitas al domicilio laboral y remiten las cartas de reclamo de deuda al domicilio
laboral.

Descripeion def Proceso de Cobranzg

Las que se detallan a continuacidn son las pautas minimas definidas por el Fiduciants con el objetivo de proceder al
recupero de la cartera en sitwacita irregular:

. Atraso, no cumplimiento de la obligacion de Pago Minimo al Vencimiento de la liguidacion:
1. Remisién de Nota Recordatoria remitida el dia posterior al vencimiento de la liquidacion.

. ler Cierre de Atraso: Cuentas Corrientes que mantienen un atraso en el cumplimiento de la obligacién de
Pago Minimo inferior a les 30 dias desde el vencimiento de la iquidacién inmediata anferior:

1. Contacto Telefonico

2, Envié SMS reclamo

3. Envio de Nota Recordatoria remitida junto con la liquidacién que eontempla el Saldo Impago,
indicando la inmediata regularizacidn de la situacidn.

. 2do Cierre de Atraso: Cuentas Corrientes gue mantienen un atraso en e} cumplimiento de la obligacién de
Pago Minimo superior a los 30 dias e inferior a los 60 dias desde ¢l vencimiento de la liguidacion inmediata
anterior.

1. Contacto Teleftnico 1

2. Envié SMS reclamo

3. Contacto Telefomico 2 (el mismo se realiza desde Casa Central, departamento de Cobranzas, y no
desde la sucursal)

4. Envio de Nota Recordatoria remitida junto con la liquidacién que contempla ¢l Salde Impago,
indicando la inmediata regularizacién de la sitnacion.

5. Visita al domicilio

6. Envio de Nota Recordatoria remitida junto con la liguidacion que contempla el Saldo Impago,
indicando la inmediata regularizacion de la sitwacion.

N




3er Cierre de Atraso: Cuentas Corrientés qu 'J‘;;afmticnen un atraso en el cumplimiento de la obligacién de
Pago Minimo superior a los 50 dizs e mf-m{: $/tos 90 dias desde el vencimiento de la liquidacién inmediata
anterior Se repite €l procedimiente de contact? telefénico, envio de sms, nota de mora. Asimismo, s¢ agrega
un 4 paso, consistente en: Visita al Domicilio Laboral: a través del Gerente de Sucursal con el objetivo de
informar a la empresa en la que se desempeiia el socio en situacién irregular de los inconvenientes registrados
a fin de poder lograr una accion de coaccién por parte de la misma ¥ lograr el recupero del saldo adendado, se
envia una cartz al empleador v una visita al domicilio,

Posteriores a los 90 Dias: Luego de la cuarta liquidacién consecutiva sin haberse registrado pago o acuerdos
de pagos por intermedio de refinanciaciones ex la eventa corriente, el legajo es remitido A Casa Central con
objetivo de proceder a gestionar ¢l recupero Extrajudicial del mismo en un plazo ne superior a los treinta (30}
dias. En caso de mo lograrse acucrdo dentro de este plazo se imician las acciones de recupero por la via
Tudicial.

Refinanciaciones de Saldo

Durante el Proceso de Cobranza de cuentas ¢n situacion irregular se definen las signientes pautas de refinanciacién
(Novacién de Deuda);

L

Refinanciacioneg Parciales de Saldos Tmpagos operaciones que realicen los usuarios, mediante las cuales se

cancelen parcialmente los importes totales del resumen de cuenta, trasladando el saldo para ¢l préxime o los
proximos periodos, Este saldo incluird el cargo correspondiente a la fimanciacion. Los criterios de
aceptacidn de operaciones de refinanciacién de saldos parciales son los siguientes:

1. Socios Con Responsabilidad Patrimonial Vigente: socios que no han perdido 1as condiciones
econdmicas, mantienen su condicidn laboral ¥ que ademds no tienen identificado PIOCESDS
Judiciales tendientes al recupere de otras deudas: en estos ¢asos se exige un minimo de entrega
en efectivo del treinta por cicnte (30%) de! saldo vencido para proceder a refinanciar el saldo.
El plazo de refinanciacién se fijacd en funcidn de la capacidad de repago de la obligaciém.

2. Socios Sin Responsabilidad Patrimonial Vigente: socios no incluidos en el grupo anterior: se
exigird un minimo de entrega en cfectivo del diez (10%) y se procederi a refinanciar el saldo
de forma tal que se pueda lograr el cumplimiento efectivo de la obligacién.




F K
. Refinanciacicnes Totales: operaciones, m’_\‘ mte 1as cnales se cancelen parcialmente los importes totales
que surgen do la sumatoria entre el saldo} ﬁbﬁdicnte de pago de 1a liguidacidn vencida y los montos de las
cuotas cupdn a liquidar, trasladando ¢l /saﬂ@)’,ﬁam el proximo o los proéximos periodos. Este salde incluirs el
cargo correspendiente a la financiacion: Fos criterios de aceptacién de operaciones de refinanciacién de
saldos parciales son los siguientes: ==

1, Tedos los Socios: En estos cascs se exige mn minimo de entrega en efectivo def treinta por
ciento (30%) del saldo vencido para proceder a refinanciar et saldo. Bl plazo de refinanciacion
s¢ fijard en funcién de la capacidad de repago de la obligacién, procediéndose a la
inhabilitacién de Ja tagjeta.

Informacion cuarntitativa del Fiduciante
El Fiducianie en 1a actualidad mantiene segmentada su cartera con el objetivo de administrar el riesgo individual de
cada vsnario y disponer la aplicacién de determinadas politicas comerciales en forma independiente para cada grupo

o mivel de riesgo:
Definicién de Categorfas:

4 Riesgo A
% TRiesgoB
4% TRiesgo C

Definicion de Criterios para Categorias

Esquema de Pardmetros:
Parimeiro Concepto Parimetro Referencia Parimetro Revision Tiempo
Vida en la Empresa Afio de Alta Desde Inicio
2z Fidelidad en Cortc Plazo Q Liquidaciones Ultimos 12 Meses
3 Estado de Cuenta Estado de Cuenta Actual
4 Historial de Mora Corto Q Veces en 2 Cierres o Mis Ultimos 12 Meses
5 Limite de Crédito Total de Limite de Crédito Actial

Parémetros, Funtajes, Pesos Especificos ¥y Nivel de Actualizacién

Puntaje
Concepto Peso Parimeiro a
Parametre Pardmetro 20 15 g L) Pardmetre | Actuafizar Anual
Vida en la
1 Emsresa > 12 <12>5 C 8> ] <1 25% o
Fidelidad en Corto .
2 Plazo 12 <10 <9>6 <6>3 <3 25% No
3 Estado de Cuenta | ACTIVO REFINA 20% No
Historial de Mora
4 Corte 0 >1 20% No
< 15000 > < 10000 <
5 Limite de Crédito | > 20000 20000 15000 < 10000 10% Si
Scoring (Categorizacién);
Segmento Miximo Minimo
A 20 17
B 16.9% 13.50
C 13.49 0

{¢) Administracién de los Créditos - Cobro




Santa Mbnica S.A. ha sido designado como Admini de log, Créditos, quien tendrd por ello a su cargo la gestién de
cobro extrajudicial y judicial de la totalidad de los Créditos imismo, el Fiduciaric ha verificado que el Administrador
de los Créditos cuenta con capacidad de gestibn y organizatiin adecuada para prestar el servicio de administracién.
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Funciones del Administrador B —

Dada la experiencia que ¢] Fiduciante tiene en la administracion de los Bienes Fideicomitidos, se ha designado a Santa
Mbonica S.A. comc Administrador para gue se encargue de la gestidn y Cobranza (administrativa, judicial y
extrajudicial) de los Bienes Fideicomitidos cedidos al Fideicomiso Financiero, conforme, en primer lugar, a las Politicas
de Administracién v, subsidiariamente, a los procedimientos de cobro, asistencia técnica y operativa usualmente
aplicables a los Bienes Fideicomitidos de acuerdo con sus respectivos términos v, a tal efecto, el Administrader tendré
amplias facultades para, y sera responsable por, llevar a cabo todos los actos refativos a dichas tareas en relacidn con los
Bienes Fideicomitidos que considere necesarios o convenientes.

El listado de los créditos que integran el haber fideicomitido se adjunta en an CD-ROM marca TBA Nro.
TBA708035803B10, que forma parte integrante del Suplemento de Prospecto y se encuentra a disposicion de los
inversores en las oficinas del Fiduciario. Asimismo, se informa que el listado de los Créditos a ser incorporados durante
el periodo de revolving se presentars en forma trimestral ante la CNV y s¢ encontrarén a disposicion de los inversores
en las oficinas del Fiduciario. :

Rendicidn de Cobranza. Proceso de cobro

(2) Respecto de cada Periodo de Cobranza el Administrador se obliga a transferir la Cobranza a las Cuenia Fiduciaria
Recaudadora dentro de los 3 (ires) Dias Habiles de percibidas, por el monto necesario para alcanzar a los Fondes
Requeridos de dicho Periode de Cobranza. Una vez alcanzados los Fondos Requeridos, el Fiduciario procederd a
compensar la rendicién de Cobranza mediante la incorporacion de nuevos Créditos prevista en el artfculo IV del
Contrato de Fideicomiso.

{b) El Administrador se obliga a transferir la Cobranza a la Cuenfa Fiduciaria Recaudadora diariamente (sin que sea
aplicablc Ia compensacién por incorporacién de nuevos Créditos prevista el articulo TV del Contrato de Fideicomiso) a
partir de la fecha en que: (i) el Fiduoiario requiriera fondos para reconstituir el Fondo de Gastos y/o el Fondo de
Reserva, hasta completar tales Fondos Requeridos, ¥o (i) se hubiera verificado un Evento Especial,

Dentro del plazo que corresponda, el Administrador preparatd y enfregard toda la informacién sobre los Bienes
Fideicomitidos que, en su caso, sez requerida al Fideicomiso Financierc por ¢l BCRA o por una Autoridad
Gubernamental, debiendo hacer entrega al Fiduciario de los respectivos comprobantes de presentacion de tales informes
dentro de los tres (3) Dias Habiles de presentados, Queda expresamente acordadoe que la confeccidn de la informacién y
la presentacién de 1a misma estara 2 cargo del Administrador, sin perjuicic del deber de colaberacién que en todos los
casos le cabe al Fiduciario.

Reportes de gestidn y otros deberes de informacion
Informes a autoridades gubernamentales

E! Administrador proveera al Fidueiario, o a los asesores que éste indique, solicitada con una anticipacién no inferior 2
cinco (5) Dias Habiles, toda informacién o documentacion sobre los Bienes Fideicomitidos solicitada a efectos de que
el Fiduciario pueda presentar, respecto del Fideicomiso Financiero a la CNV los requerimientos informatives exigidos
bajo los Articulos 22 y 25 del Capitulo IV, del Titnle V de las Normas de la CNV (conforme las mismas fueren
modificadas y/o reemplazadas en el futuro)

Informes de recaudacton y distribucion y pago

El Administrader realizard y enviari al Fiduciario, tespecto del Fideicomiso Financierc, un informe diario relativo a la
Cobranza percibida (el “Informe de Gestién Diarig™). Sin perjuiicio de ello, dentro de los primeros cinco (5) Dias
Habiles de cada mes, realizar y presemtara al Fiduciario un informe mensual (¢l “Informe de Gestién Mensual™). En el
Informe de Gestién Mensual s¢ proveerd la informacién que se detslla a continuacién, relativa al Perfodo de Cobranza
correspondiente a cada Fecha de Pago de Servicios, a saber: (a) ¢l inventario de Deudores con fecha de corte diez (10)
dfas corridos antes de Ja respectiva Fecha de Pago de Servicios, discriminando: datos identificatorios de cada unoe de los
Créditos, capital, intereses, y otros conceptos que compongan el total de la denda y nivel de mora de los mismos, (b) los
montos percibidos bajo los Créditos o cualquier otra suma percibida por cualquier otro concepto durants ¢l Periodo de
Cobranza comprendido; (c) una revision de los aspectos extraordinarios de las actividades del Administrador, durante el
Periodo de Cobranza al que se refiera ¢l Informee de Gestién Mensual; (d) de haber existido un incumplimiento del
Administrador, un informe scbre 2 paturaleza ¥ alcance de dicho incumplimiento del ini y las medidas
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adoptadas para subsanar ¢l mismo; (¢} de haberse }E?S‘Qumdd incumplimientos y/o mora de los Deudores durante el

Periodo de Cobranza abarcado por el Informe de Gesp'ﬁnl\Mensual, diche Informe de Gestién Mensual deberd incluir el
monto total de los Crédites que hubieren sido afcmdo@br el incumptimiento y/o mora y el porcentaje que los mismos
representan respecto de los Créditos; () 1a des:guacmn e musvos recandadores o la modificacién de los contratos que
mantenga con los mdsmos; (g) cualqwer mfon'n__agm/ que correspends brindar 2l Fiduciaro de conformidad con el
presente; v (h) cualquier otra informacion relevante relativa a los Bienes Fideicomitidos segin ¢l razonable criterio det
Adminigtrador; y (i) cualguier otra informacién relevante relativa a los Bienes Fideicomitidos segim el razomable
criterio del Fiduciario.

El Informe de Gestidn Diario serd enviado al Fiduciario via correo electrénico a la direccidn de comeo electronico
que cportunamente le indique el Fiduciario, El Informe de Gestién Mensual serd suseripto y entregado al Fiduciario en
s domicilio por un funcionario de] Administrader.

A todo efecto, se hace saber que el plazo para ¢l depdsito de la cobranza percibida por el agente de recaudacidn serd a
partir del momento del pago de los Créditos por parte de los Deudores. Asimismo, se deja constancia que ¢l plazo para
depositar la cobranza en Ia cuentz fiduciaria comenzari a regir a partir de! momento de pago por parte de los Deudores.
Informacién Particular de los Créditos

La suma de las cifras contenidas en los mgulentes cuadros puede no resultar en nfimeros exactos debido al redondeo
de decimales:

CARACTERISTICAS DE 1.A CARTERA FIDEICOMITIDA

CARTERA SELECCIONADA —

Cuentas Cedidas 21.812
Cupones Cadidos 70.150]
Valor Nominal $ 300.001.279
Valor Fideicomitido $ 273.599.050
Valor Nominal (x Cuenta) $ 13.754
Valor Fideicomitido (x Cuenta) 3 12,544
Importe Cuota (Promedio) $ 1.272
Vida Remanente (Promedia) ' - 3,36
Vida Remanente {Promedio Ponderado} 6,46

Los Créditos fucron otorgados a personas bumanas. La cartera cedida no presenta precancelzciones.

Relacidn de los crédifos fideicomitidos con cantidad de deudores

CUPONES CUENTAS RELACION

| 70.150 | 21.812 | 3}

Segmentacion par plage remanente

Cupones Valor Nominal
Cantidad % Acum Yo s Acum 5
20, 16% 1647,019.72% 103.462.024
92,68% 85.215.444 79.052.133

Estrato

54, 13% 13.432.593 11.875.264
62.717.528 53.287.806
31,615,984 54 25.921.823

Segmentacion por plaze original



Cupones B Valor Maminal Valor Fideicomitido
Contidad ) A § o Yo Acum : %% Acurm
57,61% ; : !
24,64%

Estrato

Segmentacién por capital remanente

Estrato Cupones Valor SNorminal Valor Fideitomitido

Cantidad g % Acum 5 %o %o ACtim
5- 100 01| g1a% 0, 14% 8355 | 0,00% 0,00% 8206} £,00% 0,.00%
101 - 200 802 | Z.214% 2,29% 135061 | O0,05% 0,05% 132438 005% 0,05%
201 - 300 1646 | 2,35% 363% 448551 0I5% | 0.20% 439,068 | 4-46% 0.21%
301 - 400 2.204| 3.14% 6,78% a30.186 | 6,28% 0,47% B11.001 | 0,30% B,51%
401 - 500 2506 3.57% | 10.35% 1.214.734 | 0,40% 0,25% 1185125 | 0,43% 0,042
501 - 500 2548 | 263% | 13.980% 1.503.482{ 0.50% 1,38% 1462214 | 0,53% 2,48%
601 ~ 700 25731 367% | 17.65% 1.800.107 | o.60% 1,98% 1.748.561] 0,64% 2,11%
701 - EDO 25441 J63% | 21,27% 2.046.2¢3 | 0,68% Z,66% 1.983.903] 0,73% 2,84%
201 - 500 2333 | 3,33% 24,61% 2,132,561 | 0.7I% 3,37% 2.066.724 1 0,76% 3,650%
201 - 1.000 1764 | 3,04% | 28583 2.820.921 | 0,54% 4,325 2737218 | 1,00% 46045
1.001 - 2.000 17.763 | 2532% | 53,879% 28.142.340] 9,38% | 13,708 27.019.521 | aaset | r4ar%
2.001 - 3.000 10,262 | 14,63% | 68,50% TEIL58T | SR | 22.91% 26.244.005 | 9,597 | 24,065
3.001 - 4,000 5.990 | 8,58% 77,049 22.988.454 | 7,66% 30,57% 21816704 | Z,97% 32,04%
4.001 - 5.000 397 E66% 82, 70% 20,354,851} 6,78% 37.36% 18.147.204 | Z,00% F.0485%
5.001 - 2.000 4133 | 589% &8, 20%: 22.765.611 f 9.26% 6, GI% 25.954.9021 2.50% 48, 54%
7.001 - 20,000 3.614 | 5150k | 932,74% 41,308,288 | 13800 | S0.41% 37322075 13.64% | 62.48%
10.001 - 20.000 396 470% | 98.49% 73.178.335 | 24,399 | 84,50% 53,886,109 | 23,35% | &85.53%
20,001 - 30.000 531 0.00% 90, 24% 16.849.698 | £.28% 91, 09% 16.600.276| 607% 92,60%
30.001 - 40.000 2431 0,35% | 99,699% 10.5789.042 | 3.53% | 94619 9.145.780 | 3.34% | $4.94%
49.001 - 50,000 21| G179 | 99.86% 7.244.362 | 2.41% | 92039% 6.158.838| 2.27% | 97.21%
50.001 - 50.000 54| o089 | 99.94% .757.786] L25% | 9sia9n 3.221.4918 | 1,i5% | 98,3E%
60.001 = 70,000 17| 0,02% | 99.968% 1.558.251| 6.52% | 98.80% 1320438} G49% | 95I/%
70,000 = 80,000 17 | 0,82% 90.98% 1.972.022} D,868%% 99,465 1678754 D61% 935, 48%
80,001 - 50.000 3| 0.00% | 99.59% 4365.294 | 0,15% | 99.6005 a56.306 | 0,13% | Ho.e2%
Q0,001 ~ 100.000 4] &01% 28,55% 402,123 | 0.26% 88, 76% 435,506 | O0.I6% 29, 78%

104,001 = 141,000 710.934 609.758

Cupones Valor Nominal Valar Fideicamitido

Estrato

Cantidad Mo o Acum ) 9% i Acum A %o AcLiim
10 - 1.000 6,134,182 2Z,06% 2 05%

1.001 - 2,000 21.111. 808 7 0% o, 10%

2001 - 3.000 11545 E8.29% 24.356.666 B 1% X220 23.261.54% 18,.10%

2.001 - £.000 7707 69,27% 22.248.346 ZAEN% 24,63% 21,997,627 25 81%

4.001 ~ 5.000 5344| 76296 76,89% 21.177.558 7,06% 31,69% 19.852,254 33, 11%

5.001 ~ 5.000 3265 £65% BI54% 15.556.389 5,19% 36,868%: 14,702,782 38,48%

6.001 - 7.008 2.235| 3.19% 84,23% 12,610,727 2,20% 41,08% 11.877.882 42,82%

7.001 - B.000 1568 2,24% | BEOT 10.451.965 2,48% 44.57% S.797.715 | 3,585% | <6405

8.081 - 5.000 1028 XL 4% HE, 339% 7726389 ZE% A7, 14% F.210.800 | 2,649 49, 085

2001 - 10,000 2541 | 3,62% 82,059 28,020,267 2,57% SEALIM 20838777 | 249% FEAAT%
10.001 - 20.000 4126 | 5588% 97,03%: 77,332,036 25,71% 82,53% &7.8583,79% | 24,80% | B3.28%
20,001 - 30.000 765 | 1,099% 99,02% 19.133.645 6,38% 58.50% 16.979.812 | 6,21% | B%.49%
30.00% - 30.000 341 | o499 99, 51% 31.300,87) 3,93% 22,.84% 10.303.731 | X77% 83.25%
40.441 - 50,000 179 | 0.25% 99, 77% 0.182.317 3.D6% 95,9085 7.BER.580 | 28004 06,13%
50,001 - 680000 82 013% 95,88% 4.770.89¢ 2,59% 97,49% 4,325,385 | L5FI% 97,63%
50,081 - 0.D00 32} 0,05% 22,93% 1.852.428 @,62% 98,11% 1.611.532 | O0.59% 98 .22%
70.001 - 20.000 30{ 0,04% 99,97 3.155.581 I05% 9, 185% 2.565.880 | 0.99% £9,20%
BA.001 - 90.DO0 s| o.01% 99, 85%: 455,772 &.15% 22.31% ADL2EZ | 0. 35% 89,35%
.00 - 100000 7| 0.61% 99,99% 796,606 0,27% 99,578 £06.156 | 0,25% 99,.60%

100.001 - 169.701 -] W) 05, 43 20

Segmentacion por tasa de interés




Cupones Vator Naminal Vzlor Fideicomitido

Estrato
Cantidad e o o % Acum =] %o Yo AcuUm

0% o 500 . -T- 429.967 98.265.839
£0,01% 2 60% 30| @o% _ {t312.589 260,584
60,01% a 70% 5205] 740 | ,? 067.632 6.904.079 | 2,.5% 28,5%
70,01% a 80% 23.752| FTe% ! %53529,767 60.316.503 | 22,0% | 60,6%
80,01% 2 90% 1| oo 4= 182,000 143.994. 0,1% 60,6%
90,01% a 100% 65| o1% |75 210,787 59,90% 1885226 | 0,7% 61,3%
100,01% a 110% 48611 69% = 22,880,662 67,53% 21.957.872 | &0% 69,3%
110,01% a 120% 2088 | 30 22367848 74,99% 20.793.336 | 7.6% 76,9%
120,01% a 120% a22| z2% | 969% 22.790.236 B2,58% 18.877.929 | &9% 82,80
130,01% a 150% 2048| Z9% | 59.8% 45.370.570 39.368.646 | I44% | 98,2%
140,01% a 149% 119 5%

Estrato Cupones i Valor Fideicomitido
Cantidad %o Yo ACUIT O Q/y Acum % L o Acum
0% a 60% . 106.429.967 35,48% 08_265.839
60,01% a 70% 312,589 35,58% 260.884] 0,10% | 3601%
70,01% a B0% 7067632 37.94% 6.904.079 | 2,52% 38,53%
80,01% a 90% 18.302 37.474.217 50,43% 36.241.844 | 13,.25% 51, 78%
90,01% a 100% 5451 | 77Be | 85.73% _26.737.550 59,17% 34.224.653 | B,85% | 60,64%
100,02.% a 110% 521 ©,07% 85,81%: 1.974.970 5£9,83% 1.598.562 | 0,62% &51,26%
110,01% a 120% 13| 002% 85,821% 214817 58, 90% 186663 | 0.07% 61,32%:
120,01% = 1308 4861 | 693% 92,725% 22.880.662 &7,53% 21,957.872| B,03% 648,35%
130,01% a 140% 2088 258% 95,73% 22.367.848 F4,99%% 20.793.336 ] 7,60% 76,95%
140,01% & 150% 28| O0.04% a5, 77% 927.512 75,30% 770201 | 0.28% 77,23%
150,01% a 160% 28421 4,05% | 99,82% 65.102,563 28,00% 57.360.518 | 20,97% | 98.20%
160,01% = 370% 55| 0,08% | 99,90% 2,633.068 93,579 2.158.001 { 4,79% o8, 5085
170,02% a 175% 2. 776.508

El Costo Financiero Total incluye los conceptos de intereses, impuesto de sellog, seguro sobre el salde y el Impuesto
al Valor Agregado.

Fundamenio del edlewlo: el costo financiero total expuesto en ¢l cuadre precedente es equivalente a la tasa
porcentual aplicable al Deudor.

Segmentacidn per tipe dewdor

Ciientes Valor Neminal valor Fideicomitido

Estratn
Yo Arum Sh Acum

Cantidad O Acum

“h ‘l-u
. Juridica i 000% 200,00 (M 0 JOW%

IX FLUJO DE FONDOS TEORICQ

VE
Dia de VIO Saldo Capital Saldo interés Valor Nominal or
Fideicomitido

RVIrI Il 40.067.122 | 5489.282 | 55.456.404 54.433.433
NIl 57.720.010 | 8.402.133 | 66.131.143 63.972.964
I eliv sl 41.729.123 | 6.998.149 48.727.272 | 46.020.367
<M<-L il 27.857.906 | 5.925.381 33.783.287 | 30.894.856
ROIEIPL LR 17.931.910 | 4.734.319 22.666.229 | 20.080.233
I VIl 12.528.250 | 4.126.628 | 16.654.873 14,351.846
P oyI IR 8.351.292 | 3.640.103 | 11.991.395 10.039.342
il 6.219.116 | 3.174.455 9.383.571 7.5096.655
Rl sl 5.742.318 | 3.125.238 8.867.556 6.951.547
2032021 £.110.104 3.019.062 8.129.165 6.193.012
293/10/2021 EENETEV 2.711.010 5.448.622 4.786.241
230/M11/2021 AR T 2.248.019 6.304.936 3.824.161
3012/2021 IRRIERET 1.535.180 3.349.117 2.356.785
P El  1.074.368 | 1.045.129 2.120.498 1.438.581
28/2j2022 487.228 439,977 977.205 659.027
TOTAL 243236214 56.765.065 300.001.279 273.595.050

Este cuadro corresponde 2 13 cartera cedida inicialmente.
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A la fecha 1o se han percibido Cobranzas.

Fecha

dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
Jjun-21
jut-21
ago-21
sap-21
oct-23
nov-21
dic-21
ene-22
feh-22
mar-22
ahr-22
may-22
jun-22

padr

Cobranza
estimada

48.468.897
76.123.651
78.524.167
77.825.041
73.237.803
68.934.079
63.935.826
57.766.939
50.652.318
41,788.425
33.136.472
25.243.713
18.060.618
15.108.946
32.087.879
18.049.432
15.041.193
12.032.955
10.027.462

Revolving

48.468.897
76.123.651
78.524.167
61.906.986
47.931.779
44.575.894

34.987.565
27.957.507
19.023.1860
10.321.181
4.131,399

13.070.363
11.677.795

CoOOoO0o

40.979.1335-

Saldo

300.001.279
300.001.279
300.001.279
284.083.224
258.777.20C
234.419.015
211.482.323
188.682.949
165.988.138
143.222.874
120.407.564
99.265.250
©4.305.028
90.873.876
58.785.996
4(.736.565
25.685.372
13.662.417
3.634.955

Monto estimado de impuestos y de gastos del Fideicomiso

-

Para el armado de los cuadros de pago de servicios sc ha ¢
total estimado de $  20.799.814; precancelaciones,
de §7.279.935; IIBB por un total estimado de § 3.4
de $ 0, gastos det fideicomiso por un total de $ 3.5

TeCIpero

cartera cedida. Estos supuestos podrien no verificarse en ¢l futuro.

Gastos e Impuestos

jun-21
jul-21
ago-21
sep-21
oct-21
noy-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22

1.597.841
702.232
651.498
615.684
573.753
537.617
494 458
450,779
426.427
411.243
514.526

1.107.162

1.005.128
904.951
857.794
789.612
699.864
598.737
454.284
364.993
266.895
230.514

o

Precancelacionas.
recuperc de mora,
resultado de

onsiderado una mora ¢ incobrabilidad de la cartera por un
de mora, resultado de inversiones por un total estimado
26.058, Impuesto 2 los Débitos y Créditos por un total estimado
50.000, los cuales representan el 2,32% del valor nominal de la

Mora e Incebrabiiidad

3.163.319
2.871.796
2.585.575
2.450.841
2.256.033
1.999.610
1.682.107
1326.527
1.042.837

762.558
658.611

ri
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X CRONOGR:MA DE PAGO DE SERVICIOS.

£l rendimiento hasta ¢l vencimiento de los Valores Fiduciarios dependeri, entre otros factores, del volumen y la
oportunidad en que se efectiien los pagos sobre los Créditos Fideicomitidos subyacentes. Deperndiendo de que se
produzean cambios en la frecuencia de los pagos bajo los Créditos Fideicomitidos, de que s¢ modifique el volumen
de dichos pagos o que se produzcan eventos de mora, podria verse afectado significativamente el rendimiento de un
inversor, aun cuando ¢l indice promedio de pagos en ¢l transcurso del tiempo coincida con la expectativa de dicho
inversor. Dado que ¢l volumen, la frecuencia y opertunidad de los pagos sobre los Créditos Fideicomitidos
dependers de futuros acontecimientos y de wma serie de factores (tal como se deseribe con mayor detalle en el
presente), no puede garantizarse dicho volumen, ni dicha frecuencia u oportunidad de pagos sobre los Valores
Fiduciarios.

No puede formularse aseveracion alguna sobre el indice de pagos sobre los Créditos Fideicomitidos o sobre el
rendimiento hasta el vencimiento de los Valores Fiduciarios. Se recomienda que el inversor tome una decisidn sobre
la inversion en base al rendimiento previsto hasta ¢l vencimiento de dichos Valores Fiduciarios derivado de sus
respectivos precios y a su propia detsrminacion con respecto al volumen, indices de pages, morosidad y quebrantos
previstos para los Créditos.

Segin lo expuesto anteriormente, a continuacién se observan los Cuvadros Tedricos de Pagos de Servicios,
considerando tanto las tasas minimas como las tasas méximas previstes para cada wna de las clases de Valores de
Deuda Fiduciaria. Para la elaboracién de los Cuadros Tediicos de Pagos de Servicios se ha aplicado inicialmente una
tasa de descuento de 43% y para la adquisicién de mucvos Créditos una tasa de descuento del 0% nominal apuzat
durantc el Periodo de Revolving Pleno (segin dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) y finalizado el
mismo, tma tasa de 45%.

Se advierte que, atento a que los Cuadros Tedricos de Pagos de Servicios han sido confeccionados sobre fa base de
flujos de fondos proyectados fundamentades en determinados supucstos que podrian sufrir variaciones en el futuro,
el repago e las condiciones previstas de los Certificados de Participacién podria verse afectado ante situaciones que
deriven en Ia alteracién de las estimaciones mencionadas.

En todos los casos, si los montos a abonar a los inversores contuvieran decimales por debajo de los VBN 0,50, los
mismos serén suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de dichos montos. Contrariaments, si contuviera
decimales igvales o por encima de VSN 0,50, los mismos serén ponderades hacia arriba, otorgando a dichos
decimales VEN 1 del monto correspondiente.

Cuadros de Pago de Servicios teniendo en cuenta un interés minimo de 35% nominal anual para los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A y un interés minimo de 36% nominal anual para los Valores de Deuda Fiduciatia Clase B.
La rentabilidad de los Certificados de Participacién pueds verse afectada en virtud de la variabilidad que
cxperimente la Tasa BADLAR prevista para los Valores de Deuda Fidueiaria Clase A y Clase B:

VDOFA
Fecha Paga Capital Interés Servicio Salde

190.940428
26/52021 14.000.000 5.569.096 19.568.006 176.940428
25/6/2021 23.500.000 5.160.762 28.660.762 153.440.428
257712021 23.000.000 4475346 27.475.346 130.440.428
25/8/2021 22.000.000 3804512 25804512 108.440.428
25/0/2024 22.000.000 3.162.846 | 25.162.846 85.440.428
2710720219 22.000.000 2521178 24.521.179 64.440.428
2511172021 22.000.000 1.879.512 23879512 42 440428
25/12/2021 22.000.000 1.237.846 23.237.846 20.440.428

25/142022 20440428 596.180 21.036.608 -

180,240 428

28407 273

218347707




Fecha Pago Capital

Fecha Page Capital

25/4/2022
25/5/2022
27/12022

31.214.803
17.952.080
14.960.067
10.534479 |
100

753681535

Cuadros de Pago de Servicios temiendo en cuenta

2188126

V nFB
i Interés Servicio

7.297.087
3.797.087

5.689.126 |
3911 000

113.913

CP
interes Servicio Saldo

75.381.535

31.914.809 43.446.726

17.952.080 25.494.646

- 14.860.067 | 10.534.578

1.433.574 11.968.053 190
09.973.278 9973.378 -

11.405.852 53,768,387

1n interés maximo de 45% nominzl anval para los Valores de

Deuda Fiduciaria Clase A y vn interés méximo de 46% nominal anual para los Valores de Denda Fiduciaria Clase B,
La rentabilidad de los Certificados de Participacién puede verse afectada en virtnd de la varisbilidad que
experimente la Tasa BADLAR prevista para los Valores de Denda Fiduciaria Clase A y Clase B:

Fecha Pago

26572021 14.000.000
25/6/2021 23.500.000
25712021 23.000.000
25/8/2021 22.000.000
251912021 22.000.000
27140/2021 22,000.000
25/11/2021 22.000.000
251272021 22.000.000
25/12022 20.440.428

Fecha Page Capital

3.500.000
3 797, 087

Fecha Pago Capital

25/4/2022 27.950.840

25/5i2022 15.722.347
278612022 13.101.956
257772022 18.586.292

22/812022
Total

De las proyecciones efectuadas se infiere que a Ja tasa mediante la cual
oportupidad de cada revolving se podrén afrontar los gastos del Fideicomiso

de Deuda Fiduciaria y de los Certificados.

VDFA
Interas Servicio
190,940.428
7.160.266 21,160.266 176.940.428
6.635.266 30.135.266 153.440.428
5754016 28.754.016 130.440.428
4891516 26.891.516 108.440.428
4.066.516 26.066.516 86.440.428
3.241.516 25241516 64.440.428
2416516 24416.516 42.440.428
15915186 23.501.516 20.440.428
766516 21.206.944 -

36.523.644 227454072

VvOFB
interés Servicio

7.297.087
6297217 3.797.087

39842642 -
10.239.858

2797217
145555

cpP

Interes

Servicio Satdo
75361535
47 410685

27.950.840

15.722.347 31.688.348
13.101.956 18.586.392
18.586.292 100

529.911

75,991,345

y ¢l pago de los servicios de los Valores

a sz

vanamdescontadosloscredxtmen




Resarvado Lolocamén

Pago de los
Servicios a los

. L
Santa Monica S.A.
3 5. Cohen 5.A.
(Fiduciante y Administrador) _,_ (Fiduciario)
Cobranza de los créditos
Capital mAs intereses
Suseripoitn de
los VF
Inversores

Créditos {cedidos al Fideicomiso)
Fideicomiso Tarjeta Elebar XXVIII
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Los Valores Fiduciarios serin colocados por ofertd pil % sélo en la Replblica Argentina, conforme con los

\érminos de la Ley 26.831 de Mercado de Capitales fconfo 5 ! fuera modificada por la Ley N° 27.440), y las Normas

de la CNV (scgtn N.T. 2013 ¥ modificatorias):  ~—2
. "’//

%)
Ao

L.a colocacién de los Valores Fiduciarios estaré z cargo de Cohen S.A., en su cardcter de colocador principal (el
“C'olocador Principal™), Provincia Bursatil S.A y First Capital Markets 5.A., en su cardeter de co-colocadores (cada
wno ¢l “Colocador” y en conjunto con el Colocador Principal, los “Colocadores”) v la red de agentes y sociedades
del Mercado Abierto Electrémico S.A., mediante el sisterna denominado “Subasta Holandesa Meodificada” conforme
a} rango de tasa o precios, seglin corresponda, que surja de la oferta ¥ la demanda una vez finalizada la licitacitn
piiblica, a través del sistema de colocaciones primarias del Sistema SIOPEL del Mercado Abierto Electrénico S.A.
bajo la modalidad abiettz, lo que implica que el Colocador, ¢l Subcolocador y los Agentes del MAE y/o adherentes
del mismo, podran participar en la rueda y ver las ofertas a medida que las mismas vayan ingresando en ¢l sistema a
través del madulo de licitaciones del sistema “SIOPEL”. Se recomienda la lectura de sit manual ¢l cual puede ser
encontrado en hettp://www.mae.com.ar’mercados/mpmae.

Los Agentes Registrados deberén enviar a Cohen S.A. una solicitud de habilitacién por via telefénica mediante linca
grabada af teléfono 5218-1100 (at. Martin Durmuty) y/o través del sistema de mensajeria electrdnica 2 la casilla de
mail: mdwruty@cohen.com.ar (cuyos mensajes quedan registrados para ambas partes) hasta las 12 hs. del (iltimo dia
del Periodo de Difusién Piiblica, es decir, del dfa habil anterior al Perfodo de Licitacién Phblica para que tales
Agentes Registrados sean dados de alta en la meda lcitatotia una vez confirmada por Cohen S.A. la recepeién de la
solicitud de habilitacion.

Artorizada la oferta pliblica, ¥ en !a oportunidad que determinen - los Colocadores y el Fiduciante segin las
condiciones del mercado, se publicard un Aviso de Colocacidn en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde se negocien los Valores Fiduciarios, en 12 Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (la
“ATF*) y en el micrositio de colocaciones primarias de la web del MAE (el “Micrositio del MAE”) en el que sc
indicard, entre otros, el Pericdo de Colocacion y la Fecha de Liquidacitn.

El monte minimo de suscripcion es de $ 1.006 (pesos wmil) y miltiplos de 1.

Podrén obtenerse copias del Prospecto del Programa y del Suplemento de Prospecto en las oficinas del Fiduciario y
Colocador, los Dias Hébiles en el horario de 10 a 15hs, y en las paginas de Internet www.cnv.gov.ar 0
www.bolsac.com o en el Micresitio del MAE.

L- Colocacién de los Valores Fiduciarios:

1.1. Las solicitudes de suseripcién referidas a los Valotes Fiduciarios se recibirin separadamente para ¢l Tramo
Competitivo (ofertas superiores a un valer nominal de $ 50.000) y para ¢l Tramo No Competitivo (ofertas iguales o
snferiores a la cantidad antes expresada). Las solicitudes de suscripeion correspondientes al Tramo Competitivo
debersn indicar la tasa de rendimiento (“TIR”} solicitada para los VDF y el precio ofrecido para los CP.

1.2. En ambos tramos la adjudicacién se realizark 8 un precio tnico (Ja “TIR de Corte” o el “Precio de Corte”,
respectivamente, conforme se describe a continyacion), que serd: .

(i) para los VDF Ja mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al
procedimiento indicade en el apartado 1.3 siguiente; o

(ii) para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al
procedimiento indicado ex el apartado 1.3 siguniente.

1.3. A efectos de determinar la TIR de Corte de los VDF, las ofertas se anotarin comenzando con las ofertas
registradas en el Tramo No Competitivo que alcancen hasta el 50% del valor nominal de la Clase respectiva, Luego
se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten una TIR. inferior o igual a Ia tasa minima establecida en las
condiciones de emision pata cada clase de Valores de Deuda Fiduciaria (la “Tasa Cupdn™) hasta alcanzar el nivel de
ofertas que agote la totalidad de los VDT disponibles en cada Clase. En el caso que de tal modo no se haya podido
colocar Ia totalidad de los Valores de Deuda Fiduciaria disponibles en cada Clase, dicha circunstancia podra
resolverse mediante: (i) la adjudicacion de los Valores de Deuda Fiduciaria remanentes al Fiduciante, conforme lo
establecido en ¢l apartado 2.9 siguiente; y/o () la adjudicacién de los Valores de Deuda Fiduciaria 2 las ofertas
recibidas a una tasa superior a la Tasa Cupén, mediante ¢l prorratec de las ofertas que comiencen con la menor tasa
ofiecida por sobre 1a Tasa Cupon, hasta completar total o parcialmente los Valores de Deuda Fiduciaria disponibles.
$i no se bubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la TIR de Corte se determinard en base a las ofertas
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que se hubieren formulado para el Tiamo Compett “Réng forfa preestablecida para dicho tramo.
= "_",‘.\

A efectos de determinar el Precio de Corte de los Ccrﬁfﬁftfj'% de Participacién, las ofertas se anotarén comenzando
con las ofertas registradas en ¢l Tramo No Compesifivo/que alcancen hasta el 50% del valor nominal. Luego se
anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten un’ focio mayor ¢ igual al 100% del valor nominal (el “Precio
Minimo™) hasta alcanzar ¢l nivel de ofertas que agote la totalidad de los Certificados de Participacion disponibles. En
el caso que de tal modo no se haya podido colocar la totalidad de los Certificados de Participacion, dicha
circonstancia podrd resolverse mediante: (i) 1a adjudicacién de los Certificados de Participacion por el Fiduciante,
conforme lo estabiecido en el apartado 2.9 siguiente; y/o (ii) la adjudicacion de los Certificados de Participacion a las
ofertas recibidas a un precio menot al Precio Minimo, mediante el promateo de las ofertas que comiencen con el
mayor precio ofrecido por debajo del Precio Minimo, hasta completar total o parciaimente log Certificados de
Participaci6n disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo el Precio de Corte se
determrinaré en base a las ofertas que se hubieren formulado para ¢l Tramo Competitive en la forma preestablecida
parza dicho framo.

1.4. Determinada la TIR de Corte o ¢l Precio de Corte, segin corresponda, los Valores Fiduciarios serdn adjudicados
comenzando por las ofertas formuladas en el Tramo No Compeiitivo de la siguiente forma:

(i}  Silas ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% del valor pominal de Ja respectiva Clase, la
totalidad de las oferfas en este Glfimo tramo serdn prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma
proporcional los montos adjudicades hasta alcanzar et 50% del valor nominal de Ia Clase o hasta alcanzar
el porcentaje de ofertas recibidas en el Tramo Competitivo -si éste fuera menor al 50%-, y luege
continuara la adjudicacién en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartads 1.3 anterior.

(i)  Silas ofertas en ¢l Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nomira! de la respectiva Clase, 1a
totalidad de las ofertas en este altimo tramo seran adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin
promateo alguno hasta alcanzar ¢l porcentaje de ofertas recibidas en ¢l Tramo Competitivo, ¥ Iuego
continuaré la adjudicacién en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartade 1.3 anterior.

(iif) Si no existiesen ofertas en el Tramo No Competitivo, 1a totalidad de las ofertas recibidas en ¢l Tramo
Competitivo se adjudicarén en la forma indicada en el apartado 1.3 anterior.

(iv) Si no existiesen ofertas en ¢l Tramo Competitivo -independientemente de existir o no ofertas en el Tramo
No Competitivo- Cohen, en su cardcter de Colocador, debera declarar desierta 1a colocacién de la Clase
respectiva, adjudicdndose los Valores Fiduciarios de dicha Clase al Fiduciante conforme lo indicado en el
apartado 2.9 siguiente.

En todos los casos las adjudicaciones se realizarén de conformidad con el Hmite estzblecido en el articnlo 4, inciso
(b}, del Capitulo IV, Titnlo V de las Normas, aclarndose que la adjudicacion en ¢f Tramo No Competitivo no podrd
superar el 50% del monto adjudicado a tercercs.

1.5, Las adjudicaciones en ¢l nivel de la mayor tasa aceptada y al menot precic aceptado se hardn a prorrata cn el
caso que esas ofertas superen el importe remanente a adjudicar.

IE.- di ciones:

2 1. Una vez obtenida la oferta piiblica por parte de laCNV, yenla oportunidad que determinen los Colocadores ¥ el
TFiduciante, s¢ procedera a dar comienzo al periedo ds difusion que serd de por lo menos 3 (ires) Dias Habiles
bursatiles (el “Pericdo de Difusion”). Una vez finalizado el Perfodo de Difusién comenzard el periodo de licitacion
que seré de por lo menos 1 (un) Dia Hébil (¢l “Periodo de Licitacién™ y junto con el Periodo de Difusion el “Periodo
de Colocacion™). El Perfodo de Colocacién podri ser modificado, prorrogado y/o suspendido en cualquicr momento
por el Fiduciario, de convim acuerdo con el Fiduciante y los Colocadores, circunstancia que s¢ informard, a mas
tardar el dia anterior a la fecha en que finalice el perfodo de que se trate © ¢n ¢l mismo dia, al menos dos (2) horas
antes del cierre de la rueda en el caso en que el Periodo de Li itacibn fuere de un (1) dia, mediante la publicacion de
mn nuevo Aviso de Coloeacién en los sistemas de informacidn de los mercados antorizados donde se negocien los
Valores Fiduciarios, en la ATF y en el Micrositio det MAE. En ¢l supuesto que el Periodo de Licitacion s medifigue,
prortogue y/o suspenda, se dejari constancia que Los inversores iniciales podrén retirar sus ofertas sin penalizacion
alguna hasta ¢l Dia Habil anterior al cierre del nuevo Periodo de Licitacién. Las ofertas serdn reeibidas por los
Colocadores v por los demés agentes babilitados. Las ofertas ingresadas seran firmas y vinculantes desde el
momento en que Jas mismas son ingresadas al sistema.

%.2. Los Colocadores realizarip, en el marco de la Ley 26.831 vy sus normas modificatorias ¥ complementarias y de
las Normas de Ja CNV, sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podrén incluir, entre
otros, algunos de los siguientes actos: (i) envio de correos clectrénicos a potenciales inversores con material de
difusion, de ser el caso; (i) publicaciones y avisos en medios de difusién de reconocido prestigio; (iii) conferencias
telefénicas con potenciales inversores; (iv) distribucién de material de difusion escrito a potenciales inversores,
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inchayendo ! presente Suplemento de Prospecto: r%&;‘rﬂmcic’:n contenida en el presente; (V) reuniones informativas
coleciivas (road shows) y/o individuales (one on mgz};ﬁ;on potenciales inversores acerca do las caracteristicas de los
Valores Fiduciarios y de los Bienes Fideicomitidos/ énjparticular, todo lo cval s realizara de conformidad con las
normas y conforms con lo dispuesto en el presente; asigomo (vil) la difusion a través del Micrositio del MAE.
T

Ep este sentido, con anterioridad al otor, w6iiie de la autorizacion de la oferta piblica por parte de la CNV, los
Colocadores podran distribuir, entre potenciales inversores, un Suplemento de Prospecto preliminar en los términos

del Articulo 8 del Capimlo IX del Titulo II de las Normas dz la CNV.

Al finalizar el Periodo de Colocacion se publicard un aviso en el sistema de informacién del mercado autorizado
donde se negocien los Valores Fiduciarios, en 1a AIF yen €l Micrositio det MAE, informando el resuitado de la
colocacién, Asimismo, se comunicars a los suscriptores adjudicatarios €l precie de colocacion - que gerd Gnico ¥ que
resulta de la TIR de Corte para los VDF y del Precio de Corte para los CP -y las cantidades asignadas, debiéndose

pagar el precio en la Fecha de Liquidacion.

23, Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal & adjudicar @ un oferente contuviera decimales por
debajo de los VSN 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear e} valor nominal de los Valores
Fiduciarios a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de VSN 0,50, los mismos
seran ponderados hacia arribe, otorgando a dichos decimales VSN 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fidueiarios, los imeresados deberdn suministrar aguella informacién o
documentacién gue deban o resuelvan libremente solicitarles los Colocadores y/o el Fiduciario para 1 cumplimiento
de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavade
de dinero para ¢l mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N°
25.246, en especial las Resoluciones N° 141/2016, N° 30-B/2017, N° 4/2017, N° 28/2018 v N° 156/2018 de 1a UTF,
las establecidas por Ia CNV (Titulo XT de las Normas) y el BCRA..

Los Colocadores podran no aceptar solicitudes de suscripcion si éstas no cumplen con la normativa anti-lavado de
dinero aplicable y con los procedimientos establecidos en el presente para €l proceso de suscripeion de los Valores
Fiduciarios. Los Colocadores podran solicitar a los oferentes el otorgamiento de garantias para asegurar ¢l posterior
pago de sus solicitudes de suscripcion.

La remisién de wna orden por parte de log inversores o de una oferta por parte de les agentes autorizados implicard la
aceptacién y el conocimiento de todos Y cada uno de los términos v mecanismos establecidos bajo la presente
seceidn,

Bl resultado final de la adjndicacién seré el que surja del Sistema SIOPEL. Ni ¢l Fiduciario ni los Colocadores serdin
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, exrores o caidas del software del Sistema SIOPEL.

' 2.5. Los agentes autorizados a infervenir en la oferta piiblica de valores negociables que actien como tales en lag

respectivas operaciones de compravents, deberdn verificar que la parte compradora refma o8 requisitos antes
indicados.

2 6. Los Certificados Globales se acreditarin a nombre de Cohen en una cuenta especial en Caja de Valores 8.A., 8
cuyo efecto el Fiduciario comunicars fehacientemente a Caja de Valores S.A. tal cireunstancia, Cohen procederd a la
distribucién final de los Valores Fiduciarios a la cuenta comitente v depositantc indicadas en las solicitudes de
suscripcién o en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién MAECLEAR indicadas en
sus respectivas ofertas o bien indicadas por los correspondientes agentes habilitados de! MAE wo adherentes del
mismo en ¢aso que las ofertas se hayan cursade por su intermedio.

Las transferencias se realizarin dentro del sistema de depbsito colectivo administcade por dicha Caja de Valores
S.A., conforme a la ley 20.643, encontrindose habilitada 1a Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los
depositantes, que éstos podrin trasladar a los Beneficiarios.

27. Los Valores Fiduciarios deberdn scr integrados en efectivo en Ia Fecha de Liquidacién mediante MAECLEAR
y/o mediante transferencia electrénica 2 la cuenta que oportumamente indiquen los Colocadores.

En caso que uno o més inverseres no abonaren el precio de colocacién de los Valores Fiduciarios, les derechos de
tales inversores a Tecibir los Valores Fiduciarios caducarin sutométicamente y el Fiduciario notificard a la Caja de
Valores S.A. de tal vircunstancia. Ni ¢} Fiduciario i los Colocadores asumirdn ningtin tipo de responsabilidad por 1a
falta de pago del precio de colocacion de 1os Valores Fiduciarios por parte de los inversores.

2.8. El producide de la colocacion (gque no integra fos Bienes Fidelcomitidos), una vez deducidos los impories
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correspondientes al Fondo de Reserva y al Fond@ﬁastos,éeré puesto a disposicion del Fiduciante,
: I :

e
2.9. Los Valores Fiduciarios no colocados entre'tercdias) podrén ser adjudicados al Fiduciante como contraprestacién
de la transferencia de los Bienes Fideicomitidos geicomiso. El precio de adjudicacién serd equivalente a: (i) la
TIR de Corte y/o Precio de Corte, segfin sea ¢t 5080 caso de existencia de ofertas, o (ii) su valor nominal, en caso
de inexistencia de ofertas, es decir a la par.

2.10. Los Colocadores percibitén una comisién de hasta el 0,50 % cada uno sobre el monto efectivamente colocado
emre terceros. Ni el Fidueiante ni el Fiduciatio pagarén comisién alguma y/o rembolsaran gasto alguno a los agentes
autorizados distintos de los Colocadores, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes podrén cobrar comisiotes y/o gastos
directa y exclustvamente a los oferentes que hubieran cursado érdenes de COMPrA 3 través suyo.

2.11. Los Valores Fiduciarios podrin listarse en Bolsas ¥y Mercados Argentines S.A. ¥ negociarse en ¢! Mercado
Abierto Electronico 8.A.., como asi también en otros mercados habilitados,

2.12. El Fiduciante ha celebrado, contratos de underwriting. A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, el
Fiduciante ha celebrado contrato de underwriting con: Cohen S.A.

Los Valores Fiduciarios que a la finalizacién del Periodo de Colocacién no hubieran sido adquiridos por terceros ni
por los suscripteres en firme, podran ser asignados al Fiduciante al Precio de Suscripeidn respectivo.

2.13. Se deberé dar cumplimiento a las obligaciones de debida diligencia previstas en las Resoluciones de 12 UTF N°
42017 y N° 156/2018. '

2.14, En agueiios supuestos en los que se ficite un Valor Fiduciario sin que se estipule previamente un precic minime
y/0 una tasa respectiva a los efectos del proceso de subasta, ante el rechazo y/o no aceptacién de las ofertas recibidas
durante ¢l Periodo de Licitacion, el Fiduciario informara a los oferentes del rechazo de las mismas 3 través de un
medio fehaciente de commmicacién exponiéndose los motivos en los cuales se fundamenta la falta de aceptacidn de la
ofertz recibida. La comunicaci6n deberd ser cursada por ¢l Fiduciario.
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N\. S TRATAMIENTO IMPOSITIVO
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La siguicnte descripcidn cs un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una
inversién en los Valores Fiduciarios, Dicha deseripcidn sélo fiene propdsitos de informacién general y esta fundada
en las leyes ¥ regulaciones inmpogitivag tocales en vigencia 2 la fecha del presente Prospecto. Por etra patte, la
deseripeion no hace referencia a todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas con uns inversion en los
Valores Fiduciarios.

XUl DES)

Si bien este resumen se considera una inferpretacion correcta de la legislacion vigente a la fecha del presente
Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacién de dichag
leyes concuerden com esta interpretacidn, ni gque no se vayan a introducir cambios en tales leyss o en su
interpretacién. Las leyes impositivas argentinas han sufrido numerosas modificaciones en el pasado y podrén ser
objeto de reformulaciones, derogacién de exenciones, restablecimiento de impuestos y otras clases de medificaciones
que podrian disminuir o eliminar ¢l rendimiento de las inversiones.

LA LEY N° 27430 PUBLICADA EN EL BOLETIN OFICIAL EL 29/12/2017 INTRODUTO MODIFICACONES A
LA LEY DEL BMFUESTO A LAS GANANCIAS Y OTRA LEYES DE CONTENIDO TRIBUTARIC,
APLICABLES -EN TERMINOS GENERALES- A PARTIR DEL 1/01/2018. ASIMISMO, MEDIANTE LA LEY
N* 27.440 (BOLETIN OFICEIAL DEL 11/05/2018 SE DISPUSC UN TRATAMIENTO DIFERENCIAL EN EL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS PARA L.OS FIDEICOMISOS FINANCIEROS Y SUS INVERSORES. A ELLO
CABE AGREGAR QUE LA LEY N° 27.541 (B.O. 23/12/19) DISPUSO NUEVAS MODIFICACIONES AL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS REVIRFIENDO ALGUNOS DE LOS CAMBIOS EFECTUADOS POR LA
LEY 27430. LAS LEYES CITADAS HAN SIDO REGLAMENTADAS, NO OBSTANTE LO CUAL, EN
ALGUNAS SITUACIONES REQUERIRAN EL DICTADO DE NORMAS COMPLEMENTARIAS. POR LO
TANTO, LAS CONSIDERACIONES IMPOSITIVAS EXPUESTAS MAS ADELANTE SE BASAN EN LA
INTERPRETACION RAZONABLE DE LAS NORMAS EXISTENTES.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS
ASBSORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS AFLICABLES
DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA
¥ DISPOSICION DE L.OS VALORES FIDUCIARIOS.

Impuestos que gravan los Fideicomizos

Impuesto al Valor Agregado

En la medida en que los Fideicomisos, califiquen como sujetos del tributo, y perfeccionen algin hecho imponible,
deberan tributar el Empuesto al Valor Agregado sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la
aplicacion de una exencidén.

A los efectos del Impuesto al Valor Agregado, las transmisiones de créditos hipotecarios a favor del Fideicomiso no
constituirin prestaciones o colocaciones financieras gravadas.

Finalmente, cuando el crédito cedido inclhuya intereses de financiacidn, ¢l sujete pasive del impuesto continuara
siendo el Fiduciante, salvo que el pago deba efectuarse al cesionario o a guien éste indique €n cuyo caso sera quien
lo reciba €} que asumird la calidad de sujeto pasive. En caso de verificarse esta situacin simultineamente a la

ausencia de débitos fiscales por otras operaciones, los créditos fiscales derivados de las compras de bieneso
contrataciones de servicios no resultarin computables, y constituirin mayor costo de dichos bienes y servicios.

Ampuesto sobre los Bienes Personales

Los Fideicomisos no son sujetos del Impuesto sobre los Bienes Personales, por lo que el Fiduciario no serd
responsable por el ingreso del gravamen correspondiente a los activos fideicomitidos.

Impuesto a o Genancia Minima Presunia

La Ley N° 27.260 publicada en ¢l Boletin Oficiat el 22 de julio de 2016, derogé este impueste para los ejercicios
iniciados a partir del 1ro de Enere det 2019.

Impuesto a las Ganancias
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Fl articulo 73 inciso a} punte 6 de la ley del;}mpnef 2 las Ganancias (L.o. 2019), establece que los fideicomisos
Fnancieros constituidos en ¢l pafs conforme a lag diépoficiones def Codigo Civil y Comercial de la Nacién, quedarin
sujetos & la alicuota del veinticinco por ciento ( %) desde 1a fecha de celebracion del xespectivo contrato. No
obstante, de acuerdo con lo previsto en el arficulo 86, inciso d), de Ia ley 27.430, la mencionada alicuota del
veinticinco por ciento (25%) de aplicacion para los ejercicios fiscales que se iniciaban a partir del 1 de enero de
2020, inclusive; para los ejercicios fiscales que s¢ inicien a partir del 1 d# enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre
de 2019, inclusive, la alicuota aplicable era del 30%. Sin perjuicio de lo expuesto, es mencster sefiglar que la Ley
27.541 suspendié hasta los ejercicios fiseales que s micien a partir del 1 de enero de 2021, inclusive, la reduccion de
I alicucta por lo que se establece que para el periodo de suspensitn s¢ mantends la alicuota del 30%.

Asimismo, el tltimo pérrafo del inciso a) del citado articulo establece que las personas que asuman Ia calidad de
fiduciatios quedan comprendidos en el inciso ¢) del articulo 6 de la lay 11.683 de Procedimiento Fiscal (t.0. en 1998
y sus modificaciones), por lo que en su carécter de administrador de patrimonios ajenos deberan ingresar el impuesto
que se devengue en cabeza del Fideicomiso.

No obstants, mediante el articulo 205 de la Ley N* 27440 (Boletin Oficial 11/05/2018), con vigencia respecto de las
utilidades generadas cn los ejercicios iniciades a partir del 1° de enero de 2018, se ha instzurado un tratamiento
diferencial para los fideicomisos financieros, disponiendo que los mismos no iribufarén et Impuesto a las Ganancias
si los Certificados de Participacién y/o Tttulos de Deuda son colocados por Oferta Piblica con antorizacion de la
Comisién Nacicnal de Valores y no realizan inversiones en el exterior. En tanto que si realizan inversiones en €l
exterior, serfn sujetos del impuesto en forma propercional a dichas inversiones.

En los casos en gue se verifiquen las pautas sefialadas en el parrafo anterior, los inversores son quienes deberdn
incluir las ganancias que distribuya el fideicomiso financiero en sus propias declaraciones juradas del impuesto a las
Ganancias, brind4ndoles el tratamiento que las normas generales del tributo disponen para el tipo de ganancia que se
trate, de no haber mediado el fideicomiso.

Con fecha 29/05/2019 fue publicado en el Boletin Oficial ¢l decreto 382/2019 mediante el cuat el Poder Ejecutivo
reglamentd el articulo 205 citado mas arriba, estableciendo que los fideicomisos financieros comprendidos en el
mismo son aquellos cuyo objeto sea: (1) el desarrollo de y/o inversion directa en proyectos inmobiliarios,
agropecuarios, forestales y/o de infracstructura; yio (ii} el financiamiento o la inversién en cualquier tipo de
proyecto, empresa o activos & través de valores negociables o cualquier otro tipo de instrumento, certificado, contrato
de derivados, participacitn o asociacién, en cualquiera de sus variantes y/o combinaciones (art 1).

Asimismo, el decreto 382/2019 establece que personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pais y los
beneficiarios del exterior en su caracter de inversores titulares de certificados de participacién, incluyendo
fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito, serdn quienes tributen por la ganancia de fuente argentina, que el
Sideicomiso hubicra obtenido, debiendo imputarla en ¢l periodo fiscal en que esta sea percibida. De igual modo s¢
imputars si foese un “sujeto empresa” del pais. La percepeion de la ganancia debers ser considerada en el periode
fiscal o que ésta distribuida por el fideicomiso.

Los tenedores de certificados de participacion residentes en ¢l pais, deberin tributar el impuesto, en caso de
corresponder, a la alicuota que hubiera resultado aplicable a Jas ganancias que le son distribuidas por el fideicomiso,
de haberse obicnido estas de forms directa.

Cuando los fitulares de certificados de participacién fucran beneficiarios del exterior, e fiduciatio procedera, en caso
de corresponder, a efectuar la Tetencién con caréoter de pago finico y definitivo a Ia alicuota que hubiere resultado
aplicable a esos beneficiarios de haber obtenido la ganancia de manera divecta.

Las ganancias que distribuya el fideicomiso no estarén sujetas al impuesto previsto en el art. 97 de 1z Ley del
Impuesto a las Gananeias (t.0. 2019), es decir, al impuesto “cedular” sobre distribucitn de dividendos v/o utilidades
percibidas por personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pafs y los beneficiarios del exterior.

En resumen, con relacién al presente contrato de fideicomiso, atento que los Cestificados de Participacion y Valores
de Deuda Fiduciaria que emitird se colocarin por Oferta Publica con autorizaciéa de la Comisién Nacional de
Valores y no se prevé la realizacion de inversiones en el exteriar, ¢l fideicomiso no tributara el Impuesto a las
Ganancias.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

Existe un impuesto sobre los débitos y eréditos efectuados en las cuentas abiertas en las entidades regidas por la Ley
de Entidades Financieras; la alicnota de este impuesto es del 0,6 % sobre cada d&bito v del 0,6 % sobre cada crédito.
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La alicuota sobre los movimientos o entregas d- 5 qui se efectlien a través de un sistema de pago organizado
reemplazando el uso de cuentas bancarias es dgf'1,2/%) _
No obstante lo expuesto, con fecha 08/02/2019 se p 4_*; Sen e_I_‘Boieﬁn Oficial el Decreto 117/2019, mediante ¢l cual
¢l Poder Ejecutivo, haciendo uso de las facultade darpadas por el art. 2do, de la Ley 25413, ha sustitnido el texto de
la exencién contenida en el Art 10, inc c} del Dectefd 380/01,

La nueva redaccion dispone que la exencién comprende a las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrolto
especifico de su actividad por los fideicomisos financieros en tanto cumplan los siguientes requisitos: a) fos bienes
fideicomitidos se constituyan con activos homogéneos que consistan en timlos valores ptblicos ¢ privados o
derechos creditorios provenientes de operaciones de financiacién evidenciados en instrumentos piblicos o privados y
b) la totalidad de los valores fiduciarios cuenten con oferta priblica

A tal efecto se debera solicitar dicha exencién conforme lo establecido por Ia Resolucién General 3.900/16 emitida
por Ia AFIP,

Impuesto sobre los Ingresos Brufos

Ests es un impuesto de cardcter local que recac sobre ol ejercicio habitual de una actividad a titulo oneroso en la
Ciudad Auténoma de Buenos Alres o alguna jurisdiccién provincial cualguiera sea el resubtado obtenido y la
naturaleza del sujeto que la realice. En general, las legislaciones fiscales locales no contienen normas especificas
relacionadas con el tratamiento a dispensar a los fideicomisos financieros.

En el caso de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, son contribuyentes los fideicomisos que se constituyan de
acuerdo a lo establecido en el Codigo Civil y Comercial de la Naci6n, excepto los constituidos eon fines de garantia.

En relacién con la base imponible de los fideicomisos constimridos de acuerdo con lo dispuesto por el Codige Civil y
Comercial de la Nacidn, los ingresos brutos obtenidos v la base imponible del gravamen recibirén el tratamiento
tributarie que corresponda a la naturaleza de la actividad econémica que realicen.

En consecnencia, en virtud de que el Fideicomiso califica como sujete pasivo del tributo en la Crudad Auténoma de
Buenos Aires, deberd tributar el gravamen sobre el monto de sus ingresos brutos (fales como los intereses
devengados a su favor), no resultando deducibles de la base imponible los intereses devengados por los Valores
Representativos de Deuda Fiduciarios emitidos por el Fiduciario.

En el ¢aso de obtener ingresos o realizar gastos en distintas jurisdicciones locales, corresponders la aplicacion de las
normas del Convenio Multilateral, debiéndose analizar el tratamiento fiscal aplicable a! Fideicomiso que disponga
cada jurisdiccién en la que se realicen actividades.

Impucsto de Sellos

El impuesto de sellos es un impuesto jurisdiccional establecido por cada una de las provincias v Ia Cindad Anténoma
de Buenos Aires. En general, grava los actos, contratos y operaciones de cardcter oneroso celebrados dentro de cada
una de las jurisdicciones. .

Adicionalbmente, s¢ dispone que los actos realizados fuera de las mismas, se encuentran sujetos al impuesto en ellas,
en la medida que los bienes objeto de las transacciones se encuentren radicados en el territorio provincial o cuando se
produzean efectes en la provincia.

Asimismo, debe considerarse la existencia de exenciones particulares en ciertas provincias aplicables a los
instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados y/o necesatios para posibilitar la emisién de
titulos valeres con destino a Ia oferta piblica.

En Ia medida que se produzcan hechos imponibles en las jurisdicciones involucradas y que no resulten aplicables
exenciones particulares deberd considerarse el eventual impacto del impuesto.

En la Cindad de Buenos Aires, el Articulo 491, inciso 50 del Cédigo Fiscal (L.o. 2020) establece gue 5€ cncuentran
exentos del Impuesto de Selios los instrumentos, actos y operaciones de cualquier raturaleza incluyendo entregas y
recepeiones de dinero, vinculados y/o necesarios para posibilitar incremento de capital social, emisién de titulos
valores representativos de deuda de sus emisoras v cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta piiblica en
los términos de la Ley N° 17.811 (actualmente derogada y reemplazada por la Ley N° 26.831 y su Decreto
Reglamentario N* 1023/2013), por parte de sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizados por la
Comisién Nacional de Valores a hacer oferta piblica de dichos titnlos valores. Esta exencién ampara los
instrmentos, actos, contratos, operaciones y garentias vinculadas con log incrementos de capital social wo las



emisiones mencionadas precedentemente, sean aguellos gg 25, simultdneos, posteriores o renovaciones de estos

Gltimos heches, con la condicion prevista en ese artienlo:s
-

Esta exencién queda sin efecto, si en un plazo de nov dias corridos no se solicita la autorizacién parz la
oferta piiblica de dichos tffulos valores ante la Cormisiéa Na de Valores y/o si Ia colocacion de los mismos no
se realiza en un plazo de ciento ochenta (180) dias corridos a partir de ser concedida la autorizacién solicitada.

Por otra parte, ¢l articule 477 del Codigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires (£.0. 2020) establece quc en los
contratos de fideicomisos celebrados ¢n el amparo de las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, el
Tmpuesto s¢ aplicara exclusivamente sobre la retribucion que perciba el fiduciario durante la vigencia del contrato.

Bl mismo Articulo establece que no estin alcanzados por el Impuesto los instrumentos por medio de los cuales se
formalice ta transferencia de bienes que realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y
operaciones de disposicion ¢ administracién que realice ¢] fideicomise, quedaran sometidos al impuesto en la medida
que concurran los extremos de gravabilidad antes mencionados, En la medida que se produzcan hechos imponibles
en jurisdicciones que contemplan €l gravamen y que no prevean exenciones particulares deberd considerarse el
eventual impacto del impuesto. Asimismo, deberd evaluarse el impacto que pudiera tener una interpretacion amplia
de las normas relativas al impuesto de sellos en lag diversas furisdicciones.

Impuestos que gravan los Valores Fiduciaries
Jmpuesto ol Valor Agregado

Las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emisiom, suscripcidn, colocacién, transferencia,
amortizacion, intereses vy cancelacion de los Valores Fiduciarios, como asi también las correspondientes a sus
garantias, estin exentas del Impuesto a} Valor Agregado siempre y cuando los Valores Fiduciarios citados emitidos
por el Fiduciario sean colocados por oferta piblica (el “Requisito de Ia Oferta Piiblica™) v ef Fideicomiso se
constitiya para titularizar activos.

Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con Io dispuesto por el titulo VI de la ley N° 23.966 (t.0. 1997 y sus modificaciones) {("Ley de
Bienes Personales™), las personas humanas y las sncesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Republica
Argentina o en el extranjero {en este Gltimo caso sélo con respecto a bienes situados en la Argentina, lo cual inchiye
los Valores Fiduciarios) estdn sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes existentes al 31
de diciembre de cada aiio.

A partir de las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.480 para el afio 2019 vy siguientes, s¢ establece un
minimo exento de $2.000.000. Sin perjuicio de ello, el capitulo 5 de la Ley N° 27.541 establece modificaciones a la
Ley N° 23.966 del Inpuesto sobre los Bienes Personales que resultan trascendentes y que tendrém efectos para ¢l
periodo fiscal 2019,

Fl gravamen a ingresar por las personas fisicas domiciliadas en el pais y las sucesiones indivisas radicadas en el
mismo, surgird de la aplicacién, sobre el valor total de los bienes gravados por e! impussto, excluidas las acciones y
participaciones en ¢l capital de cualquier tipo de scciedades regidas por la Ley N° 19.550 (to. 1984 y sus
modificaciones), la siguiente sscala que fue Introducida por 12 Ley N° 27.480 a partix de 2019:

VALOR TOTAL DE LOS EIENES
QUE EXCEDA EL MINIMO NO

IMPONIBLE

PAGARAN | MAS SOBRE EL
MASDE $ AS 3 EL % EXCEDENTE DE §
- 3.000.000 inclusive - 0,50% -

3.000.000,00 6.500,000 inclusive | 15.000,0¢ | 0,75% 3.000.000,00
6.500.000,60 18.000.000 inclusive | 41.250,00 1,00% 6.500.000,00
18.000,000,00 | EN ADELANTE 156.250,00 § 1.25% 18.000.000,00

Tanobién estin sujetas al gravamen las personas fisicas domiciliadas en ¢l exterior, solamente por los bienes en el
pais, en cuyo caso el ingreso del impuesto ~conforme lo dispuesto por el articulo 26 de la ley del gravamen- se
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materializard a través de un responsable sustituio 3
disposicion, administracién o guarda de los titulas (

ciliadas o radicadas en el extranjero, el impuesto debe ser
ina que tenga el dominio, posesién, uso, goce, disposicién,
¢ los valores (el “Responsable Sustituto™), que debera aplicar

Para las personas humanas y las sucesiones indivisas
pagado por la persona domiciliada en la Republica. A5
deposito, tenencia, custodia, administracitn o guarda:
una alicucta del 0,50%.

Impuesto ¢ la Ganancia Minima Presunta

La Ley N° 27.260 publicada en el Boletin Oficial e} 22 de Jjulio de 20186, derogé este impuesto para los ejercicios
iniciados a partir del 1ro de Enero del 2019.

Impuesio a las Ganancias
Rendimientos (intereses)

El rendimiento obtenido por quienes posean los Valores Fiduciarios queda alcanzado por el tributo ¢ualguiera sea el
sujeto residents en nuestro pais {persona humana o juridica) que resulte beneficiario de aquellos; excepto que el
perceptor s& encuentre amparado por tma exencién subjetiva del gravamen (por ejemplo, cooperativas, mutuales,
fundaciones y otros entes sin fines de Iucro) u objetiva come las dispuestas por Ia Ley N° 27.541,

Personas humanas residentes

La Ley N° 27.430, publicada en el Boletin Oficial el 26/12/2017 introdujo modificaciones a la Ley del Impuesto a las
Ganancias (“T.YG™)} a partir del periodo fiscal 2018, incorporando vn rmevo Capitalo IT al Titulo I'V (Ganancias de la
Cuarta Categoria) de la LIG deneminado “Impuesto Cedular”, mediante el cual se establece un procedimiento para
determinar el impuesto sobre los rendimientos y resuitados de las operaciones detalladas e la norma en forma
“separada” del resto de ingresos que pudo haber obtenido una persena humana residente o un beneficiario del
exterior, como asimismo las alicuotas aplicables. En forma paralela se derogaron ciertas exenciones contenidas en Ja
ley del gravamen y en otras leyes que amparaban los rendimientos y resultados de operaciones financieras.

En el caso de las personas humanas residentes, el impuesto se determina aplicando una tasa del 5% {cinco por ciento)
sobre el total de Ios intereses percibidos en pesos, sin clivsulas de ajuste, la cual se elevard al 15% si el titlo es
emitido en pesos con cliusula de ajustes o en moneda extranjera. Cuando las ganancias de fuente argentina
provengan de intereses y la engjenacidn de ciertos titulos valores, puede efectuarse una deduccion especial en la
determinacién del impuesto por un monto equivalente al “minimo no imponible” que se establezca en cada ejercicio
fiscal que se proporcionaré de acuerdo a la renta atribuible a cada uno de aquellos conceptos. La alicuota aludida se
aplicar sobre la diferencia entre log resultados financieros gravados y el minimo aludido.

Con fecha 23/12/2019, se public la Ley N° 27541, vigente a partir de dicha fecha, mediante la cual se restablecieron
las exenciones anuladas por la Ley N° 27.430 y se derogaron parcialmente las disposiciones vinculadas det
“Impuesto Cedular”. En ese sentido, mediante su articnlo 33 se modifica el inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.o.
2019), incorporando la exencién a los intereses a plazo fijo en moneda nacional y otras formas de captacion de
fondos por parte de las entidades financieras reguladas, excluyendo a los depésitos con cléusulas de ajuste Yo en
moneda extranjera.

En ¢l mismo inciso se restablece la vigencia —en Jo que aqui interesa- del inciso b} de 1a Ley 24.441 (“Ley de
Fideicomise™), 1a cual contempla exencién amplia para los valores fiduciarios emitidos por fiduciarios respecto de
fideicomigos que se constituyan para l titulizaci6n de activos, que alcanza a “los resultados provenientes de su
compraventa, cambio, permuta, conversién y disposicion, como asi también sus intereses, actualizaciones v ajustes
de capital, excepto para los sujetos comprendidos en el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias™ {“sujetos
erapresa del pais”), siempre que los referidos Hitulos sean colocados por oferta piiblica.

En forma concordante, a través del articulo 32 de la Ley N° 27.541 se ha procedido a derogar el articulo 95 de la LIG
{t.0. 2019) a partir del periodo fiseal 2020, que inchuia — entre otros rendimientos producto de 1a colocacion de
capital- a los intereses de valores fiduciarios (el “Impuesto Cedular™).

En consecuencia, los intereses y ajostes de los valores fiduciarios califican como exentos.

A 035@ o

Personas juridicas residentes



Respecto @ personas juridicas, los rendimiento
27.430: Ejercicios iniciados a partir del 1 de eneréolde:
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero d30:
dispuso suspender hasta los gjercicios que se initien'azp;
alicuota sefialada. ' - F Ry

edarin alcanzados a las signientes tasas dispuestas por la Ley
8 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive: 30% y para

0. 25%. No obstante, el articulo 48 de la Ley N 27.541
Lt del 01/01/2021, inclusive la aplicacitn de la dltima

Bencficigrios del exterior (personas humanas&ﬁi_digaﬁ no residentes)

Se encuentran cxentos del gravamen los intereses de tiflos de deuda de fideicomisos financicros constituidos en ¢l
pais conforme a las disposiciones del Codigo Civil ¥ Comercial de la Nacién, colocados por ofetta piiblica,
obtenidos por beneficiaros del exterior (segin lo dispuesto por ¢l cuarto pérrafo del inciso u) del articulo 26 dc la
LIG t.o. 2019). La exencién sera de apticacién en Ja medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones 1o
cooperantes ¢ los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. El concepte de “jurisdiccién no
cooperante” surge del articulo 16 de la LIG (to. 2019) el cual expresa: “A todos los efectos previstos en esta ley,
cualquier referencia efectuada a jurisdicciones no cooperantes, debers entenderse referida a aquellos paises o
jurisdicciones que no iengan vigente cont la Republica Argentina un acuerde de intercambio de informacion en
materia tributaria o un convenio para evitar Ia doble imposicién internacional con cliusuia amplia de intercambio de
informacién. Asimismo, se considerardn como 20 cooperantes aquellos paises que, teniende vigente un acuerdo coil
los alcances definidos en el parrafo anterior, no cumplan efectivamente con €l intercambio de informacidn”, El Poder
Ejecutivo nacional ha elaborado un listado que contiene 95 jurisdicciones no cooperanies ¢n {os térnainos del articulo
19 de 1a LIG, dispomiendo asimismo que la AFIP debers, informar al Ministerio de Hacienda cualquier novedad que
justifique una modificacién en el listado precedents, a los fines de su actualizacion. {Articulo 24, decreto 862/19, 1.0
2019 del decreto reglamentario de la LIG).

Segin se mencioné precedentemerte, mediante la Ley N°® 27.541 se restablecio la exencién del Impuesto a las
Ganancias contenida en el inciso b) de la Ley de la Ley 24.44] que ampara a los rendimientos y resultados de valores
fiduciarios, siempre gue sean colocados por oferta piblica, dejando establecido que, tratandose de beneficiarios del
cxterior no regird o dispuesto en el articulo 28 de Ia Ley del Impuesto a las Ganancias {t.c. 2019) y en el articulo 106
de Ia Ley N° 11683 (t.0. 1998), normas que limitan Ia aplicacién de exenciones en la medida de transferencias de
ingresos a fiscos extranjeros.

Resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios.
Petsonas humanas residentes

El articulo 33 de la Ley N° 27.541 modificé el inciso v) del articule ¥ restablecié la vigencia —en lo que aqui
interesa- del inciso b) de la Ley 24.441, la cual contempla exencién amplia para los valores fiduciarios emitidos por
fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacién de activog, que alcanza a “los resultados
provenientes de su compraventa, cambio, perpiuta, conversién y disposicién, como asi también sus intercses,
actualizaciones y ajustes de capital, excepto pare los sujetos comprendidos en ¢l Titule V1 de 1a Ley de [mpuesto a
tas Ganancias” (“sujetos empresa del pais™), en la medida que los referidos titalos sean colocados por oferta publica.

En el mismo sentido, la ley N° 27.541 mediante articulo su 34, agregb un pérrafo final at inciso u) del articulo 26 de
la LIG (t.o. 201%) ampliando ¢l alcance de las exemciones contenidas en 1 migmo, respecto de 105 resultados
provenientes de la compraventa, cambio, permouta o disposicitn de Jos valores incluides en ¢l articulo 98 de la Ley
del Impuesto a las Ganancias (to. 2019), entre ellos los valores fiduciarios, siempre que coticen en bolsas o
mercados de valores autorizados por 1a Comisién Nacional de Valores, con efcctos a partir del periodo fiscal 2020.
La incorporacién de esta exencién, no invalida Ja preponderancia del tratamiento exentivo sefialado en el pérrafo
precedenie.

En consecuencia, los resultados de la compraventa de los valores fiduciarios se encuentran amparados por la dicha
exencion.

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los resultados de las enajenaciones de los Valores Fiduciarios quedarin alcanzados a
las siguientes tasas dispucsias por }a Ley 27.430: Ejercicios iniciados a partir de} 1 d¢ eaero de 2018 v hasta ¢l 31 de
diciembre de 2019, inclusive: 30% y para ejercicios que se inicien 2 partir del 1 de evero de 2020: 25%. Mo obstante,
el articulo 48 de 12 Ley N° 27.541 dispuso suspender basta 1os ejercicios que se inicien & partir del 01/01/2021,

inchsive la aplicacién de la fltima alicuota sefialada.

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

S
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El resultado de 1a enajenacion de Titulos de Deuda se encuentra exento del impuesto a las ganancias en funcion de lo
expuesto respecto al tratamiento de los mtereses dlﬁ'g?os titnlos, segiin lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso
u) del articulo 26 de la LIG (t.0.2019). AT

)
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En cuanto al resultado de la enajenacion de’ Certi 'h:% de Participacién el mismo quedard sometido el impuesto,
aplicando la tasa del 15% (cuarto articulo incorporadg:a continuacién del articulo 90 LIG por el articulo 63 de la Ley
27.430, inc. ¢). Para determinar ¢l resultado, se appéé optar por la aplicacidn de la alicuota del 15% directamente

sobre el 90% de las sumas abonadas (att. 93, inch, de Ja LIG) o el precio de venta menos coste actualizado.

Por otra parte, las recientes modificaciones introducidas al inciso citado en el parrafo anterior por el articulo 34 de la
Ley N° 27.541, con vigencia a partir del periodo fiscal 2020, consistentes en Ia extensién de la exencitn respecto de
los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta o disposicién de los valores incluidos en el articulo
98 de la Ley del fmpuesto a las Ganancias {t.0. 2019), entre elios los valores fiduciarics, resultan aplicables a los
beneficiarios del exterior, en la medida que no residan en jurisdicciones no cooperantes o log fondos invertidos no
provengan de jurisdicciones no cooperantes.

A ello cabe agregar, tal como s indict precedentomente respecto a “persenas humanas residentes”, que el articulo
33 de la Ley N° 27.541 restableci6 Ja vigencia del inciso b) de la Ley 24.441 (“Ley de Fideicomiso™), la cual
contempla exencién amplia para los valores fiduciarios emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se
constitayan para la titulizacién de activos, que alcanza a “Ios resultados provenientes de su compraventa, cambio,
permuta, conversién ¥ disposicién, como asi también sus intereses, actualizaciones y ajustes de capital, excepto para
tos sujetos comprendidos en el Titlo VI de la Ley de Tmpuesto 2 las Ganancias™ (“sujetos empresa del pais™), en Ia
medida que los referidos titules sean colocados por oferta phblica.

Finalmente, puede concluirse que los resultados por enajenacion de los valores fiduciarios resulta exenta.

Utilidades de los Certificados de Participacién

De acuerdo a lo establecido por el articulo 205 de Ia Ley N° 27.440, cuando los fideicomisos financieros cumplan los
requisitos previstos en el mismo, dichos fideicomisos no tributarn ¢l Impuesto a las Ganancias, ¥ las utilidades
digtribuidas deberan ser incluidas por los inversores en sus propias declaraciones juradas impositivas, brindéndoles ¢l
tratamiento que las normas generales del tributo disponen para el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado
¢} fideicomiso.

las panancias distribnidas estarin sujetas a impuesto, en cabeza de los inversores, en la proporcién de la
participacibn que cada uno tuviera en el patrimonio v los resultados del respectivo entz, a la fecha de la distribucion.

Los titulares de Certificados de Participacién imputarén la ganancia neta distribwida en el periedo fiscal en que sea
percibida por los mismos.

La RG (AFIP) N°4498/2019 (B.0:03/06/2019) establece que ¢} fiduciario deberé poner 2 disposicién de los titulares
de Cestificados de Participacién, en proporcién al porcentaje de participacién que posea cada uno un “Certificado de
Resultados™, en ¢l cual se informaré; la ganancia neta de fuente argentina discriminada de acuerdo 2 la naturaleza de
las rentas, es decir, las provenientes de las categotias primera, segunda y tercers, diferenciando a las comprendidas
en el “impuesto cedular”, las rentas exentas y los dividendos y utilidades asimilores que hubiera percibido el
fideicoimiso, inclvidos en la distribucidn, Asimismo en el cita Certificado se incluird el importe de las retenciones
y/percepciones sufridas por el fideicomiso por los impuestos a las ganancias y sobre débitos y créditos en cuentas
bancarias, a los efectos que ef tenedor del Certificado de Participacién pueda computatias en sus propias

declaraciones juradas impositivas.

No integran la base imponible del impuesto a las ganancias a considerar por los inversores, los siguientes concepios:
(i) Cualquier reconocimiento contable del incremento de valor en las participaciones em el fideicomiso. No
constituyen ganancias los resultados por “tenencia”. (i) Las utilidades que hubieren tributado el impuesto conforme
1z normativa aplicable y lo previste en el articulo 203 de la Ley N° 27.440. Se trata de las ganancias de faente
exiranjera, las cuales deben ser declaradas por el propio fideicomiso en su condicién de contribuyente por esa parte
de ganancias. (jii) Las distribucicnes de utilidades que se hubieran capitalizado mediante la entrega al inversor de
certificados de participacién. (Articulo 4° Decreto 382/2019)

Personas humanas y juridicas residentes
Las personas humanas y juridicas residentes deber4n incorporar la ganazncia neta informada por ¢l fiduciario a través

del “Certificado de Resultados™ incluida en la distribucién de utilidades efectada por el fideicomiso, en sus propias
declaraciones juradas impositivas ¥ hrindarles el tratamiento que establece la ley del gravamen para cada tipe de
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sentes modificaciones introducidas a la LIG por medio dela
umagpas implicaron la incorporacién de exenciones para
kados de enajenacién de valores fiduciarios y otros valores
los rendimientos ¥/ o resultados no estén amparados por
gSitivo yesultardn aplicables las disposiciones del Titulo IV,
sto Cedular”) de la Ley del Impuesto 3 las Ganancias.

ganancia que se trate, fomando en consideracion las
ley N° 27.54], que, basicamente, respecto 2 pers %
intereses de depdsitos bancarios ¥ ¢l rendimiento ¥ r
que cumplan determinados requisitos. En la medida
exenciones 2 los efectos de establecer el resuitado. Mg
Capitulo ] (“impuesto progresivo”) 0 Capitulo 11 {if)

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Cuando los titulares de los certificados de participacion, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran 3 titulo gratuito
fueran beneficiarios del exterior, el fiduciario procedera, en caso de corresponder, a efectiar la retencidn con carhcter
de pago tmico y definitivo 2 12 alicuota que hubiete resultado aplicabie a esos beneficiarios de haber obtenido la
ganancia de manera directa.

A tales efectos, el ingreso de las sumas retenidas con caricter de pago Gnico y definitivo, s¢ efectuard conforme las
condiciones cstablecidas en la RG (AFIP) N° 3726 -Sistema de Retenciones Electronicas (SIRE), segin le dispuesto
por el art. 6to de laRG (AFIP) N° 4498/2019.

Regimenes de retencion del impuesto a 1as ganancias

En la medida que las rentas, rendimientos, resultados de enajenacién y distribucién de resultados de Valores
Fiduciarios detallados precedentemente no se encueniren amparados, cualquiera sea el sujeto que las obtenga pueden
quedar sujetos a retenciones impositivas. :

A Ia fecha del presente prospecto, la AFIP ha dictado la RG N° 4227 a través de la cual ha dispuesto vm régimen d¢
retencién yfo ingreso directo del Impuesto a las Ganancias con relacion a las rentas obtenidas por Bengficiarios del
Exterior. La retencidn serd aplicable siempre que no se encucntren exenias en funcién de las modificaciones
efectuadas por la Ley N° 27.541, cuyos efectos han sido incorporados en los iters precedentes, segin correspondia.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquetlos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncion de habitualidad en
alguna jurisdiccién argentina, los ingresos que se generen por la renta o como fesultado de la transferencia de los
Valores Fiduciatios quedan gravados con alicuotas que van del 0% al 8% dependiendo de la jurisdiccidn, sobre la
base imponible correspondiente, salvo que proceda la aplicacion de vna exencidn.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley N° 25.413 establece un impuesto sobre los débitos y créditos efectuados en cuentas abiertas en las enfidades
regidas por la Ley de Entidades Financieras a Ia alicuota del 0,6% y sobre todos los movimientos o entregas de
fondos que se efectien a través de un sistema de pago organizado reemplazando €l uso de cuentas bancarias a la
alicuota del 1,2%.

De acuesdo a lo establecido por el articulo 13 del Decreto 38072001, con las modificacionss introducidas por el
Decreto 409/18, con vigencia para ejercicios gue sé inicien a partir del 1° de Enero de 2018, los titntares de cuentas
bancarias gravadas de conformidad conm lo establecido en el inciso a) del articule 1° de la Ley N° 25.413 de
Competitividad y sus modificaciones, alcanzados por 1a tasa general del SEIS POR MIL (6%}, podrin computar
como crédito de impuestos o de la Contribueion Especial sobre el Capital de las Cooperativas, ¢l TREINTA Y TRES
POR CIENTO (33%} de los importes lignidados y percibidos por el agente de percepeidn en concepto del presenie
gravamen, originados en las sumas acreditadas y debitadas en las citadas cuentas. La acreditacion de dicho importe
se realizara contra el Impuecsto a las Ganancias y/o el Tmpuesto a la Ganancia Minima Presunta,

El computo del crédito podré efectuarse en 1a declaracién jurada anual, o en sus regpoctivos anticipos. El remanente
no compensado no podré ser objeto, bajo ninguna circunstancia, de compensacion oot 0T0S gravamenes a carge del
coniribuyente o de solicitudes de reintegro o tramsferencia a favor de terceros, pudiendo trasladarse, hasta s
agotamiento, a ofros periodos fiscales de los citades tributos.

En el caso que €] Fideicomiso Financiero atribuya sus utilidad a los Beneficiarios, titulares de los Certificados de

Participacion, conforme el tratamiento explicado en cf apartado del impuesto 2 las Ganancias, ¢l citado crédito se
atribuirs & cada uno de los Beneficiarios, ex Ja misma proporcién en que participen de los resultados impositives de
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No obstante, la impuiacién a que se refiere el parrafo anterior séle procederd hasta el importe del incremento de la
obligacién fiscal producida por la incotporacién en la declaracién jurada individual de las ganancias de la entidad
que origina el crédito.

El importe computado como crédito no ser4 deducido a los efectos de la determinacién del Impuesto 2 1as Ganancias.

Es menester sefialar que la Ley 27.541 cstablec‘% cit ¢l caso de extracciones en efectivo, los débitos efectuados
en cuentas bancarias estarin sujetos al doble dc‘ikai sa vigente para cada caso. Dicha disposicion no serd aplicable
para las cuentas de titularidad de personas huphasiss o personas juridicas que acrediten su condicién de Micro ¥
Peguefia Empresa. {v@ms
Fn caso que los Inversores cumplan con la Categorizacién PYME, prevista en el Ley 27.264 y sus normas
complementarias, conferme el articule 6to de 1a citada norma, ¢l Irpuesto sobre Ios Créditos y Débitos en Cuentas
Bancarias y Otras Operatorias, establecido por et articulo 1° de Ia ley de Competitividad 25.413 y sus
modificaciones, que hubiese sido efectivamente ingresado, podré ser computado en un cien por ciento (100%) como
pago 2 cucnia del impuesto a las ganancias por las empresas que sean consideradas “micro” y “pequefias” y en Un
sesenta por ciento {60%) por las industtias manufactureras consideradas “medianas -tramo 1-" en los términes del
articnlo 1? de 1a ley 235.300 ¥ sus normas complementarias.
Ei cémputo del pago a cuenta podra efectuarse en la declaracién jurada anual del impuesto a Ias ganamcias © SUS
anticipos. El remanenic no compensado no podra ser objeto, bajo ninguna circunstancia, de compensacion con ofros
gravémenes a cargo del contribuyente o de solicitudes de reintegro ¢ transferencia a favor de ferceros.

En ¢l caso que el Fideicomiso Financiero atribuya sus wtilidad a los Beneficiarios, titalares de los Certificados de
Participacién, conforme el tratamiento explicado en el apartade del Impuesto a las Ganancias, el citado crédito se
atribuird a cada uno de kos Beneficiarios, en la migma proporcion en que participen de los resultados impositivos de
aquéllos.

Fl importe del impuesto computade como crédito del impuesto a las ganancias Do seré deducido a los efectos de la
determinacién de este tributo.

Ingreso de fondos de Jurisdicciones de baja o nula tributacion

De acuerde con lo establecido en el articulo agregado sin pimero a continuacién del articulo 18 de la ley de
Procedimiento Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza {es decin
préstamos, apories de capisal, etc.) de jurisdicciones de mula o baja tributacién, se encuenira sujeta al Tmpuesto a las
Ganancias y al Tmpuesto al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas
entidades (con algunas excepeiones limitadas). Ello, basado en la presuncién de que tales montos constituyen
incrementos patrimoniales no justificados para la parts local gue los recibe. Si bien podria sostenerse que &sta
disposicidn no deberia aplicarse para operaciones de emisién de titnlos con oferta piblica, no puede asegurarse que
1a autoridad impositiva comparta este criterio,

Segiin 1o precodente, no s¢ Sspera que los Valores Fiduciarios sean originalments adquiridos por sujetos -personas
juridicas o humanas- o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacion, o comprados por
ninguna persona que dpere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras wbicadas en jurisdicciones de mula
o baja tributacién.

Las jurisdicciones de baja tributacidn segin ia legislacién argentina se encyentran definidas en el articulo 27.1 del
decreto reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, gegim la versién de dicho articulo dispuesta por €l
Decreto 586/2013 dei 27/05/2013. Al respecto, Ia norma considera a ‘paises de baja o nula tributacién’, aquellos
paises no considerados ‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’.

Se consideran paises, domoinios, jurisdicciones, territorios, estados asociados © regimenes tributarios especiales
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aqueilos que suscriban con el Gobierno de la Repiblica Argentina
un acuerdo de intercambio de informacién en imateria tributaria ¢ un convenio para evitar la doble imposicion
internacional con clausula de intercambic de informacién amplio, siempre gue se cumplimente el efectivo
intercambio de informacién, El decreto instruyd a la Administracién Federal de Ingresos Publices 2 elaborar el
listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales
considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, poblicarlo en su sitio “web” (htip://www.afip.gob.ar)
y mantenet actualizada dicha publicacién. La vigencia de este Listado se estableci6 a partir del 1/01/1014 (R.G. AFIP
N°3576/2013)

La ley N 27430 (Boletin Oficial 29712/2017) ha redefinido el concepto de jurisdicciones de baja o nula tributacion,

estableciendo que a todos los efectos previstos e Ia ley del impuesto a las gananci quier referencia efectuada
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a “jurisdicciones de baja o nula tributacién”, deberd entenderse referida a aquellos paises, deminios, Jrisdicciones,
territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién méxima a la renta
empresaria inferior a} sesenta por ciento (60%d.de fa alfenota contermnplada para las personas juridicas argentinas. En
consecuencia, puede interpretarse que las dispés '\'ones lel Decreto 589/2013 han derogadas de hecho y, por ende la

alusién al listado de pajses cooperantes obrant‘c§ ‘gﬁila pagina web de la AFIP.
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los poienciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la
venta de los mismos & sujelos -persoidishifidicas o humanas- y entidades domiciliadas o constituidas en
jurisdicciones de baja tributacién, o %l precio de venta sca abonado desde cuentas bamcarias abiertas en
entidades financicras ubicadas en jurisdiceiones de baja o nula tributacién.

La presuncién quedaré desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite — en forme fehaciente ~ que los mismos
se originaron en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o
bien que provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

Otros impuestos

La transmisién gratuitz de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Repiblica
Argentina a nivel nacional. En el orden provincial, las jurisdicciones que han implementade impuestos a la
transmisién Gratuita de Bienes son la provincia de Buenos Aires -ley 14044 - a partir del 1/01/2011 y la provincia de
Entre Rios -ley 10.197- a partir del 8/02/2013. Esta Gltima jurisdiccién procedié a Ia derogaciér del impuesto —Ley
10.553- a partir del 17/01/2018 Son contribuyentes lag pezsonas humanas y juridicas beneficiarias de una transmision
gratuita de bienes en tavto se domicilien o residan en la respectiva provincia, independientemente del jugar donde
estén situzdos los bienes. Las alicuotas aplicables varfan entre ef 1,60% y 8,78%, de conformidad con lo dispucsto
por el Art. 57 Ley 14.983 {(Ley Impositiva 2018- Poia. de Bs. As.), atendiendo al grado de parentesco y ¢l monto de
la base imponible. Los Valores Fiduciarios, en tanto queden involucrados en una transmisién gratvita de bienes
podrian quedar afectados por estos gravamenes en las jurisdicciones sefialadas.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES
RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES
PARA. ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE ASEGURARSE
LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHA NORMATIVA EFECTUEN LOS MISMOS Y EN
PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA DIRECCION GENERAL
TMPGSITIVA Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES,

Todos los pagos que e} Fiduciario deba realizar respecto de los Valores Fiduciarios serin realizados luego de
efectuadas las deducciones o retenciones a cuenta de log impuestos actuales ¢ futiros, de cualquier naturaleza que
pudieran comesponder al Fiduciario por la constitucién del Fideicomiso respective o Ia administracidn del
Patrimonic Fideicomitide respectivo.

CON RELACION AL DICTADO DE LA RESOLUCION GENERAL 3312 DB LA ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS DE FECHA 18/04/12, SE DESTACA QUE LA MISMA ESTABLECE UN
REGIMEN DE INFORMACION QUE DEBERA SER CUMPLIDO POR LOS SUJETOS QUE ACTUEN EN
CARACTER DE FIDUCIARIOS RESPECTO DE LOS FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS EN EL PAIS,
FINANCIEROS O NO FINANCIEROS, ASf COMO POR LOS SUJETOS RESIDENTES EN EL PAIS QUE
ACTUEN COMO FIDUCIARIOS - (TRUSTEES/FIDUCIARIES O SIMILARES), FIDUCIANTES
(TRUSTORS/SETTLORS O SIMILARES) Y/O BENEFICIARIOS (BENEFICIARIES) DE FIDEICOMISOS
(TRUSTS) CONSTITUIDOS EN EL EXTERIOR.

LA RESOLUCION GENERAL N° 3.538/2013 DE LA AFIP DEL DIA 12 DE NOVIEMBRE DE 2013
INTRODUJIO MODIFICACIONES A LA RESOLUCION GENERAL N° 3.312/2012 DISPONIENDO LA
OBLIGATORIEDAD DE PRESENTAR ELECTRONICAMENTE LA DOCUMENTACION RESPALDATORIA
DE LAS OPERACIONES REGISTRADAS (“REGIMEN DE REGISTRACION DE OPERACIONES”) EN
FORMATO PDF, EN EL MISMO PLAZO PREVISTO PARA LA REGISTRACION, ES DECIR, 10 DIAS
HABILES CONTADOS A PARTIR DE LA FECHA DE FORMALIZACION DE LA OPERACION (VGR.
CANCELACION TOTAL O PARCIAL, DOCUMENTO PUBLICO O PRIVADO, ACTAS O
REGISTRACIONES, ENTRE OTRAS, LA QUE OCURRA PRIMERO).

NO OBSTANTE, LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS QUE CUENTEN CON AUTORIZACION DE LA

COMISION NACIONAL DE VALORES PARA HACER OFERTA PUBLICA DE SUS VALORES
FIDUCIARIOS, QUEDAN EXCEPTUADOS DE SUMINISTRAR ELECTRONICAMENTE 1A
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DOCUMENTACION RESPALDATORIA DE LAS REGISTRACIONES (ARTICULO 1° DE LA RESOLUCION

GENERAL NP 3.538/2013).




ANEX0 I
TRANSCRIPCION DEL CONTRA T0 SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

““SANTA MONICA S.A.
en su caricter de Fiduciante y Administrador

COHEN S.A.
en su cardeter de Fiduciario

Relativo a la emision de Valores de Deuda Fiduciaria Clase A,
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B y
Certificados de Participacién del

FIprIcoMISO FINANCIERO “TARJETA ELEBAR XX VIIF”’

4 de mayo de 2021




El presente contrato suplementario de Fideicomiso se celebra en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Repiiblica Argentina, ¢l 4 de mayo de 2021 (el “Contrato _Sgplementario” o el “Contrato™), entre:

(a) SANTA MONICA 8.A., una sociedad ano\\" constituida en, y de conformidad con las leyes de,
la Repfiblica Argentina, inscriptz ante la} 16n Provincial de Personas Juridicas bajo ¢l N°
1/50875, con fecha 20 de octubre de 19.%9’?; 1 domicilio en 9 de Julio 643, Ciudad y Partido de
Tandil, Provincia de Buenos Aires, repfe por quienes con facultades suficientes firman al
pie (“Santa Monica” o €] “Fiduciante®

(b) COHEN S.A., una sociedad andémima constituida en, y de conformidad con las leyes de, la
Republica Argentina, acinando exclusivamente en su caricter de fiduciario financiero y no a titulo
personal, con domicilio en ei Complejo WO Barrio Parque Bureaux de la calle Ortiz de Ocampo
3302, modulo 4, pisos 1° y 2° , Cindad Anténoma de Buenos Aires, representada por quienes con
facultades suficientes fooman al pie (el “Fiduciario” y, en conjunto con el Fiduciante, las “Partes™).

CONSIDERANDO:

{a) Que las Partes han establecido el Programa Global para la Emision de Valores Fiduciarios
“COHEN” por hasta v/n Délares Estadounidenses cuarenta millones (USS 40.000.000) o su
equivalente en ofras monedas (¢l “Programa™), y, asimismo, ha conformado un contrato marco
para la constitucién de fideicomisos financieros bajo el Progtama (el “Contrato Marco™). Que la
creacion del Programa ha sido autorizada por la CNV mediante Resolucién N° 15.699 de fecha 16
de agosto de 2007, sus ampliaciones de monto mediante Resolucién N° 16.058 de fecha 21 de
enerc de 2009, Resolucién N° 16.520 de fecha 17 de febrero de 2011, Resolucién N® 16.618 de
fecha 9 de agosto de 2011, v Ia prérroga y aumento de monto del Programa mediante Resolucién
N° 16.785 del 12 de abril de 2012, y la modificacidn, prérroga y aumento del monto del Programa
mediante Resolucidn 18.635 del 27 de abril de 2017;

(b} Que el Fiduciante y el Fiduciario celebraron el contrato de fideicomiso de fecha 11 de enero de
2021 (el “Contrato Suplementario Originario™), conforme al cual se ored ¢l Fideicomiso
Fmanciero (segin se define méas adelante) y los Créditos (segin se define mds adclante),
identificados en el Anexo C al presente Contrato, fueron cedidos en propiedad fiduciaria al
Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomise Originario, a los fines de acceder al
mercado de capitales mediante ]a emisién de los Valores Fiduciarios;

(c) Que el Fiduciante, conforme al Contrato Suplementario Originario, instruyé al Fiduciario del
Fideicomiso ¥ no a titulo personal, a que emitiera valores de deuda fiduciaria Clase A (los
“Yalores de Denda Fiduciaria Clase A Privados” o “VDFA Privades™), valores de deuda
fiduciaria Clase B (los “Valores de Deuda Fiduciaria Clase B Privados” o “VDFB Privados™) v
certificados de participacién (los “Certificados de Participacién Privados™ o “CP Privados” y
junto con los VDFA Privados y los VDFB Privados, los “Valores Fiduciarios Privados” ¢ “VF
Privados”), los que serdn cancelados en ocasién de la suscripcién y colocacién de los Valores
Fiduciarios;

(d) Que los directorios del Fiduciante y del Fiduciario han resuelto la constiticién del Fideicomiso
Financiero, la emisiéon de los Valores Fiduciarios bajo el mismo, v su participacién como
Fiduciante y Fiduciario del Fideicomiso, en sus reuniones de fecha 4 de enero de 2021 v 5 de
enero de 2021, respectivamente;

{e) Que el Fiduciante por el presente Confrato Suplementario instruye al Fiduciario, en su calidad de
Fiduciario del Fideicomiso ¥ no a titulo personal a (i) emitir los Valores Fiduciarios los cuales se
pagaran tnicamente con la cobranza de los Créditos, el producido de los mismos y los demds
actives cedidos por el Fiduciante al Fideicomiso como parte de los Bienes Fideicomitidos
(conforme se define este término m4s adelante) conforme a las disposiciones del Cadigo Civil y
Comercial de la Nacion; y (i) a distribuir en la Fecha de Liquidacion la totalidad del producido
neto de la colocacién v suscripcién de los Valores Fiduciarios, a los respectivos tenedores de
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Valores Fiduciarios Privados, procediéndose a Ia cancelacién de los Valores Fiduciarios Privados;
y

{f) Que este Contrato tiene como ob'j.eto -ﬁiodi icay y reformular el Contrato Supiementario Originario
en su totalidad, - " ".3 %
T

EN CONSECUENCIA, las Partes acuerdan lo siguien:lpg i
' el

o

Articulo E Definiciones e Interpretacion

(a) A todos los efectos del presente Contrato Suplementario, los términos que comienzan en mayiiscula
utilizados en el presente (sxcepto cuando fueren empleados & fin de iniciar una oracién o como nombre
propic), tienen los significados que se les han asignado en el Contrato Marco, salvo aquellos expresamente
definidos a continuacion o en el texto del presente Confrato Suplementario:

«Adelantos en Efectivo™ Significa cualquiera de los adelantos que podrén ser facultativamente otorgados
por el Admnistrador y el Fiduciante en Pesos al Fideicomiso Financiero, de conformidad con lo dispuesto
en el artienlo XVI 1(k) del presente.

«Administrador”: Significa Santa Ménica 8.A., en su caricter de agenie de cobro y administracion.
“Agente de Control y Revisién™: Tiene ei significado asignado en el articulo XXHI (c).

“Apente de Custodia™ Sera el Sr. Edgardo Marcelo Arrieta, segiin se lo define en el articulo VIL

“ATF”: Es la autopista de Informacién financiera de 1a CNV.

“ Amortizaciones”: Significa los pagos de capital bajo los Valores de Deuda Fiduciaria.

ciones bajo los Certificados de icipacién™: Tiene el significado que se¢ le asigna a dicho
término en el Articulo XIV del presente.

“Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™: Tiene el significado que se le asigna a
dicho iérmino en el articulo XIV del presente.

“Amortizaciones bajo los Valores de Denda Fiduciaria Clase B™: Tiene el significado que se le asigna a
dicho término en el articulo XIV del presente.

=Archivo de los Documentos”™: Tiene el significado asignado en el articulo VIL
«“Asesores Impositivos™ Tiene el significado que se le asigna en el articulo XX (b) del presente.

“Asesores Legales™ Significa Marval O°Farrell Mairal y/o quienes los sucedan o reemplacen duranie Ia
vigencia del Fideicomiso Financiero.

“Auditores™: Tiene el significado que s¢ le asigna en el articulo XXII (a) del presente.

«Antoridad Gubernamental”: Significa cualquier autoridad oficial administrativa, legislativa o judicial de
Tos gobiermos nacional, provincial o municipal de la Argentina (inchtyendo, pero no limitado a, el BCRA)
o del extranjero.

“Aviso de Colocacién™: significa el aviso que se publicars en el sistema de informacion del mercado
antorizado donde se negocicn los Valores Fiduciarios y en la ATF, en ¢l que se indicaré la fecha de inicio ¥
de finalizacién del Periodo de Colocaci6n, la Fecha de Emisién, y los domicilios de los colocadores a
efectos de la recepcidn de las solicitudes de suscripeién.




“Beneficiarios™: Significa los propietarios de Valores Fiduciarios.
“BCRA™: Significa el Banco Central de la Reptiblica Argentina.

“Bienes Fideicomitidos™: Significa (i) los Crédi E’(\;}dsdo& y a cederse &l Fideicomiso Financiero, (if) la
suma de dinero proveniente de las cobranzas de }1&5;; Créditos y (iii) el rendimiento de las Tnversiones
Permitidas. IE

. B /‘:\./
“Bienes Fideicomitidos Sustitnibles por MMgnjﬁca los Créditos que estuvieren en mora, por un
periodo de mas de noventa (90) dias, conforme ello fuere informado por el Administrador al Fiduciante y
al Fiduciario de tanto en tanto.

“Bienes Fideicomitidos Sustitntos™ Significa los Créditos otorgados por el Fiduciante respecto de los
cuales: (1} las declaraciones y garantias ennmeradas en el articulo XI(a)(2), sean ciertas, a la fecha de Ia
sustifucién, y (i) el saldo de capital y ¢l interés devengado y pagadero bajo los Créditos al momento de la
sustitucion no sea inferior al del saldo de capital més intereses bajo los Bienes Fideicomitidos Sustimibles
por Mora 2 ser sustituido.

“Cambio Normative™: Significa cualquier cambio o modificacién Ide las Jeyes o normas de la Argentina o
de cualquier subdivisién politica o Autoridad Gubernamental de la Argentina, o en la aplicacién o
interpretacion oficial de dichas leyes o nonmas, aplicado con posterioridad a la Fecha de Firma:

(i de naturaleza impositiva, que imponga cualquier impuesto o carga que grave al Fideicomiso
Financiero, los Bienes Fideicomitidos y/o las ganancias generadas por el mismo; o
(ii) de cualquier naturaleza, que tome ilegal la continuacion del Fideicorniso Financiero.
tal como todo ello fuere decidido de conformidad con lo dispuesto en el articulo XIX del presente.
“Cartera™ Significa el conjunto de derechos creditorios que conforman los Rienes Fideicomitidos.

“Cartera Normal™: Significa el importe de Cartera de clientes cuyos pagos estuvieran al dia o con atrasos
no superiores a noventa dias.

*CCCN: Es el cddigo civil y comercial de la Nacién.
“Certificados de Participacion™: Significan los certificados de participacién por un valor nominal de hasta
$ 75.361.535 (Pesos sefenta y cinco millones trescientos sesenta y un mil quinientos treinta y ¢inco) cuyos

términos y condiciones son los establecidos en ¢l presente Contrato Suplementario que serdn emitidos
bajo el presente Fideicomiso Financiero de conformidad con el articulo 1691 del CCCN.,

“Certificados de Participacién Privados” o “CP Privados™ tiene el significado que se le asigna en los

Considerandos.
“CNV™: Bignifica la Comisién Nacional de Valores.

“Cobranza™ Significa las sumas pertenecientes al Fideicomiso Financiero en concepto de pagos realizados
con imputacién a los Bienes Fideicomitidos.

“Colocadores™ Significa Cohen S.A., Provincia Bursitil S.A y First Capital Markets S.A.
“Comisién del Administrador”: Tiene el significado que se le asigna en el articulo XV 1(g) del presente.

“Comunicacién de Cesién™ Significa el documento que instrumenta la cesién de los Créditos al
Fiduciario con imputacién al Fideicomiso conforme el modelo que se incluye en el presente como Anexo
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“Contrato de Tarjeta™: Significa el contrato que vincula al Flduclante como emisor de las Tarjetas de
Crédito con los respectivos Tarjetahabientes.

“Contrato Suplementaric” o “Contrato™ Si%jﬁca el presente contrato de fideicomiso financiero,

suplementario al Contrato Marco. % .‘si &

o

MO "

A

“Contrato Suplementario Originario™ tiene e} 3]
presente Contrato, el cual es modificado y 'mw_
- ¥z

ificado que se Je asigna en los considerandos del
o en su totalidad por el presente Contrato.
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“Contrato Marco™: Significa el contrato de fideicomiso marco inchiido en el Programa.

“Créditos™: Significa los créditos cedidos a la fecha del presente v/o a cederse en el futuro oforgados por
¢l Fidueiante, derivados de la utilizacién de las Tarjetas de Crédito Elebar. En tal sentido, dichos Créditos
son: derechos de crédito contra los Tarjetahabientes con los cuales se hubiera celebrado el respectivo
Contrate de Tarjeta, originados en: (a) adelantos en efectivo, (b) débitos awtométicos, y/o (c) demds
consumos de bienes y servicios; efectnados por los Tarjetahabientes con relacién a cada una de las
Cuentas; reflejados en las Liquidaciones Mensuales, correspondientes a Cuentas que en todos los casos
deberan ser Cuentas Elegibles, ¢ incluyen, sin limitacidn, derechos, créditos y acciones emergentes de
tales Créditos y todos los Documentos relativos a los mismos.

“Criterios de Elegibilidad”: Tiene el significado que se le asigna en el articulo X1(a)2 del presente.

“Cronograma de Pago de Servicios™ Significa el cronograma tedrico de pago de Servicios inserto en el
capitulo “Cuadro Tedrico de Pago a'e Servicios™ del Suplemento de Prospecto.

“Cuenta de Contingencias”: Tiene el significado que se le asigna en el articulo XV(d) del presente.

“Cuenta de) Fiduciante”: Significa la cuenta corriente bancaria en pesos de titularidad del Fiduciante que
serd informada oportunamente al Fiduciario.

“Cuenta Fiduciaria Recaudadora™: Tiene el significado que se le asigna en el articuio XV(a) del presente,

“Cuentag”™: Significa cada apertura de crédito ¥ demés derechos otorgados por el Fiduciants a los
Tarjetahabientes, como emisor de Tarjetas de Crédito, para utilizar dichas Tarjetas de Crédito conforme a
las condiciones generales y particulares que rigen su otorgamiento y usos, establecidas por ¢l Fiduciante y
a las que los respectivos Tarjetahabientes ha adherido mediante la firma del Contrato de Tarjeta.

“Cuentas Flegibles™: Significa las Cuentas de los Tarjetahabientes que, al momento de Ia Fecha de
Determinacién cumplen con las siguientes caracteristicas: () corresponden a Tarjetas de Crédito que estan
vigentes y respecto de las cuales el Fiduciante no ha recibido denuncias de fraude, hurto, robo, pérdida o
destruccién, ni cuestionamiento fundado y valido por parte del Tarjetahabiente de conformidad con los
articulos 27 y 28 de la Ley 25.065; (b) corresponden a Tarjetahabientes que registran una antigiiedad igual
o mayor a los 60 dias y respecto de los cuales el Fiduciante haya emitido al menos una liquidacién; y (¢)
no registran atraso superior a 30 dias en cada Fecha de Determinacion.

“Cuentas Fiduciarias™: Significa, en forma conjunta, la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, la Cuenta de
Contingencias y cnalquier otra cuenta de naturaleza fiduciaria que en el futuro se abra a nombre del
Fideicomiso Financiero en virtud del prmente en Banco Mariva S.A. o en la entidad financiera que el
Fiduciario seleccione.

“Cuota™ es el importe de capital nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria a ser repagado en concepto
de amortizaciones en cada Fecha de Pago conforme los articulos XIV y XVIL.
2 atienden al
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“Deudores™: Significa el o los deudores bajo los Créditos.

“Dia Habil” o “Dias Hébiles”: Significa curalquier dia ¢n el cual las entidades,
pliblico en la Repiiblica Argentina.




ito de los Tatjetahabientes (que incluye (i) 1a solicitud de

ia de la identificacidén v constancia de domicilio, (iv)

.y (vi} acreditacién de un servicio a su nombre); y (b)
Recaudadores.

7

“Evento Especial”: Significa cada evento, @% declarado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
XIX del presente.

“Documentos™: Significan (a) los legajos de
crédito, (ii) Contrato de Tarjeta de Crédito, (il
informe del Veraz, (v) copia del recibo de sue
copia certificada de Jos contratos celebrados con

“Fecha de Corte”: Significa el 31 de diciembre de 2020 y 1a fecha que se establezea en cada caso respecto
de los nuevos créditos incorporados, que en cada caso serd la fecha a partir de la cual el producido de la
cobranza corresponde al Fideicomiso.

“Fecha de Determinacién™ Significa la fecha en la cual se analizaron los Criterios de Elegibilidad de los
Créditos para la transferencia de los mismos al Fideicomiso. En relacion a los Créditos que han sido
fideicomitidos, la Primera Fecha de Determinacion: 10 de diciembre de 2020 y Segunda Fecha de
Determinacién: 22 de enero de 2021.

“Fecha de Emisién” o “Fecha de Liquidacidn™: Comresponde a la fecha de integracién de los Valores
Fiduciarios la cual serd oportunamente indicada en el Aviso de Colocacién.

“Fecha de Fioma™: Significa la fecha de suscripeion del presente Contrato Suplementario.
“Fecha de Rendicidn de la Cobranza™: Tiene el significado que se le asigna en el articulo V(ii)(a).
“Fecha de Revolving™: Tiene el significade que se le asigna en al articulo IV (iv).

“Fecha de Pago de Servicios™: Significa la fecha en ia que corresponde pagar Servicios a los Beneficiarios
de Valores Fiduciarios conforme al Cronograma de Pago de Servicios, o si tal fecha no fuera un Dia

Habil, e Dia Habil siguiente,

“Fideicomiso Pinanciero™: Significa el Fideicomiso Financiero Tarjeta Elebar XXVIH, creado y
establecido por e} Fiduciante y el Fiduciario de conformidad con el CCCN y el Contrato Suplementario
Originario y modificado por medio del presente Contrato.

“Fondo de Gastos™: Tiene significade establecido en el articulo XV (b) de! presente.

*“Fondos Liquidos” significa las sumas que el Fiduciario obtenga del cobro de los Bienes Fideicomitidos,
los resultados de las Inversiones Permitidas que realice, ¥ otros conceptos que importen un ingreso para el
Fideicomiso ¥ gue excedan, en un momento deferminado, los pagos que deba hacer el Fiduciario en ese
momento respecto de los Valores Fiduciarios y otros gastos del Fideicomiso.

“Fondo de Regerva™: Significa el fondo conformado de acuerdo con el articulo XX (a} del presente.
“Fondos Requeridos™: Tiene significado establecido en el articulo IV 1)2) del presente.
“Gastos Deducibles™: Tiene el significado establecido en el articnlo XXII del presente.

“Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero™: Significa los gastos e impuestos
necesarios para la constitucidn del Fideicomiso Financiero, y gue incluirén: (i) honorarios, impuestos y
gastos relativos a la estructuracion del Fideicomiso, celebracion del presente Contrato Suplementario; v
(i} cualguier otro gasto en que incurra el Fiduciario o resulie necesario a los efectos de dicha constitucion
y de la colocacion de los Valores Fiduciarios, que contaré con razonable documentacion respaldatoria, que
seran aftontados en la forma establecida en el articulo XX del presente.

%3 ideice Fir ero”: Significa el 1mpuesto a las ganancias, ¢l impuesto a los ingresos
brutos, el mpucsto de se]los el Jmpumsto al valor agregado, el impuesto a los créditos y débitos en cuentas
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bancarias y/o cualquier ofro tributo, carga, imposiciones, derechos u ofras coniribuciones presentes 0
futuras que resultaren aplicables inchiso en forma retroactiva, que graven al Fideicomiso Financiero, a los
Bicnes Fideicomitidos o los ingresos deriyados del producido de dichos Bienes Fideicomitidos o la
emisién de los Valores Fiduciarios, los7ps os.ige Servicios bajo los mismos o 1a constitucién del
Fideicomiso Financicro establecido por 13 Repiiblica Argentina o por cualquier subdivisién politica o
Autoridad Gubernamental con poderes :o5 de acuerdo con todas las leyes y reglamentaciones
impositivas en vigencia durante la exis el Fideicomiso Financiero.

i

“Informacién Digital de log Dendores™ Significa Ja informacién en soporte digital integrada por (o de
cualquier forma vinculada a los datos filiatorios, de identificacién (inchiyendo, sin Yrmitacién, documentos
de identidad, domicilios y teléfonos), y demés informacién comercial genérica (incluida aquella que fuere
crediticia o de la situacion financiera o patrimonial), de todos los Deudores (y/o de sus conyuges),
presentados en forma y contenido satisfactorios para el Fiduciario.

“Informacion Digital de los Créditos™ Significa la informacion en soporte digital referida a los Créditos,
que satisfaga los requetimiento sustanciales ¥ formales previstos por Jas Noxmas de 1a CNV, ¥y los
adicionales que requiera el Fiduciario, que el Fiduciante preparar en 4 (cuatro) copias.

“Informe de Gestién Diario™: Tiene el significado que se le asigna en al articulo XVI{1)(e).
“Informe de Gestién Mensual”: Tiene el significado que se lc asigna en al articulo XVEQ1){e}.

“Intereses”: Significan considerados, en conjunto, los Intereses de los Valores de Denda Fiduciaria Clase
Ay los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B.

“Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™: Significa los intereses que devengarin los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, conforme se los define en ¢l articulo XIHi(a) dei presente.

“Intereses, de los Valores de Deuda Fiduciaria (lase B™ Significa log intereses que devengaran los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, conforme se los define en el articulo XII(b) del presente.

“Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A”: Significa los mtereses moratorios que
se han de devengar en caso de incumplimiento bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, referidos en
los articulos XTI (d).

“Intereses Moratorios de los Valores de Denda Fidugiaria Clase B™: Significa Jos intereses moratorios que
se han de devengar en caso de incumplimiento bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, referidos en
los articulos XTI (d).

“Inversiones Permitidas”: Significa las siguientes inversiones transitorias: depésitos a plazo fijo, en caja
de ahorro, en cuenta corriente constituidas ea entidades financieras y/o cuotapartes de fondos communes de
inversion y/o cauciones bursétiles garantizadas por Bolsas y Mercados Argentinos que deberén tener un
nivel de calificacion de riesgo igual o superior al de los Valores de Denda Fiduciaria preferente vigentes al
momento de la inversién. Los plazos de vencimiento de estas inversiones deberdn guardar relacién con los
plazos establecidos para €1 pago de los Servicios de los Valores de Denda Fiduciaria. En ningin caso el
Fiduciario respondera frente a ios Beneficiarios por ¢l resultado de las Inversiones Permitidas, siempre
que haya procedido conforme con lo establecido en el presente Contrato Suplementiazio o salvo dolo o
culpa de su parte.

“Justa Causa™: Significa en forma indistinta:

(@ la ocurrencia de cualesquiera de los eventos previstos en el articulo XXIV (g) del presents; o

(i) el dictado de cualguier norma, ley, decreto, regulacion, orden judicial o administrativa, o ia
ocurrencia de un hecho de fuerza mayor o £aso fortnito, como comsecuencia de los cuales el
Fiduciario o el Fidueiante se vea sustancialmente afectado en forma adversa para cumplir con
sus derechos y obligaciones bajo el presente, salvo en aquellos supuestos en los que hubiere
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mediado dolo o culpa del Fiduciario, calificada como tal por laudo de Tribunal Arbitral o
sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente, segiin corresponda.

“Leal Saber y Entender”: Significa la informacifn y el conocimiento de una Persona actuando
diligentemente y de buena fe luego de habergfectuado las averiguaciones, necesarias, razonables ¢

convenientes, .
O ]
“Liquidaciones Mensnales™ Significa los ws,nﬁJ es mensuates emitidos por el Fiduciante a los

Tatjetahabientes, que contiene una relacuxiu los comsumos y cargos del periodo mensual

correspondiente,

“Mavyotia Extraordinaria de los Beneficiarios™: Significa la mayoria absoluta de los votos presentes en vma
asamblea extraordinaria. Cuando la decisién se expresa a través del procedimienio altemativo
contemplado en el articulo 32.2 del Contrato Marco, serd la que exprese la voluntad del 60% del valor
nominal de los Valores Fiduciarios en circulacidn

“Monto Minimg™: Tiene significado establecido en el articulo XX dei presente.

“Normas de la CNV™: Significa las normas de Ia CNV (segin Normas NT 2013 v sns normas
maodificatorias y complementarias).

“Organizador”: Significa Cohen S.A., en su cardcter de organizador del Fideicomiso Financiero.

“Pago Minimg™: Saldo anterior impago; mis la totalidad de las cuotas liquidadas en planes de pago de
més de (1) una cuota sin interés; mas el diez por ciento (10%) de los consumos eén plan bisico en cuotas;
mis el cien por ciento (100%) de cargos, comisiones ¢ impuestos aplicable a Ia liquidacion de] mes.

“Patrimonio Fideicomitido™ Significa (i) los Bienes Fideicomitidos; (ii) los fondos depositados en
cualesquiera de las Cuentas Fiduciarias (incluyendo sin limitacién el Fondo de Reserva y ¢l Fondo de
Gastos), (iii) el producido de la inversién y reinversién de los Fondos Liquidos y de los fondos
depositados en cualesquiera de las Cuentas Fiduciarias, con sus aumentos y disminuciones, segim lo
dispuesto en el presente, v (iv) todos los activos derivados de la conversién, voluataria o involuntaria, de
cualquiera de los concepitos anteriores.

“Periodo de Cobranza™: Significa el Periodo de Cobranza Irregnlar y el mes calendario anterior 2 cada
Fecha de Pago de Servicios.

“Periodo de Cobran»a Irregular™: Significa aquel primer periedo de tiempo transcurrido entre Ia Fecha de
Corte de los Créditos v el Gltimo dia del mes calendario inmediato anterior a Ja primer Fecha de Pago de

Servicios.

“Periodo de Colocacion™ Comprende el periodo de difusion que serd de por lo menos 3 (tres) Dias
Hisbiles, y, una vez finalizado éste, el periodo de licitacién que serd de por lo menos 1 (an) Dia Habil y
durante el cual se recibirén ofertas de suscripcién de los Valores Fiduciarios, conforme se indigue en el
Aviso de Colocacion.

“Perioda de Devengamiento™: Significa el mes calendario antericr a cada Fecha de Pago de Servicios. El
devengamiento de los intereses se efectuard por Periodos de Devengamiento. Para su cdlculo se

considerard como base un afio de 360 dias.

“Periodo de Revolving Pleno™: Tiene el significado que se l¢ asigna en el articulo IV(v) del presente.

“Persona”; Significa cualquier persona humana y/o juridica, segiin corresponda de acuerdo al contexto o la
naturaleza de la fimecién cumplida o a ser cumplida por la misma.

“Persona Indemnizable™: Tiene el significado establecido en el articnlo XXIV (a) del presente.




“Plazo de los CP”: Tiene el significado establecido en el articulo II del presente.
“Plazo de los VDFA”: Tiene el significado establecido en el articulo II del presente.

¢
“Plazo de los VDFB™: Tiene el significado establecido e%icul& II del presente.
. =
z Zi
“Politicas de Administracién™ Significa las politicas y i cedimientos del Fiduciante relativos a la
operacin de las Cuentas, especificamente los relativos alz-apertura y mantenimiento de las Cuentas yala
Cobranza de los Créditos contra los Tatjetahabientesy=gue se describen en el Anexo A al presente.

“Recaudadores”™: Significa Gire S.A. (Rapi Pago), Servicio Electronico de Pago 8.A., Prisma Medios de
Pago S.A “Pago mis cuentas”, Bapro Medio de Pagos S.A., Red Informatica de Pagos S.A. y Pronto Pago
S.A. y las entidades que contrate el Fiduciante, en su calidad de Administrador del Fideicomiso, para la
Cobranza de los Créditos. En caso de contratacién de una nueva entidad como recaudador, el Fiduciante
debera notificar inmediatamente al Fiduciaric v al Recaudador coniratade sobre la existencia del
Fideicomiso.

“Servicios™: Significa los pagos que por distintos conceptos corresponde efectuar a los Beneficiarios de
los Valores Fiduciarios conforme sus respectivos términos y condiciones.

“Suplemento de Prospecto™ Significa el suplemento de prospecto del Fideicomiso Financiero.

“Tarjetas de Crédito™: Significa las tarjetas de material plastico emitidas bajo el nombre o denominacién
“ELEBAR’’ y bajo cualquier nombre o denominacién que en el futuro implemente el Fiduciante, de
conformidad con cada Contrato de Tarjeta, utilizables por los Tazjetahabientes para pagar el precio de la
adquisicién de bienes o contratacion de servicios, todo tipo de consumos, impuestos y tasas, retirar
adelantos en efectivo o recibir préstamos personales.

“Tarjetahabientes™ Significa los titulares y codeudores de cada una de las Cuentas.

BADLAR™: Significa la tasa que publica el BCRA para depésitos 2 plazo fijo de 30 a 35 dias de
plazo y de més de i millén de Pesos para los bancos privados de la Repiblica Azgentina. A fin de
calcular los intereses, el Fiduciario tomara en cuenta el promedio simple de 1a Tasa BADLAR informada
durante cada Periodo de Devengamiento. De no ser posible el cdleulo por encontrarse suspendida la
publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el cdleulo de Ia Tasa BADLAR, se
considerara como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o en caso deno
existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico
plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depositos, segn el ultimo informe de
depdsitos disporible publicado por el BCRA.

“Tasa de Descuento™; Significa la tasa en base a la cual se calcula el Valor Fideicomitido de los Créditos &
efectos de su transferencia al Fideicomiso. Durante ¢l Periodo de Revolving Pleno equivaldrd a 0% y una
vez finalizado el mismo, equivaldra 2 45%.

ilid ajo Certificados de Participacién™ Tiene el significado gue se le asigna a dicho términe
en el Artlcuio XIV del presente.

“Yalores de Deuda Fiduciaria™: Significa los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y los Valoxes de Deuda
Fiduciaria Clase B.

“Valores de Denda Fiduciaria Clase A”: Significa los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A poz un valor
nominal de hasta $ 190.940.428 (Pesos ciento noventa millones novecientos cuarenta mil cuatrocientos
veintiocho), a ser emitidos de conformidad con el articulo 1691 del CCCN.

“Valores de Deunda Fiduciariza Clase A Privados” o “VDFA Privados™ Tiene el significado que se le

asigna en los considerandos.
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1a Fiduciaria Clase B”: Significa los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un valor
nominal de hasta S ?.297 087 (Pesos siete millones doscientos noventa y siete mil ochenta y siete), & ser
emitidos de conformidad con el articule 1651 del CCCN.

“Valores de Deuda Fiduciaria Clase B Privados” o “VDFB Privados”: Tiene el significado que se le
asigna en los considerandos. \_ - %
“Valor Fideicomitido™ Es el valor pres Ete de’ los Créditos, conforme surge de aplicar la Tasa de
Descuento sobre ias cnotas fuinras de los eﬂ{htos en el momento de su transferencia.

Ry

“Valores Fiduciarios™ Significa, en oonjunto los Valores de Deuda Fiduciaria y los Certificados de
Participaci6n.

“Valores Fiduciarios Privados” o *“VF_Privados™ Tiene el sigpificado que se le asigna en los
Censiderandos.

En el presente Contrato Suplementario, a menos que el confexto requicra lo contrario:
@ Los t#rminos definidos comprenderén tante el singnlar como el plural.

{ii} Los titulos empleados en el presente Contrato Suplementario tienen cardcter puramente
indicative y en modo alguno afectan la extension y alcance de las respectivas disposiciones
del presente Conirato Suplementario, ni de los derechos y obligaciones que en virtud de las
mismas asumen las Partes.

(i)  Toda vez que en el presente Contrate Suplementario se efectiien referencias a Considerandos,
Capitolos, articulos, Apartados y/o Anexos sin otra aclaracion, se entenderd gue se frata, en
todos los casos, de Considerandos, Capitulos, articulos, apartados y/o Anexos del presente
Contrato Suplementario.

(iv) Los términos financieros, calculos y compromisos contenidos o usados en el presente
Contrato Suplementario serdn interpretados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ia Repiiblica Argentina.

() En todos los computos de plazos, salve cuando se indique lo contrario, el términe “‘desde”
significa “‘desde e incluyendo” y los témmimos “‘a’" o “‘hasta’ significa “‘hasta pero
incluyendo”’.

Articulo 11 CONSTITUCIGN DEL FIDEICOMISQ FINANCIERO.

De conformidad con ¢l Contrato Suplementario Originario, las Partes crearon y establecieron el
Fideicomiso Financierc denominado “Fideicomiso Financiero TARIETA ELEBAR XXVIIP, al cual se le
transmitieron los Bienes Fideicomitidos. Bajo el presente, las Partes establecen los términos y condiciones
para la emision de los Valores Fiduciarios.

El Patrimonio Fideicomitido constituird la Gnica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los Valores
Fiduciarios. Los bienes del Fiduciario no responderdn, en ningin caso, por las obligaciones contraidas en
la ejecucidén del Fideicomiso. Estas obligaciones serén exclusivamente satisfechas con ¢l Pairimonio
Fideicomitido, conforme lo dispone ¢l articulo 1687 del CCCN.

El Fiduciante se responsabiliza por la validez de los Créditos que se transfieren a] Fideicomiso y responde
acerca de la existencia y legitimidad de los Créditos al tiempo de la transferencia.

Conforme al presente Contrato, el Fiduciario ratifica su aceptacién para actuar como fiduciario del
Pideicomiso v comeo titular fiduciario de los Bienes Fideicomitidos, y ratifica la aceptacién de la cesioén en
propiedad fiduciaria de los Créditos al Fiduciario conforme el Contrato Suplementario Originario.
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Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cronograma de Pago de Servicios, el
vencimiento final de los Valores de Denda Fiduciaria Clase A se producird a los 365 (irescientos sesenta y
cinco) dias desde la Fecha de Emision (“Plazo de los VDFA”). Respecto de los Valores de Deunda
Fiduciaria Clase B y Certificados de Participgion, ¢l vencimiento final se produciré a los 180 (ciento
ochenta) dias desde la fecha de vencimientd] ygrarfiada del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los

VDEB” y el “Plazo de los CP™). _//s f

W

ArticaloTll.  CESION FIDUCIARIA

2. 1

(a) ElFiduciante cedi6 y cederd peribdicaments, de acuerdo a lo establecido en el presente, al Fiduciario,
en su caricter de Fiduciario del Fideicomise Financiero TARJETA ELEBAR XXV, en los términos y
aleances del CCCN, y el Fiduciario aceptd y aceptard, en su calidad de tal ¥ no a titulo personal, la
propiedad fiduciaria de los Bienes Fidefcomitidos, detallados en cada Comumicacién de Cesién, cuyo
Valor Fideicomitido asciende a § 273.599.050 (Pesos doscientos setenta y tres millones quinientos
noventa y nueve mil cincueata), en beneficio de los Beneficiarios, colocandose asi el Fideicomiso
Financiero en su mismo Iugar y prelacién bajo los Bienes Fideicomitidos que integrarin el Patrimonio
Fideicomitido.

(b} Junto con cada cesién de Créditos, el Fiduciante ha entregado y entregars en cada mmeva cesién
Créditos al Fiduciario (a través del Agente de Custodia), en conjunto con Ia respectiva Comunicacién de
Cesion, los Documentos, todo o cual formaliza la cesidn fiduciaria respectiva, El Fiduciario deberd
adjuntar, en forma trimestral, una copia de la Informacién Digital de los Créditos al correspondiente
expediente del Fideicomiso en dicho organismo.

El Fiduciante manifiesta con cardcter de declaracién jurada que actnalmente (i) todos los Contraios de
Tarjeta tienen previstas e incluyen las disposiciones de los articulos 70 a 72 de la ley N® 24.441 v sus
modificatorias y complementarias, y (if) todas las Liquidaciones Mensuales tienen previstas e incluyen las
disposiciones de los articulos 70 a 72 de la ley N° 24,441 v sus modificatorias y complementarias.

Agimismo, el Fiduciante otorgaré en el plazo de 15 (quince) dias de Iz fecha del presente un poder especial
irrevocable en los términos del articulo 1330 del CCCN y por un plazo de 10 (diez) afios ¢ el plazo menor
en el cual se cancelen de manera definitiva los Valores Fiduciarios, a favor del Fiduciario para que pueda
instruir a los respectives Recaudadores y/o Deudores para que depositen la Cobranza directamente en la
Cuenta Fiduciaria. Queda establecido por las Partes que el Fiduciario podrd sustituir el mencionado poder
en todo o en parte a favor de los funcionarios del Fiduciario y revocar dicha sustitucién en cnalquier
nomento.

Asimismo, el Fiduciante notificard, con anterioridad a la fecha autorizacién de oferta publica de los
Valores Fiduciarios con oferta piblica, a los Recandadores, la cesién de los Créditos informando,
respectivamente, que ¢l Fiduciario, en representacion del Fideicomiso, serd el nuevo beneficiario de la
cobranza de los Créditos, sin perjuicio de lo cual Ja administracién de los Créditos estard a cargo del
Administrador, 2 excepcién de que el Fiduciario en forma fehaciente notifique lo contrario, de
conformidad con los modelos de notificacién que se adjuntan como Anexo D, Por medio de Ja presente, el
Fiduciario queda expresamente autorizado a netificar a los Recaudadores en los términos del punto
anterior.

(c) Las Partes acuerdan que ni el Fiduciante ni el Fiduciario garantizatén la solvencia de los Deudores y
no responderin por ninguna comsecuencia derivada del incumplimiento de las obligaciones de los
Deudores bajo los Créditos. Los Beneficiarios renuncian en forma expresa e imevocable a formular
cualquier reclamo al Fiduciante y/o al Fiduciario con motivo de la insolvencia de los Deudores o
incumplimiento de cualquier obligacién de cualquiera de los Deudores bajo los Créditos.

(d) Se deja constancia que la transferencia de los Bienes Fideicomitidos serd efectuada de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 70 a 72 de la ley N° 24.441 y sus modificatorias y complementarias, en
conseciencia, resulia innecesaria la notificacién de la respectiva cesién a los deudores cedidos para su
perfeccionamiento.




Articulo IV,  INCORPGRACION DE NUEVOS CREDITOS

() El Fiduciante se obliga, a partir de la Fecha dg\Corte, a ceder fiduciariamente al Fideicomiso
Financiero nuevos Créditos hasta el pago total de los\S ‘,‘{ciosi de los VDF o hasta la ocurrencia de wun
-

Evento Especial, respecto de cada Perfodo de Cobranza, ariel importe equivalente a:
.}.

N

(1) la Cobranza correspondiente 2 dicho.Peiiado de Cobranza,

IMENEs,

(2) (segim determine el Fiduciario) la contribucién al Fondo de Gastos y/o al Fondo de
Reserva; mas (2) los fondos necesarios para atender el pago de Ios Servicios bajo los Valores
de Deuda Fiduciaria (tales fondos, los “Fondos Requeridos™).

(i) El valor de cesion de los nuevos Créditos equivaldrd a su Valor Fideicomitido.

(iif) Las declaraciones y garantias enumeradas en el articulo XI(a)(2), deberin ser ciertas rcspecl_:o de los
nuevos Créditos, a la respectiva Fecha de Determinacién v en cada Cormmnicacién de Cesidn.

(iv) Cada una de las transferencias de nnevos Créditos podr4 realizarse el segundo y quinto Dia Hébil de
cada semana o el siguiente Dia Hébil (cada una de ellas, 1a “Fecha de Revolving”™), en la medida en que se
haya cubierto los Fondos Requeridos y por el importe de la Cobranza que excedan tales Fondos
requerides, salve que haya ocurride un Evento Especial, en cuyo caso serd de aplicaciéa lo dispuesto bajo
el articnlo XX,

(v) Desde la Fecha de Determinacién hasta el @ltimo dia del mes anterior a la primera Fecha de Pago,
siempre que no se declare un Evento Especial, serd un periodo de revolving pleno (el “Periodo de

Revolving Pleno™}

(vi) La transferencia de nuevos Créditos tendré lugar con cada cesién de Créditos, tiempo en el cual el
Fiduciante entregard Créditos al Fiduciario (a través del Agemte de Custodia), en conjunto con la
respectiva Conmnicacién de Cesién, los Documentos, todo lo cual formalizard la cesién Hduciaria
respectiva. De conformidad con Io requerido por las Normas de la CNV v en formaz trimestral, o]
Fiduciario adjuntari wna copia de la Informacién Digital de los Créditos incluidos en CDROM al
correspondiente expediente del Fideicomiso en dicho organismo, los cuales estardn a disposicion de los
inversores en las oficinas de] Fiduciario.

Asimismo, se hace saber que la transferencia de los Bienes Fideicomitidos serd efectuada de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 70 a 72 de Ia ley N°® 24.441 y sus modificatorias y complementarias, todo
elio conforme a lo estipulado en el articulo INI.

En caso de que del informe del Agente de Control y Revisidn surja que existen Créditos que no cumplen
con el Cnterio de Elegibilidad establecido en el articulo XI(a)2(viii) punto B), C) y D) del presente, €l
Fiduciante debera reemplazar o dar de baja dichos Créditos.

El precio de 1a cesién de los nuevos Créditos se considerard ¢ancelado por el Fiduciario con la firma de la
respectiva Comunicacién de Cesion medijante la fmputacién referida en punto “(i)” del presente articulo.
El Fiduciante asume plena responsabilidad por la veracidad e integridad de los datos contenidos en Jos
archivos y mensajes electrénicos. '

Articnlo V, RENDICION DE 1.4 COBRANZA

Con sujecién a las disposiciones de este Contrato, la propiedad fiduciaria del Patrimonio Fideicomitido
serd ejercida por el Fiduciario. El Fiduciario tendrd a su cargo la administracién del Patrimonio
Fideicomitido. Fl Fiduciario podré delegar, en forma total o parcial, la administracién ¥ cobro de los




Bienes Fideicomitidos. La Cobranza devengada a partir de la Fecha de Corte corresponden al

Fideicomiso. 3

' 7. :
(1) Asimismo, en este acto y por instrucciones expre;s\gel Fiduciante ¥ de acuerdo a lo establecido en el
articulo XVI, el Fiduciario delega inicialmente in/el/ fdrainistrador 1a administracién y cobranza regular
de los Créditos. o
(1) Respecto de cada Periodo de Cobranza ¢l Administrador se obliga a:

(a) Transferir la Cobranza a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Dfas Hibiles de
realizado el pago por los Deudores y percibidas por el Admgnistrador, y en el caso de los Recandadores
dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles de realizado el pago por los Deudores ¥ percibidas por los Recamdadores
(la “Fecha de Rendicibn de Ia Cobranza”), hasta alcanzar el monto necesario para aicanzar los Fondos
Requeridos de dicho Periode de Cobranza. El plazo parz la transferencia de la Cobranza a la Cuenta
Fiduciaria Recandadora, segin sea ¢! caso, se deberd computar desde el momento de pago por parte de los
Deudores. Una vez alcanzados los Fondos Requeridos, el Fiduciario procedera a compensar [a rendicién
de Cobranzas mediante la incorporacién de nuevos Créditos prevista en el articulo IV,

(b) Transferir la Cobranza a 1a Cuenta Fiduciaria Recandadora diariamente (sin que sea aplicable la
compensacidn por incorporacién de nuevos Créditos prevista el articulo IV) a partir de la fecha en que: (i)
el Fiduciario requiriera fondos para reconstituir €l Fondo de Gastos y/o el Fondo de Reserva, hasta
completar tales Fondos Requeridos, y/o (ii) se bubiera verificado un Evento Especial.

Arxticulo VI, RECOMPRA O REEMPLAZQ DE BIENES FIDEICOMITIDOS SUSTITUIBLES PORMORA

(a) En cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato Suplementario, ef Fiduciante podrd
(pero no estard obligado a) recomprar o reemplazar Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Morz {a su
exclusiva opcién y criterio) mediante el pago en: (i) efectivo, o (ii) especie, por entrega de Bienes
Fideicomitidos Sustitutos, o (iii) una combinacién de ambas formas.

(b) En todos los casos en los cuales e! Fiduciante hubicre gjercido la opcidn prevista en el punto (a)
precedente, ¢l precio de recompra o valor de reemplazo de los Bienes Fideicomitidos Sustituibles por
Mora serd exclusivamente la suma de capital e intereses (exchuidos los itereses moratorios y/0 punitorios)
adeudados bajo los mismos, conforme al valor contable que registre ¢l Fideicomiso Financiero al
momento en que se produjo la mora, con mas la aplicacidn de la Tasa de Descuento. Los Bienes
Fideicomitidos Sustitutos, a efectos de ponderar su participacién en el precio de recompra de los Bienes
Fideicomitidos Sustituibles por Mora de que se trate, serén valuados a su Valor Fideicomitido.

(c) Elreemplazo y la recompra se harén efectivos a través de la cesidn del o de Ios Créditos en cuestion.
Todos los gastos, costos e impuestos que se generen a fin de Ilevar a cabo y efectivizar las recompras /o
sustituciones aludidas en el presente articulo estarén a cargo del Fiduciante.

(d) El Fiduciario podrd pero no estard obligado a determinar: () que bienes califican como Bienes
Fideicomitidos Sustitutos, o (i) que bienes califican como Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Mora.

(¢) En el supuesto de remocién del Administrador, el Fiduciario tendrs la obligacion de: (i) informar
mensualmente al Fiduciante, o a través del administrador sustituto a designar, en cada fecha en que se
emita cada Informe de Gestion Mensual, sobre la existencia de Bienes Fideicomitidos Sustituibles por
Mora e identificando cada uno de ellos, siempre y cuando el administrador sustituto provea de tal
informacién al Fiduciario.

Articule VII. ENTREGA ¥ DEPJSITO DE DoCUMENTOS

Al momento de cada cesién, el Fiduciario, a través del Sr. Edgardo Marcelo Arrieta en su caricter de
agente de custodia (el “Agente de Custodia™), ha recibido o en su caso recibird del Fiduciante los
Documentos. El Agente de Custodia mantendré los Documentos en su poder en caricter de wﬁc los
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mismos, en un espacio determinado, perfectamente identificados y con las medidas de seguridad
adecnadas, ubicado en Machado 713, Tandil Provincia de Buenos Aires (el “Archivg_de los
Docurmentos”) y deberd informar en forma inmediata al Fiduciatio cualquier hecho relevante que pudiera
interferir en el normal funcionamicnto de sus finSione8. El Fiduciario serd el fmico autorizado para
acceder a los mismos y tendrd derecho a disponeE de Jos mismos en todo momento. No obstante, el
Administrador podra solicitar al Fiduciario que in - al Agente de Custodia, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles de requerido por ¢l Administrador, que18:8ntregue, en la medida en que resulte indispensable para
sus tareas de adminisiracion de los Bienes Figeiedmitidos segiin determine el Fiduciario, Documentos que
deberén ser identificados por los niimeros de Crédito correspondientes.

Sin perjuicio de lo anteriormente indicado, ¢l Fiduciario mantendra en custodia la Informacién Bigital de
los Deudores. El Agente de Control y Revisién verificard mediante nmestreos el contenido de la
Informacién Digital de los Deudores antes de su entrega 2l Fiduciario y la efectiva actualizacién de la
misma en cada cesién.

El Fiduciario retendra asimismo una copia de Ia Informacitn Digital de los Créditos, v dispondrs de 2
(dos) copias para ser presentadas en su oportunidad a la CNV, en caso de corresponder conforme la
normativa vigente.

Articulo VIII. BENEFICIARIOS. REGISTRO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

(a) En la Fecha de Liquidacién, ¢l Fiduciario deberd proceder a rescatar los Valores Fiduciarios Privados
3 un precio equivalente a su valor nominal con més los servicios de interés devengados bajo los mismos a
Ia Fecha de Emisién de los Valores Fiduciarios segin el siguiente orden de prelacién: (i) primero, se
rescataran los VDFA Privados euyos Tenedores sean distintos al Fiduciante, comenzando por aquellos que
hubieren suscripto contratos de underwriting respecto de los VDFA, en su caso, y siguiendo por aquellos
que no fueran underwriters; (i) segundo, se rescatarin los VDFA Privados cuyo Temedor sea cl
Fiduciante; (iii) tercero, se rescatarin los VDFB Privados cuyos tenedores sean distintos del Fiduciante,
comenzando por aquellos que hubieren suscripto contratos de underwriting respecto de los VDFB, en su
caso, y siguiendo por aquellos que no fiueran underwriters; (iv) cuarto, se rescatarin los VDFB Privados
cuyo Tenedor sea el Fiduciante; (v) quinte, se rescatardn Jos CP Privados cuyos tenedores sean distintos
del Fiduciante, comenzando por aquellos que hubieren suscripto contratos de underwriting respecto de Jos
CP Privados, en su case, y siguiendo por aquellos que no fueran underwriters; y (vi) sexto, se rescatardn
los CP Privados cuyo Tenedor sea el Fiduciante.

A dicho fin, el Fiduciario deberd distribuir u ordenar que se distribuyan a los tenedores de Valores de
Deuda Fiduciaria Privados, segiin correspondiere, en las promociones que le corresponda a cada tenedor
de Valores Fiduciarios Privados, o a su orden, los fondos netos provenientes de la colocacién v
suscripcion de los Valores Fiduciarios, ante la recepcién de dichos fondos remitidos por los suscriptores
de los Vzlores Fiduciarios.

{b} Si por cualquier motivo los Valores Fiduciarios Privados no pudieren ser rescatados en su totalidad
por no existir fondos suficientes en el Fideicomiso para efectuar el rescate, se proceders al pago del saldo,
en las proporciones que le corresponda a cada tenedor de Valores Privados o a su orden, conforme al
orden de prelacién establecido en el presente articulo, apartado (3} antetior, mediante (i) la entrega de
Valores Fiduciarios de la misma Clase que los Valores Fiduciarios Privados suscriptos, ¥ que no hayan
sido suscriptos por terceros, al precio de suscripcién por oferta piblica de dichos Valores Fiduciarios; y
(i) si a'm quedara alglm saldo impago, mediante su pago en efectivo por el Fiduciante

Los Tenedores de Valores de Deuda Fiduciaria v los Tenedores de los Certificados de Participacion seran
los beneficiarios del Fideicomiso.

(c) Los Valores Fiduciarios serin emitidos mediante certificados globales que seran depositados por el
Fiduciario en Caja de Valores S.A. Los Valores Fiduciarios tendréan un valor nominal unitario de Pesos
uno (31) y tendrén una unidad minima de negociacién de Pesos uno (51).
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Durante toda la vigeneia del presente Fideicomiso Financiero, la titularidad de los Valores Fiduciarios se
regirh exclusivamente por lo que surja de lag constancias del sistema de depdsito colectivo llevado por
Caja de Valores S.A., gozando el titular de lp%Valozes Fiduciarios que conste como comitente en dicho
sisterna de todos los derechos que asisten a 105 Bineficiarios.

3]

Una vez perfeccionada la autorizacién de oferta piblica otorgada por la CNV respecto de los Valores
Fiduciarios, publicado, conforme con la normativa aplicable, el suplemento de prospecto correspondiente
a los Valores Fiduciarios v de haber sido solicitada y aprobada por Bolsas y Mezcados Argentinos S.A. el
listado de los Valores Fiduciarios, el Fiduciario procedera a la emisién de los Valores Fiduciarios de
acuerdo con los tétminos y condiciones que se establecen en el presente.

Articule X. COLOCACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. DESTINOG DE LOS FoNDOS PROVENIENTES DE
LA COLOCACION ¥ SUSCRIPCION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

(a) Se ha designado como Colocadores de los Valores Fiduciarios a Cohen S.A., Provincia Bursatil S.A, ¥
First Capital Markets S.A., quiemes a su vez podrin designar otros co-colocadores. Los Valores
Fiduciarios serén colocados por oferta publica a través de los Colocadores, de conformidad con el
procedimiento descripto en la Seccién “Procedimiento de Colocacidn” del Suplemento de Prospecto.

(b) La colocacién de los Valores Fiduciarios se realizard de conformidad con las previsiones de la Ley
26.831 y sus modificatorias y complementarias y con las Normas de la CNV, asi como toda ia normativa
aplicable que sea emitida por ia CNV y demds autoridades regulatorias, pudiendo inchur, entre otras, las
signientes actividades:

D publicacion del Suplemento de Prospecto definitivo en la AIF, y en los sisteras de informacion
del mercado autorizado donde se negocien los Valores Fiduciarios (sin pejuicio de que dicha
publicacion reviste carécter obligatorio} v, en sn caso, publicacién de avisos por un (1) Dia Habil
o més a eleccion de los Colocadores, en uno de los diarios de mayor circulacién general en la
Repiiblica Argentina o publicacion sspecializada;

(i) distribucién del Suplemento de Prospecto definitivo entre los inversores;

(i)  presentaciones individuales o colectivas (*‘road shows™) a potenciales inversores acerca de las
caracteristicas de los Valores Fiduciarios a emitir y del Patrimonio Fideicomitido en
particular;

(iv)  conferencias telefénicas con potenciales inversores que bayan tomade conocimiento de la
oferta de los Valores Fiduciarios por alguno de los medios antes mencionados; y

) emisién de comunicaciones especificas por notas, correo electrdnico o cualquier medio eserito o
electrénico de divulgacitn admitido por las normas que regulan la actividad.

(¢) En Ia Fecha de Liquidacién el Fiduciario pagard y remitiré, u ordenard que se pague y remita, los
fondos provenientes de la colocacién y suscripcién de los Valores Fidueiarios, netos de los Gastos
Deducibles y de los montos necesarios para la constitucién de los Fondos Requeridos, directamente a los
tenedores de los Valores Fiduciarios Privados o a su orden en cumplimiento de las disposiciones del
articnlo VII{2) v {b) del presente Conirato.

La remision de los fondos provenientes de la colocacién y suscripeién de los Valores Fiduciarios
conforme lo indicado precedentemente, estin sujetos al efectivo pago de los fondos debidos por los
suscriptores de los Valores Fiduciarios.




Artienlo XI.  DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDU DEL ADMINIST] R ¥ DEL FIDUCIARIO

(a) Declaraciones del Fiduciante: | {;‘g‘ e

. 2%
El Fiduciante efectia las siguientes declaraci ):{!-’ tanto respecto de la cesidn inicial como de la
incorporacién de nuevos Créditos, medi te’@* ectivas Comunicaciones de Cesién, conforme o

dispuesto en el articulo IV, sobre las que se kabasado el Fiduciario para celebrar el presente:

(1) Respecto del Fiduciante, del presente Contrato Suplementario y de cada Comunicacion de Cesidn
ala Fecha de Firma y a la fecha de celebracion de cada Commnicacién de Cesion:

) Constitucién v _Cumplimiento. El Fiduciante es una sociedad anénima constituida en la
Repiiblica Argentina y cuenta con plena capacidad ¥ autorizacion para ser titular de sus bienes
v para llevar a cabo su actividad comercial en forma regular, celebrar el presente y obligarse
conforme a sus términos.

ii) Autorizacién Suficiente. La celebracion del presente, €l cumplimiento de las obligaciones y el
ejercicio de los derechos que corresponden al Fiduciante, conforme al presente Contrato
Suplementario, han sido debidamente autorizados por su directorio, cuya copia certificada y
legalizada del acta fiie eniregada 2l Fiduciario en su oportunidad y presentada ante la CNV.
Las obligaciones asumidas por el Fiduciante bajo el presente representan obligaciones validas,
vinculantes y plenamente exigibles al Fiduciante conforme a sus términos.

(i)  Legalidad. La celebracién del presente y ¢l cumplimiento de las obligaciones y ¢l gjercicio de
los derechos que corresponden al Fiduciante conforme al presente no violan ni resultan en el
incumplimiento de ninguna disposicién del contrate constitutivo o del estatuto o de cualquier
otro documento constituciona! del Fiduciante ni constituyen ni constituitin (luego de
efectnada cualquier notificacién requerida, ranscurrido cualquier periodo de gracia o ambas
condiciones) un incumplimiento de ninguna disposicién dictada por una Autoridad
Gubernamental o de ningin contrato, acuerdo, comvenio u obligacién de los cuales el
Fiduciante es parte o por los cuales se encnentra obligado.

(iv)  No se encuentra pendiente ni es fnminente ninguna accién o investigacion ante los tribunales,
organismos gubernamentales o 4rbitros em su contra que impida o pueda impedir ¢l
cumplimiento de las obligaciones y ¢l ejercicio de los derechos que le corresponden conforme
al presente.

@ Respecto de los Créditos, a 1a Fecha de Firma, a Ia fecha de celebracién de cada Communicacion
de Cesién, y a Ia Fecha de Determinacién cumplen con los siguientes criterios de elegibilidad

{en conjunto, los “Criterios de Elegibilidad™):

8y Vigencia. Los Créditos mantienen su plena vigencia y efecto y representan obligaciones
validas, vinculantes y exigibles a los Deudores, conforme a sus términos y no han sido
canceladas.

(i) Exigibilidad. Los Créditos no se encuentran sujetos a ninguna accién de rescision,
compensacién, reconvencién o defensa (salvo por pagos parciales efectuados bajo los mismos
con anterioridad a la Fecha de Firma, que el Fiduciante declara que han sido excluidos del
saldo de capital de los Créditos), incluyendo cualquier defensa de usura por parte de los
Deudores, y €] cumplimiento de cualesquiera de los términos de los Créditos o el gjercicio de
cualquier derecho en virtud de los mismos no tornaré a los Créditos inexigibles en forma total
o parcial ni lo sujetard a ningém derecho de rescision, compensacién, reconvencion o defensa,
incluyendo la defensa de vsura, y no se ha interpuesto o ejercido con respecto a las mismas
ninguno de tales derechos de rescision, compensacion, reconvencion o defensa.

J
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v)

(v

(vii)

(v

Originacién. Los Créditos fueron otorgados por ¢l Fiduciante en el curso ordinario de su
actividad comercial en cumnplimiento con todas las disposiciones dictadas por toda Autoridad
Gubernamental que resulten aplicables a la originacidn y mantenimiento de los Créditos y no
registran limitacién de dominio a , ho violan ninguna ley o disposicidn normativa en
general y cumplen en todos sus aspe sustanma}es con los requisitos legales y normativos.
i3 ;

Transmisibilidad. (a) Los Créditos iF; /sf;n perfectamente transmisibles por el Fiduciante en los
términos y alcances del CCCN.,/fr' ii) estin debidamente nstrumentados mediante los
respectivos Documentos. (b) La cesion fiduciaria de los Créditos al Fiduciario, en su carécter
de fiduciario del Fideicomiso Financiero, es valida, exigible, perfecta y oponible a terceros. (c)
los Créditos tienen previsto ¢ inchayen las disposiciones de los articulos 70 a 72 de la ley N°
24.441 y sus modificatorias y complementarias.

Titulo Perfecto. El Fiduciante no ha vendido, cedido ni prendade los Créditos en favor de
Persona alguna v ¢l Fiduciante tiene m titulo perfecto sobre los mismos, y por ende se
encuentran libres y exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o derecho de garantia
real y era el fmico titular de los mismos con pleno derecho para transmitir fiduciariamente los
Créditos al Fideicomiso Financiero, en beneficio de los Beneficiarios de los Valores
Fiduciarios.

Ningumo de los Documentos que instrumentan los Créditos se encuentran viciados, y tales
Documentos constituyen, en cada caso, ia documentaciém completa, veraz y vilida que
instrumenta cada uno de los Créditos en la forma necesaria para ejercer y hacer valer los derechos
en ellos contenidos y expresados.

- La informacion relativa a los Créditos consignada en cada Comunicacién de Cesién es completa,

fidedigna y comrecta y no contiene errores significativos ni reticencias que induzcan a error
significativo.

Los Créditos cumplen con las siguientes caracteristicas al momento de cada Fecha de
Determinacién:

(A) Corresponden a Tarjetas de Crédito que estdn vigentes y respecto de las cuales el
Fiduciante no ha recibido denuncias de frande, hurto, robo, pérdida o destruocién, ni
cuestionamiento fundado vy vilido por parte del Tarjetahabiente de conformidad con los
articulos 27 y 28 de la Ley 25.065

(B) Comesponden a Tarjetahabientes que registran una antigiiedad ignal o mayor a los 60 dias
y respecto de los cnales el Fiducianie haya emitido al menos una liquidacién

(C) Corresponden a Tarjetahabientes que no registran atraso superior a 30 dias.

(D) son pagaderos exclusivamente en Pesos.

(t) Declaraciones del Administrador.

El Administrador efectiia las siguientes declaraciones, sobre las que se ha basado el Fiduciario para

celebrar ¢l presente:
@ Constitucién y Cumplimiento. £l Administrador es una sociedad anénima constituida en la

(i)

Repiiblica Argentina y cuenta con plena capacidad y autorizacién para ser titular de sus bienes y
para llevar a cabo su actividad comercial en forma regular, celebrar el presente y obligarse
conforme a sus t€rminos.

Idoneidad. El Administrador cumple con todos los requisitos necesarios (o se encuentra
exento de cumplir con cualquier requisito que resultare necesario) para cumplir con sus
obligaciones conforme al presente y ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones,
permisos y consenfimientos necesarios aplicables en virtud de la leglslamon vigente (o se
encuentra exento de obtener cualquier autorizacién, aprobacién, permiso o consentimiento

e



(itd)

()

)

que resultare necesario en virtud de la legisiacién vigente) para cumplir con sus obligaciones
bajo el presente. '

Autorizacién Suficiente. 'Lal':cele‘lt;\-’t’)ﬁ @el presente v el cumplimiento de las obligaciones y
¢l elercicio de los derechos que ¢ i ponden 2l Administrador cuentan con las autorizaciones
legales a tal fin, '

.

=
)

©

Obligaciones. Las o’oljgéci ssasumidas por el Administrador -bajo el presente representan
obligaciones validas, vinculantes y plenamente exigibles al Administrador conforme a sus
términos.

Legalidad, La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de
los derechos que corresponden al Administrador conforme al presente no violan, ni resultan
en el incumplimiento de ninguna disposicién del contrato constitutivo o del estatuto o de
cualquier otro documento constifucional del Administrador ni constituyen ni constituirén {(con
o sin notificacién o por el transcurso del tiempo o ambos) un incumplimiento de ninguna
disposicién dictada por wna Autoridad Gubernamental o de ninglin contrato, acuerdo,
convenio u obligacién de los cnales el Administrador es parte o por los cuales se encuentra

obligado.

(¢) Declaraciones del Fiduciario:

El Fiduciatio efectfia las signientes declaraciones a la Fecha de Firma, sobre las que se ha basado el
Fiduciante para celebrar ¢l presente:

@

(i)

(i)

Constitucién v_Cumplimiento. El Fiduciario es una sociedad andmima constituda en la
Repiiblica Argentina, y cuenta con plena capacidad para celebrar el presente y obligarse
conforme 2 sus términos.

Autorizacién Suficiente. La celebracion del presente ha sido debidamente autorizada por su
directorio. TLas obligaciones asumidas por et Fiduciatio bajo ¢l presemte representan
obligaciones validas, vinculantes y plenamente exigibles al Fiduciario conforme a sus
términos.

Legalidad. La celebraci6n del presente y el cumplimiento de las obligaciones v el gjercicio de
los derechos que corresponden al Fiduoiario conforme al presente no violan ni resultan en el
incumplimiento de ninguna disposicién del contrato constitutivo o del estatuto o de cualquier
otro documentio constitucional del Fiduciario ni constitayen ni constituirin un incumplimiento
de ninguna disposicién dictada por una Autoridad Gubemnamental ¢ de ningin contrato,
acuerdo, convenio u obligacién de los cuales el Fiduciario es parte o por los cuales se
encuenira cbligado.

Articulo X1, OBLIGACIONES ESPECIFICAS DEL FIDUCIANTE

Durante la vigencia del Fideicomiso Financiero el Fiduciante asume las siguientes obligaciones:

Y

(i1)

(@)

Aplicar respecto de las Cuentas las mismas Politicas de Administracién: 2) que seguia con
anterioridad a su transferencia al Fideicomiso Financiero, y b) que continfia aplicando durante
fa vigencia del Fideicomiso Financiero con relacién a las Cuentas no transferidas al
Fideicomiso Financiero;

Tomar todas las medidas que fieran necesarias o convenientes para mantener integramente

los derechos del Fiduciario sobre los Créditos existentes o que se generen en el futuro con
relacion a las Cuentas asociadas;

Renovar las Tarjetas a sus vencimientos; E‘Q
f



(iv)

™

(vi)
(vii)

(vi)

()

x)

(xi)
(xid)

(aciil)

(xiv)

No alterar las Politicas de Administracién, a menos que a) tal alteracidn no afecte
adversamente la fincién de gafantia. de los Bienes Fideicomitidos, en virtnd de sendos
dictimenes legales y contablesTémianadés de firmas legales y de anditoria contable de
reconocido prestigio, a saﬁsfacciqﬁ%el Fiduciario; o b) fal alteracién fuera impuesta por

normas legales, laudo de Tribunal 2 jitral u orden o sentencia judicial;
s
Comunicar al Fiduciario 16 cién a las Politicas de Administracion que se viera

obligado a adoptar conforme 2 lo previsto en el inciso anterior. Tal comunicacién debera
acompafiar, en su caso, los dictimenes indicados en el acépite a) del inciso anterior, y cursarse
en forma previa a su efectivizacitn, salvo supuesto de fuerza mayor;

Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones impuestas por los Contratos de Tarjetas.

Cumplir con las obligaciones que, en virtud de la normativa emanada del BCRA y cualquier
otra norma aplicable, le correspenda en su caricter de Fiduciante de los Créditos;

Sumtnistrar al Fiduciario toda la informacién y documentacién que €l Fiduciario requiera en
relacién con la ejecuci6n del presente Contrato Suplementario; y en su caso, a los fines de
cumplir con el régimen informativo impueste por la CNV y los mercados en los que se
golicite el listado de los Valores Fiduciarios;

Mantener procedimientos de control, que permitan Ia verificacién por el Fiduciazio de toda la
gestion de Cobranza de los Créditos;

Notificar al Fiduciario, en el plazo de 24 horas de tomar conocimiento, a) de cualguier hecho
o situacién que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo e
todo o en parte la gestién de Cobranza, b) la contratacién de muevos Recaudadores, y/o la
cesacién o modificacion por cnalquier causa de los contratos con los Recandadozes existentes
(remitiendo copia de los respectivas cesaciones, nuevos contratos ¢ modificaciones), asi como
todo otro hecho o situacién respecto de los Recaudadores que Ilegne a su conocimiento gue
pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en parte la gestidn de Cobranza;

Mantener en operacién los sistemas de procesamiento necesarios para la gestion de Cobranza;

Mantener sisternas de ““backup’ v un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion
continug e ininterrumpida de los servicios;

Requerir mensualmente dei Adminisirador (o producir en ¢l caso que ¢l Fiduciante tenga tal
condicion), respecto de cada Periodo de Cobranza, informacion en soporte magnético acerca
de la Cartera v de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora a fin de
controiar, respecto de cada Periodo de Cobranza:

a) el estado de atrasos de la Carters,

b) el flujo de cobros tedrico bajo los Créditos comrespondientes a dicho Periodo de
Cobranza, con la determinacién de Ja Cobranza correspondiente a dicho Periode de
Cobranza v los importes pendientes de cobro bajo los Créditos correspondientes a
dicho Periodo de Cobranza,

¢) la verificacion de existencia de algin Evento Especial, y

d) los nuevos Créditos incorporades al Fideicomiso Financiero de acuerdo a lo
establecido en el articulo IV; -

El Fiduciante se compromete a que los plazos de vencimiento de los Bienes Fideicomitidos
guarden relacién con los vencimientos dispuestos bajo el presente para los Valores
Fiduciarios;




(xv)  Emplear, en cumplimiento de sus obligaciones y en ¢l ejercicio de sus derechos conforme al
presente, la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que achia sobre la base de
la confianza depositada ¢n &, cumpliendo con Ios COIPIOmisos que asume conforme al
presente y adoptando las medidas-uecesarias para proteger los derechos del Fiduciario y/o de
los Beneficiarics. Curuplird todassy adagina de sus obligaciones en tiempo y forma y
atenderd en todos los aspectos’ kiales los requisitos legales que fiieren raenester,

especialmente agquellos cuya .inobs

A
) 1
i

. eryancia pudiera derivar en un efecto adverso ¥
significativo al interés de los Benefitiz

(xvi) Informar mensualmente at Fﬁﬁ?ﬁaﬁo, acerca de (a) Ia existencia de denuncias de extravio o
sustraccién de las Tarjetas relativas a las Cuentas Flegibles y (b) las impugnaciones a las
Liquidaciones Mensuales y su trdmite (arts. 26 a 29 ley 25.065), salvo que los Créditos hayan

sido reemplazados.

Articulo XX, JNTERESESDE V. DE DEUD.

(a) Los Valotes de Denda Fiduciaria Clase A devengardn en concepto de intereses una tasa variable
nominal annal equivalente a la Tasa BADLAR més 300 puntos bésicos (los “Intereses de log Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A”). Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de
vigencia de Jos Valores de Deuda Fiduciaria Clase A nunca ser4 inferior al 35% nominal anual ni superior
a 45% nominal anual,

(b} Los Valores de Denda Fiduciaria Clase B devengarin en concepto de intereses una tasa varisble
nominal anual equivalente a la Tasa BADLAR mas 400 puntos basicos (los “Intereses de los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B”). Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de
vigencia de los Valores de Denda Fiduciaria Clase B mmca sera inferior al 36% nominal anual ni superior
2 46% nominal anual. Los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B estardn subordinados &l
pago de los Intereses de los Valores de Denda Fiduciaria Clase A y Amortizaciones bajo los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A.

(c) Los Intereses se calcularén aplicando la respectiva tasa nominal amal sobre el saldo de capital impago
bajo los tespectivos Valores de Deuda Fiduciaria durante el Periodo de Devengamiento correspondiente.
Los Intereses seran pagaderos mensualmente y por el Periodo de Devengamiento vencido en cada Fecha
de Pago de Servicios por el Fiduciario por medio de Caja de Valores S.A. Los Intereses se calcuiaran
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) diss (12 meses de 30 dias).

(@) La faita de pago de Intereses, implicard un incumplimiento de los términos y condiciones de los
Valores de Denda Fiduciaria, estableciéndose, sin embargo, que dicho incumplimiento no acarrears el
aceleramiento ni Ia caducidad de Ios plazos de pago de lIos mismos, no pudiendo los Beneficiarios exigir
dicho pago al Fiduciario. Sin perjuicio de ello, ante el acaecimiento de dicho incumplimiento, e}
Fideicomiso Financiero deberi pagar, en adicién a los Intereses, intereses moratorios sobre las sumas
impagas, computados desde la fecha en que hubiere ocurrido el incumpliriento, y hasta la fecha en que
dichas sumas sean integra y efectivamente canceladas, a una tasa anual equivalenie al cincuenta por ciento
(50%} de: (i) los Intereses de los Valores de Deuda Fidnciaria Clase A, en caso que la suma impaga asi lo
fuera respecto de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (los “Intereses Moratorios de los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A™), o; (ii) los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, en caso que
la suma impaga asi lo fuera respecto de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (los “Intereses

Mgratorios de Jos Valgres de Denda Fiduciaria Clase B™).

Articule XIV. AMORTIZACION BAJO LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARLA. AM, CIONES ¥ UTILIDADES

BAJQ LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACTON

Los Valores de Denda Fiduciaria Clase A dardn derecho, en cada Fecha de Pago de Servicios y luego de
deducidos los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, al repago de la respectiva Cuota

(“Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™). Q/Q
]




Una vez cancelados en su totalidad log Valores de Denda Fiduciaria Clase A, los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B dar4n derecho, en echa de Pago de Servicios y luego de deducidos los intereses

de la propia clase, al xepago de la rcspect@& ota (“Amortizagiones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria

Clase B"). :

peary

Lo
Ty

Una vez cancelados en su totalidad 1gs Vaiétes de Denda Fiduciaria conforme los dos parrafos anteriores,
los Certificados de Participacién darairderecho a recibir (i) en concepto de ameortizacién la totalidad de las
Cobranzas hasta que su valor residual sea equivalente 2 $100 (Pesos cien) -saldo este Bltimo que se
cancelard con la 0ltima Fecha de Pago de Servicios- (“Amortizaciones bajo los Certificados de
Participacién™), y (ii) en concepto de utilidad, las Cobranzas remanentes (“Utilidades bajo los Certificados
de Participacion™).

Tados los pagos anterionmente mencionados se havén de conformidad con lo dispuesto en ¢! Cronograma
de Pago de Servicios.

La falta de pago de capital de los VDF implicars un incumplimiento de los términos y condiciones de los
Valores de Deuda Fiduciaria, estableciéndose, sin embargo, que dicho incumplimiento no acarrears ¢l
aceleramiento ni Ia caducidad de los plazos de pago de los mismos, no pudiendo los Beneficiarios exigir
dicho pago al Fiduciario. Sin embargo, sélo la falta de cancelacion total del capital de los Valores de
Deuda Fiduciaria, 180 dias después de su respectiva Fecha de Pago de Servicios, generard el
devengamiento de intereses moratorios sobre las sumas de capital impagas, computados desde 1a fecha en
que hubiere ocurrido el incumplimicnto, y hasta 1a fecha en que dichas sumas sean integra v efectivarnente
caneeladas, 2 una tasa anual equivalente al cincuenta por ciento (50%) de los Intereses Moratorios de los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A o los Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
B, segiin sea el caso.

Articulo XV. CUENTAS FIDUCIARIAS

(a) Los fondos originados en 1a Cobranza son trangferidos a partir de la Fecha de Corte por el
Administrador a una cuenta fiduciaria que ¢l Fiduciario abrird en Banco Mariva S.A. denominada en
Pesos, identificada por los mimeros que oportunamente el Fiduciatio informara al Administrador, y bajo la
titularidad del Fideicomiso Financiero y a la orden del Fiduciario (la “Cuenta Fiduciaria Recaundadora™).
La referida transferencia a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora deberd realizarse conforme lo dispuesto en el
articulo IV (Incorporacién de Nuevos Créditos), dentro de los plazos indicados en el articulo V (Rendicién
de la Cobranza) ¥ en las proporciones que en cada caso indique el Fiduciario. Dichas transferencias
podrin asimisme efecmarse en las cuentas y por los medios que en cada caso indique el Fiduciario a su
razonable arbitrio. Asimismo, se depositard en esta Cuenta Fiduciarja Recaudadora el producido de las
inversiones que se hagan de los Fondos Ligquidos de esta cuenta.

{b) El Fiduciario registrar4, en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, una subcuenta, en la que se mantendra
un saldo minimo equivalente a la suma necesaria para hacer frente a Ia totalidad de los Gastos Deducibles
(con excepcidn de aquellos que sean abonados por e Fiduciante), hasta la siguiente Fecha de Pago de
Servicios (“(astos™).

(c) El Fondo de Gastos serd inicialmente integrado por la suma de $ 300.600.- (pesos trescientos mil), que
¢l Fiduciante integrard una vez que sea notificado por parte del Fiduciario de la apertura de Ia Cuenta
Tiduciaria Recaudadora. y serd considerada como un adelanto realizado por el Fiduciante y se regird segiin
las siguientes condiciones: (i) deberd ser invertido por el Fiduciario en Inversiones Permitidas y los
intereses y otros bemeficios generados por dichas inversiones serdn pagados al Fiduciante en las mismas
condiciones de restitucién del adelanto; (ii) 12 falta de restitucion en tiempe y forma por ¢! Fideicomiso
Financiero al Fiduciante en ninglin caso constituird ni serd considerada como un supuesto de Hquidacion
y/o extineién del mismo ni como we Evento Especial; (iii) a efectos de fo dispuesto en el articulo XVII del
presente, serd considerado como Gastos Deducibles; v (iv) serd restituido al Fiduciante con los primeros
fondos recaudados en concepto de producido de los Bienes Fideicomitidos. Cualquier deficiencia en el
monto del mismo podré ser repuesta, si lo considerara necesario el Fiduciario, en cada Fecka de Pago de

Servicios conforme ¢l articulo XVI (Primero).



(d) El Fiduciario podré disponer la apertura deﬁﬁ?g:‘cuen;tg fiduciaria en una entidad que resulte elegible
para la realizacién de Inversiones Permitidas (lg“‘fuenm de Contingencias™) en la que se depositarén las
sumas equivalentes a las previsionadas por los?Audifgtes en la contabilidad del Fideicomiso Financiero a
fin de atender a los dafios, perjuicios y otzd% conptos en razén de reclamos yfo acciones judiciales
interpuestas contra cualquier Persona Indemuizable’y siempre y cuando el objeto de la accion sea el
reclamo de dafios, perjuicios y otros conceptos{afcﬁ{stos bajo el articulo XXIV del presente.

La Cuenta de Contingencias sera fondeada en cuzlquier momento y, sin perjuicio del orden de aplicacion
de fondos acordado en el articulo XVII, con importes provenientes de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora.
En concordancia con el articulo XXIV, et Fiduciario, por cuenta propia o por cueata de la Persona
Indemnizable, tendré derecho a cobrarse de los fondos depositados en la Cuenta de Contingencias, previo
lando de Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente, segin
corresponda, resultante de una accién deducida de conformidad con el presente pérrafo, sin perjuicio de la
indemnizacién que con anterioridad pudiera obtener del Fiduciante.

La suma depositada en la Cuenta de Contingencias podrd ser invertida en Inversiones Permitidas,
correspondiendo a la Cuenta de Contingencias las utilidades que dichas mversiones generen, salvo en ¢l
supuesto que dichas utilidades superen total o parcialmente las previsiones por los reclamos y/o acciones
indicadas en el presente Apartado (d), caso en el cual deberén transferirse inmediatamente a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora. En ¢l supuesto en que se decida la liquidacién del Fideicomiso Financiero por
acaccer un Evento Especial, ¢l Fiduciario llevard a cabo la liquidacién del Patrimonio Fideicomitido de
conformidad con los términos del articmlo X3IVI, con excepcidn de la Cuenta de Comtingencias,
sobreviviendo ¢l Fideicomiso Financiero al solo efecto de hacer frente a las acciones legales mstauradas
de conformidad con el presente pérmrafo, periodo durante el cual ¢l Fiduciario mantendra todos los
derechos que el presente Contrato Suplementario le confieren.

(e) Bl Fiducisrio podra invertir y colocar en forma transitoria, por cuenta y orden del Fideicomiso
Financiero, los Fondos Liquides. De realizarse, dichas inversiones se hardn en Inversiones Permitidas. Las
entidades financieras en que se inviertan las Cobranzas de los Créditos deberdn tener un nivel de
calificacién de riesgo igual o superior al de los Valores de Deuda Fiduciaria preferente vigentes al
momento de la inversién. Los plazos de vencimiento de estas inversiones deberan guardar relacién con los
plazos establecidos para el pago de los Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria. Los recursos gue s¢
destinen al Fondo de Gastos serdn considerados en todos los casos Fondos Liguidos y podrén ser
invertidos conforme la naturaleza de los Gastos Deducibles que se espera tener que afrontar durante el
periode de vigencia del Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable -salvo que hubiera mediado culpa
o dolo- frente al Fiduciante y a los Beneficiarios respecto al destino de inversién que deba darse a los
Fondos Liquidos procediendo conforme con lo establecido en el presente Contrato. El Fiduciario tampoco
asumiré responsabilidad alguna en el supuesto de que tuviera que variar el destino de inversion establecido
para los Fondos Liguidos, en cumplimiento de instrucciones comunicadas por decisiones administrativas,
arbitrales o judiciales. Queda establecido, asimismo, que el Fiduciaric no asume responsabiiidad alguna
por las consecuencias de cualquier cambio en 1a legislacién aplicable, medida gubernamental o de oira
indole, incluyendo el caso fortuite y la fuerza mayor, que afecten o puedan afectar a cualquiera de las
inversiones de los Fondos Liquidos, las que serdn soportadas tinica y exclusivamente por los Fondos
Liquidos en cuestion.

Los Beneficiarios de Valores de Deuda Fiduciaria que hubieran sido rescatados en razén de un Evento
Especial pero que en razon del rescate no hubieran recibido la suma suficiente para percibir el pago de la
totalidad de los Intereses devengados hasta la fecha de rescate o de la totalidad del capital bajo sus Valores
de Deuda Fiduciaria, mantendrén e} derecho, salve que existiera una persona con prioridad conforme al
articulo XV del presente, & percibir a prorrata las sumas depositadas en la Cuenta de Contingencias que
no deban ser aplicadas 2 atender sentencias recaidas en juicios iniciados contra Personas Indernnizables de
conformidad con este pérrafo, hasta percibir tales Beneficiarios el pago de dichos Intereses o de la
totalidad del capital bajo sus Valores de Deuda Fiduciaria. En caso que los Beneficiarios de Valores de
Denda Fiduciaria rescatados en razdn de un Evento Especial hubjeran recibido la suma suficiente para
percibir el pago de la totalidad de los Intereses devengados hasta la fecha de rescate o de la totalidad del
capital bajo sus Valores de Deuda Fiduciaria, los Beneficiarios de los Certificados de Participacion
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mantendrén el derecho, salvo de existir una persona con prioridad conforme el Articulo XVII del presente,
a percibir a prorrata la totalidad de las sumas depositadas en la Cuenta de Contingencias que no deban ser

P

aplicadas a atender sentencias recaidas enjuicigs;\{jnicigglos contra Personas Indemmizables de conformidad
i

-

con este pérrafo. \

\

(1) Cuestiones generales: .
{(a) Dada la experiencia que el Fiduciante tiene en la administracidn de los Bienes Fideicomitidos, por el

presente se designa al Fiduciante como Administrador para que se encargue de la gestidn y Cobranza
(administrativa, judicial y extrajudicial) de los Bienes Fideicomitidos cedidos al Fideicomiso Financiero,
conforme, en primer lugar, a las Politicas de Administracitn y, subsidjariamente, a fos procedimientos de
cobro, asistencia técnica y operativa usualmente aplicables a los Bienes Fideicomitidos de acuerdo con sus
respectivos términos y, a tal efecto, ¢l Administrador tendra amplias facultades para, y serd responsable
por, llevar a cabo todos los actos relativos a dichas tareas en relacion con los Bienes Fideicomitidos que
considere mecesarios o convenientes. Asimismo, deberd informar en forma inmediata cualquier hecho
relevante que pudiera afectar el normal fancionamiento de sus funciones.

(b) Respecto de cada Perfodo de Cobranza, el Administrador se obliga a transferir la Cobranza a la
Cuenta Fiduciatia Recaudadora o ceder Nuevos Créditos de conformidad con los articulos IV, Vy XV,

() Dentro del plazo que corresponda, el Administrador preparara y entregard, toda la informacién sobre
log Bienes Fideicomitidos que, en su caso, sea requerida al Fideicomiso Financiero por el BCRA. © por
una Autoridad Gubernamental, debiendo hacer enirega al Fiduciario de los respectivos comprobantes de
pregentacitn de tales informes dentro de los tres (3) Dias Habiles de presentados. Queda expresamente
acordado que la confeccién de la informacién y la presentacién de la misma estard a cargo del
Administrador, sin perjuicio del deber de colaboracién que en todos los casos le cabe al Fiduciario.

(d) El Administrador proveerd al Fiduciario, 0 a los asesores que éste indique, solicitada con una
anticipacién no inferior a cinco (5) Dias Habiles, toda informacién o documentacién sobre los Bienes
Fideicomitidos solicitada a efectos de que el Fiducizrio pueda presentar, respecto del Fideicormiso
Financiero a Ia CNV los requerimientos informativos exigidos bajo las Normas de la CNV. Asimismo, €l
Administrador se compromete a informar en forma inmediata al Fiduciario todo hecho relevante que
pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcién asignada.

(e) El Administrador realizara y enviara al Fiduciario, respecto del Fideicomiso Financiero, un informe
diario relativo a la Cobranza percibida (el “Informe de Gestién Diario™). No cbstante cllo, dentro de los
primeros cinco (5) Dias Hébiles de cada mes, realizard y presentara al Fiduciario un informe mensual (el
“Informe_de Gestion Mensual™). En el Informe de Gestion Mensual s¢ proveerd la informacién que se
detalla a continuacion, relativa al Periodo de Cobranza comespondiente a cada Fecha de Pago de
Servicios, a saber: (a) ¢l inventario de Deudores con fecha de corte diez (10) dias corridos antes de la
respectiva Fecha de Pago de Servicios, discriminando; datos identificatorios de cada uno de los Créditos,
capital, intereses, y otros conceptos que compongan el total de la deuda y nivel de mora de los mismos, (b)
los montos percibidos bajo los Créditos y/o cualquier otra suma percibida por cualquier otro concepto
durante el Periodo de Cobranza comprendido; () una revision de los aspectos extraordinatios de las
actividades del Administrador, durante el Perfodo de Cobranza al que se refiera el Informe de Gestibn
Mensual; (d) de haber existido un incumplimiento del Administrador, un informe sobre la naturaleza v
alcance de dicho incumplimiento del Administrador y las medidas adoptadas para subsanar el mismo; (e}
de haberse producide incumplimientos y/o mora de los Deudores durante el Periode de Cobranza
abarcado por el Informe de Gestidn Mensual, dicho Informe de Gestién Mensuzl debers incluir el monto
total de los Créditos que hubieren sido afectados por el incumplimiento y/o mora y el porcentaje que los
mismos representan respecto de los Créditos; (f) la designacién de puevos Recaudadores o la modificacion
de los contratos que mantenga con los mismos; (g) cualquier informacidn que comesponda brindar al
Fiduciario de conformidad con el presente; v (h) cualquier otra informacién relevante relativa a los Bienes
TFideicomitidos segin el razonable criterio del Administrador; y (3) cualquier otra informacién relevante
relativa a los Bienes Fideicomitidos segfm el razonable criterio del Fiduciario.
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(f) El Informe de Gestion Diario y el Informe de Gestién Mensual, serin enviados al Fiduciario via
correo electronico a la direccién de cotreo leftigmico que oportunamente le indique el Fiduciario.
Asimismo, se pondré a disposicién de los benefico rios Tonforme al Art. 25, Cap. IV, Tit. V de las

Nomas. zi

i3
(g) El Administrador, por los servicios prestagds/bajo el presente recibirda un honorario de hasta $
18.000.- (pesos dieciocho mil) mas IVA, pa; €6 una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria,
en concepto de comision mensual (1a * ision del Admini "), sin perjuicio de lo cual se establece
que en caso de que el Fiduciario designe en forma provisional un administrador sustituto, e} honorario que
éste exija (asi como su forma y periodicidad de pago) y, para desempefiarse en reemplazo del
Administrador no requerird aprobacion de los Beneficiarios, siempre y cuando el Fiduciario constate que
dichos honorarios sean razonables conforme a los valores del mercado. El Administrador declara que
renuncia en forma expresa al cobro de tal comision, reservandose la faculiad de cobrarlos una vez
cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria, notificando al Fiduciario su intencién sobre la percepcion de
1os mismos. La Comisién del Administrador constitwira un gasto del Fideicomiso y seré aplicado contra ¢l
Fondo de Gastos.

(h) El Fideicomiso Financiero no estard obligado a reembolsar al Administrador los gastos incurridos por
este ultimo en ejercicio de las obligaciones previstas bajo el presente, los que estarén a cargo del
Administrador.

(i} El Fiduciario en base a la informacién que le provea el Administrador y, en su caso, el administrador
sustituto, tendrd a su cargo la contabilidad del Fideicomiso Financiero, pudiendo utilizar a tales efectos a
sus propios empleados o a terceros y, cuando asi corresponda de acuerdo con Ia Iegislacitn vigente al
respecto, dicha contabilidad serd debidamente auditada por los Auditores.

(j) Cualquier cobro relacionado con los Bienes Fideicomitidos -por incumplimiento en el pago de los
Créditos por los Dendores-, sea en efectivo, mediante 1a percepcion de sumas de dinero, en especie, asi
como cualquier repuncia, dispensa, transaccion, quita, espera o remisién de sumas a ser percibidas
respecto de los Bienes Fideicomitidos, sean intereses, comisiones U otros conceptos contemplados en el
presente, y los recibos, instrumentos, o documentacién gue evidencien dichos actos juridicos deberan ser
suscriptos por el Administrador.

(k) En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, ¢l Administrador estard
facultado (pero no obligado) a otorgar adelantos en Pesos al Fideicomiso Financiero, sin que elio generare
derecho alguno al devengamiento y/o percepcion de intereses (compensatorios y/0 punitorios) ¢ gastos,
por hasta aquellos montos que el mismo Administrador estime -en forma razonable v justificada- que el
Fideicomiso Financiero recibird bajo s gestién de Cobranza (los “A delantos en Efectivo™). Con respecto
a Jos Adelantos en Efectivo se establece que:

{0 serin desembolsados por ¢l Administtador mediante las acreditaciones de los Pesos
correspondientes en 1a Cuenta Fiduciaria Recaudadora;

() serén restituidos al Administrador (mediante su deduccién como Gastos Deducibles) en cada
Fecha de Pago de Servicios inmediatamente siguiente 2 la fecha de cada otorgamiento; ¥

(i) la falta de restitucién en tiempo y forma por el Fideicomiso Financiero al Administrador, en
ningim caso constituird ni serd considerada como un supuesto de liquidacién y/o extincién del
mismo. Asimismo, se dispone que, a efectos de lo dispuesto en el articulo XVII, la devolucidn
de los Adelantos en Efectivo sera considerada como Gastos Deducibles.

(2) Remocién del Administrador. Asnncién del Administrador Sustituto:

(2) El Fiduciario podri remover al Administrador de las fimciones indicadas en el presente ante el caso
que operados los plazos establecidos en ¢l articulo V (a) vy (b) subsistiera el incumplimiento de
transferencia de la Cobranza luego de transcurrido 1 (un) Dia Habil signiente a (i) la Fecha de Rendicién
de 1a Cobranza v (ii) la intimacién del Fiduciario al efecto.




) El Fiduciario podra asimismo remover al Administrador de las funciones indicadas en el presente
ante la ocurrencia de un incumplimiento del Administrador. En tal sentido se considera wn incumplimiento
del Administrador si: (i) el Administrador no gbservara o cumpliera indebidamente cualguier otro
compromiso o acuerdo estipulado en el present®), y/o%(ii) se comprobara que cuvalquier declaracion
efectuada por el Administrador en el presente (o tal o como Fiduciante) fue reatizada en forma
incorrecta, y/o (iii) se iniciara por, o contra el Admi istrador, un procedimiento concursal o falencial
conforme a la Ley N° 24.522 y modificatori \;@;jﬂicho procedimiento concursal no fuera desistido o
rechazado, segiin el caso, mediante na sentertia, resolucién u orden firme dictada por vn tribunal
competente dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la iniciacitn del mismo, en el supuesto que
fiera iniciado el procedimiento por el mismo Administradoz, o de notifieado el traslado del articulo 34 de
la Ley N° 24.522 y modificatorias 2] Administrador; y/o (iv) el Administrador iniciara 0 se encontrara
sujeto a un proceso de disolucién y/o liquidacion; y/o (v) uno o més tribunales competentes dictaran
contra el Administzador tna o més sentencias firmes que condenaran al pago de sumas de dinero gue en su
conjunto superaran Délares Estadounidenses doscientos mii (US$ 200.000) y tales sentencias contmuaran
sin ser satisfechas por un periodo (durante el cual no se suspendiera efectivamente 1a ejecucion) de sesenta
(60) dias contados a partir de 1a fecha en que dichas sentencias se encuentren firmes; y/o (vi) se ordenara
respecto del Administrador 6 de sus bienes y/o actives un embargo preventivo o ejecutivo, orden de
ejecucién, inhibicién general de biemes n otra medida cautelar por montos superiores a Dolares
Estadounidenses doscientos mil (US$ 200.000) y dicho embargo prevenmiivo o ejecntivo, orden de
ejecucién, inhibicién general de bienes o medida cautelar no fuera levantado en el término de sesenta (60)
dfas desde la fecha en que hubiere sido dictado; y/o (vii) el Administrador no entregara en el plazo que el
Fiduciario le indique la documentacion necesaria para la gestién judicial de cobro de los Créditos en mora.

(c) El Fiduciario, en caso de no asumir como administrador, designaré a un administrador sustituto
conforme lo detenminen la Mayoria Extraordinaria de los Beneficiarios (excliyendo de cémputo a
cualquier Tenedor que revistiere 2 su vez la calidad de Administrador) a fravés de una asamblea o
mediante una instruceidn, respecto del cual deberd contar con capacidad de gestién y organizacion
administrativa propia adecuada para prestar el respectivo servicio. La remocién del administrador no
emtrarh en vigencia hasta que el Fiduciario o el administrador sustituio hayan asumido las
responsabilidades y obligaciones del administrador y no le dard derecho al Administrador a reclamar
indemnizacién alguna. La decisién de remocion tomada de acuerdo a lo previsto en el apartado (2) del
presente articulo, debera ser notificada por el Fiduciario (utilizando medio fehaciente) al Administrador
indicando siempre la causa alegada, y al administrador sustituto a los fines de instruir el inicio de sus
actividades segin el presente.

(@) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (b)(vii) anterior, en el caso en que ¢l Administrador no
entregara en el plazo que el Fiduciario le indique 1a documentacion necesaria para la gestion de cobro de
los Créditos en mora (cuando el Fiduciario resuelva encargarse de dicha gestibn o cuando el
Administrador haya sido removido de su funcién), en cualquiera de csos casos se devengaréd de pleno
derecho una multa diaria equivalente al uno por ciento (1%) del saldo de capital de los Créditos.

(e) Notificada la remocién del Administrador por el Fiduciario conforme el presente: (i) el
Administrador cesard su actuacidn como tal no pudiendo recobrar tal condicién en el Fideicomiso
(manteniendo, no obstante, un deber permanente de colaboracion con Fiduciario para ¢l mejor desempefio
de sus actividades bajo ¢l Fideicomiso) caducando en forma automdtica su derecho a percibir la Comisién
del Administrador, (i) todos los poderes, facultades y obligaciones del Administrador en virtud del
presente se traspasarin y conferirén al administrador sustituto designado conforme al presente.

63} El Administrador acuerda cooperar con el administrador sustituto a fin de transmitir las
responsabilidades v derechos en virtad del presente, incluyendo, sin limitacién, el fraspaso a dicho
administrador sustitato de todas las facultades del Administrador como asistente técnico y operativo en
relacién con los Bienes Fideicomitidos y en relacién con las sumas pendientes de cobro bajo los Bienes
Fideicomitidos, asi como respecto de los cobros judiciales existentes. El Administrador deberd transferir
de inmedizto los Tegistros o copias clectronicas que posea en relacién con los Bienes Fideicomitidos al
administrador sustituto, en la forma electrdnica que este solicite en forma razonable, y deberd transferir al
administrador sustituto, a la brevedad, todos los registros, correspondencia, y documentos necesarios para
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la asistencia écnica y operativa en relacién co %enes;ﬁ‘ldelcommdos eén la forma y en la fecha que el
administrador sustifato requiera en fonma razongb ﬂ\i

mes del Administrador respecto del presente, todas las

los honoratios de abogados) incurridos en relacién
con la transferencia 2l administrador sustitat registros, correspondencia, y otros documentos con
respecto a los Bienes Fideicomitidos, serin abonados por el Administrador contra presentacién de las
constancias que justifiquen adecuadamente dichas costas y gastos.

(g) En relacion con la transferencia de las £
costas vy gastos razonables v fustificados (mc nye

) El Administrador s6lo podré renunciar a sn earbeter de tal con causa justificada, expresando su
decision al Fiduciario a través de una notificacion fehaciente. A todo evento, el Administrador debera
permanecer en ¢l ¢jercicio de sus fimciones hasta tanto el reemplazante que fuere desighado en forma
provisoria por el Fiduciario, sujeto a la aprobacion de los Beneficiarios, hubiere agimido sus funciones.
La renuncia del Administrador no entrard en vigencia hasta que el administrador sustituto designado haya
asumido las responsabilidades y obligaciones del Administrador conforme el presente.

V) Cada Beneficiario, por Ia sola adquisicion por cualquier titulo de Valores Fiduciarios, prestard su
consentimiento para que el Administrador, o quien sea a tal fecha el administrador sustituto, se desempefie
como Administrador bajo el presente.

Gy En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar al Fiduciante como Administrador,
el Fiduciario podré asumir directamente la tarca de administracién de los Créditos o asignaria en todo o en
parte a un tercero (el “Administrador Sustituto™). El Fiduciante se compromete 2 remitir al Fiduciario,
para su entrega al administrador sustito en caso de asumir la gestién, la siguiente informacién v/o
documentacién: (a) la Informacion Digital de los Créditos y la Informacién Digital de los Dendores,
dentro de los tres Dias Hébiles de su determinacién y/o incorporacitn al fideicomiso; (b) l2 némina de
Recaudadores, cambios en la misma, y copia de los respectivos contratos. La informacién y
documentacién indicada en los puntos (a) y (b) se entregara al Fiduciario en sobres sellados y cerrados en
el momento de la transferencia, y serd mantenida en ese estado en enstodia por el Fiduciaxio, para su
posterior entrega al administrador sustituto, cuando deba asumir la gestién, o para su devolucién al
Fiduciante una vez cancelados los Servicios de los Valores Fiduciarios. Al administrador sustituto se
aplican las disposiciones relativas al Administrador. En cualquier momento el Fiduciante, en tanio no
hubiera incurride en ningim supuesto de revocacién de su funcién de Administrador, podrs designar
cualquier otro administrador sustituto, a satisfaccidn del Fiduciario. Todos los gastos relativos a la
sustituci6n del Administrador, incliyendo la notificacién a los Tarjetahabientes, serin con cargo al
Tideicomise salvo culpa o dolo del Administrador declarado por Jando de Tribunal Arbitral En este
ultime caso el adminisirador saliente debera pagar tales gastos, o reembolsarios, dentro de los tres Dias
Habiles de ser intimado a elle por el Fiduciario, devengéndose en caso de mora un interés equivalente a
una vez y media la iltima renta pagada a los Valcores de Deuda Fiduciaria. En caso de sustitucion del
Fiduciante como Administrador: (i) el Fiduciario podrd instruir al administrador sustituto designado para
que la cobranza se realice exclusivamente a través de Recandadores, los que podrdn ser contratados
directamente por el Fiduciario; (ii) Los deudores serdn notificados por el Fiduciario, 0 por quien este
designe, de la designacién del nuevo Administrador y su domicilio (y lugares de pago, si fueran distintos)
conforme al siguiente procedimiento: (1) Se publicardn avisos en diarios de gran circulacién en las
localidades donde se domicilien los deudores durante cinco (5) dias; (2) Se remitirAn cartas por correo
certificado a aquellos deudores que no hubieran pagado en término una cuota, ¥ que permanecieren en esa
situacidn transcurridos quince (15) dias desde la fecha de vencimiento correspondiente.

& Ante la eventualidad de que el Fiduciante sea removido como Administrador, o por cualquier
circunstancia dejara de emitir las Liquidaciones Mensuales, el administrador sustituto emitird por cuenta
del Fiduciante las Liquidaciones Mensuales, las gue serdn confeccionadas con la Informacién Digital de
los Deundores y el iltimo Informe de Gestién Mensual que le proveera el Fiduciario. Asimismo, otorgard a
funcionarios def administrador sustituto y del Fiduciario poder por escritura piiblica con facultades
suficientes para, en sn caso, emitir las declaraciones juradas a las que reficre ¢l articulo 39 segunda parte

incisos a) y b) de 1a ley 25.065.



Articulo XVII. APLICACION DE FONDOS EN L4 FECHA DE PAGO DE SERVICI

4

En cada Fecha de Pago de Servicios, los fondos\gﬁxgstentés en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora se
destinardn conforme se estipula a continnacién, @é"iguiente grado de prelacion y subordinacion:
s ff

Primero, sin perjicio de lo dispuesto en el artig (X (b), para reponer cualquier deficiencia en el Fondo
de Gastos v para integrar (o reponer cualquier deficiencia en) la Cuenta de Contingencias;

Segundo, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo V(b), para reponer cuaiquier deficiencia en el Fondo
de Reserva;

Tercero, al pago de los Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, en caso de
corresponder;

Cuarto, al pago de los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A correspondientes a dicha
Fecha de Pago de Servicios;

Quinto, al pago de Amortizaciones bajo los Valores de Denda Fiduciaria Clase A, correspondientes a
dicha Fecha de Pago de Servicios;

Sexto, al pago, una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, alpago de los
Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, en caso de comesponder;

Séptimo, al pago de los Intereses de los Valores de Denda Fiduciaria Clase B correspondientes a dicha
Fecha de Pago de Servicios;

Octavo, al pago de las Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B cormrespondicntes 2
dicha Fecha de Pago de Servicios, luego de deducir los intereses de la propia clase;

Noveno, al reintegro, una vez cancelados en su totalidad fos Valores de Deuda Fiduciaria, del importe que
resulte equivalente al Fondo de Reserva inicial que no hubiere sido devuelio de conformidad con lo
dispuesto en el articulo XX (c), menos todas aquellas sumas de dinero que hubieren sido utilizadas con €]
fin previsto en el articuio XX (ii) de solventar los gastos relacionados con la sustitucion del Administrador
o con ¢l objeto de restituir 1a Cobranza no rendida por el mismo;

Décimo, una vez cancelados en su totalidad los conceptos indicados en los pérrafos anteriores, y s6lo en el
supuesto que el Fiduciante ejerciere dicho derecho, a abonar a este Bltimo una suma equivajente a los
Gastos Deducibles adelantados por el Fiduciante y/o aquellos gastos que no hayan sido contemplados
inicialmente para la estructuracién del Fideicomiso Financiero; y

Decimoprimero, al pago de la Comisién del Administrador, en caso de que la misma no hubiere sido
cobrada por el Administrador.

Decimosegundo, a efectuar los pagos de las Amortizaciones bajo Jos Certificados de Patticipacion hasta
que su valor residual sea equivalente a § 100 (Pesos cien);

Decimotercero, a efectuar los pagos de las Utilidades bajo los Certificados de Participacién;

Decimocnarto, a la cancelacién del valor residual equivalente 2 § 100 (Pesos cien) no incluido en las
Amortizaciones bajo los Certificados de Participacién.

En todos los casos se establece que s6lo se asignardn fondos a cualesquiera de los destinos preestablecidos
cnando no existieren saldos impagos respecto del destino que le anteceda, en el orden de prelacion y

subordinacién indicado precedentemente.
QK/Q



A todo efecto se establece que los fondos recibidos por Caja de Valores S.A. de parte del Fiduciario para
el pago bajo los Valores Fiduciarios, seran, haéta? se efectiie cada pago previsto, fondos de exclusiva
propiedad del Fideicomiso Financiero. ~ :

Articul : CTON DEL, FIDUCIARI

El Fiduciario percibird por sus tarcas en &5te Fideicomiso tma comisién mensuai de $ 96.770- (pesos
noventa y seis mil setecientos setenta) mas IVA desde la autorizacidn de la oferta piblica, pagadero por
mes adelantado monto que se verd incrementado de la signiente manera, mientras se encuentre vigents €l
Fideicomiso:

Afo Honerario de administracién
mensual (en pesos)
1° semestre $96,770 - +IVA
2° semestre $114.850 - +IVA

El honorario mensual seré ajustade semestralmente hasta la liquidacién del fidejcomiso, conforme la
evolucién del indice de precios al consurnidor informado por INDEC (JPC NIVEL GENERAL).

En caso de liquidacién anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario tendra derecho a cobrar un honorario de
liquidacién por las tareas de liquidacién equivalente a tres (3) comisiones de administracién mensuales.

Articule XTX. EVENTOS ESPECIALES

(a) Si cualesquiera de los supuestos que a continuacién se consignan (cada uno de ellos, un “Evento
Especial”) ocurriere en el futuro:

® £l Fideicomiso Financiero mantuviere deudas impagas en concepto de Intereses durante al
menos dos (2) Periodos de Devengamientos CONSECULIVOS;

(ii) Hubicre ocurtido la cancelacién de la oferta piblica yo listado en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. 0 en cualquier otro mercado autorizado donde se listen Jos Valores
Fiduciarios;

(i) Hubjere ocwride un Cambio Normativo que afectara adversa y significativamente al
Fiduciante, o a los derechos del Fiduciario o de los Bencficiarios v fuviere por efecto una
insuficiencia de los Bienes Fideicomitidos para cumplir con ¢l pago de los Servicios;

(iv)  Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados humana o juridicamente de modo tal que
resultara comprometida su funcién de garantia;

) Se determinara upa falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante y/o
Administeador de cualquier obligacion establecida en este Contrato Suplementario. El Evento
Especial se tendrd por ocurride si ¢l incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciante
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles de requerido al efecto en forma escrita por el Fiduciatio;

(vi)  Cualquier impugnacitm, judicial o extrajudicial, por parte de terceros a la validez, vigencia,
alcance y ejecutabilidad de los Documentos y de este Contrato Suplementario, comprendiendo
cualeuier acto o reclamacién tendiente a obtener la modificacion, rescisién o resohucién de la
cesion fiduciaria de los Creditos;

(vii) La implementacién de cualquier medida tomada por cualquier autoridad, un tercero o el

propio Fiduciante gque pueda razonablemente resultar en la intervencion, disolucion,
reestructuracién de una parte sustancial de sus pasivos, cOncurso preventivo o quiebra del

Fiduciante;
e -
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(vili) Si cualquier informacidén, declaracién, garantia o certificacién signiffcativa realizada o
suministrada por el Fiduciante y/o Administrador (incluyendo cualesquiera de sus
funcionarios debidamente antorizados) bajo este Contrato Suplementario, o en cualquier
documento entregado por el Fiduei y/o Administrador conforme a ¢ en ejecucion del
Contrato Suplementario, resultara hahér'sido engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el
momento de su realizacion. Si una Zd cidn incompleta, inexacta o emrdnea fuese
remediable, a solo criterio del Fiduci ?, ¢l Evento Especial se tendra por ocurrido si el
mismo no fuese remediado por el 4 v_'Q" ante y/o Administrador dentro de los 10 (diez) Dias
Hibiles de intimado al efecto por ekBfnciario;

(ix)  Siel Fiduciante determinase dejar de operar cen las Tarjetas de Crédito;

(x) Cuando, en cualquier momento, la relacidn saldo de capital de los VDFA / Cartera Normal,
sea mayor al 70%; y/o

(®i)  Cunando la Cobranza durante los dos meses anteriores a una Fecha de Pago de Servicios fuere
en promedio inferior al 110% de Ia proxima cuota de Servicios de los VDF.

Entonces, se procederd a publicar inmediatamente el Evento Especial en la ATF y, (i) se suspendera la
compensacién por incorporacion de nuevos Créditos conforme lo dispuesto en el articulo IV precedente,
(ii) se aplicard el total de la Cobranza para el repago de los Valores de Denda Fiduciaria de acuerdo 2 lo
establecido en el articulo XVII v (iii) el Fiduciario deberd convocar a los Beneficiarios para que en
asamblea, que al efecto deberd lograr una Mayoria Extraordinaria de los Beneficiarios ) o por Mayoria
Extraordinaria de los Beneficiarios lograda mediante el procedimiento alternativo previsto en el articuio
XXV (b) del presente, ratifignen o no el acaecimiento del respectivo Evento Especial e instruyan al
Fiduciario a proceder de acuerdo con lo establecido en el articulo XXVI del presente. En aquellos
supuestos en los que se trate la insuficiencia del Patriunonio Fideicomitido, serd de aplicacion lo previsto en el
Anticulo XXV inciso ¢) del presente.

(b) Una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, una vez cancelados los Valores de Deuda
Fiduciaria, podrd instruir 2l Fiduciario a fin de que proceda a la cancelacién de la oferta publica, y, en su
caso, la cotizacién de los Valores Fiduciarios. En dicho supuesto, el Fideicomiso Financiero continuard
como un fideicomiso privado, en cuyo caso los Beneficiarios que no hubieran votado a favor de esa
decision podran pedir dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles de celebrada la asamblea de Beneficiatios e}
rescate de sus Certificados de Participacion. El valor de rescate para dichos Certificados de Participacion
estard determinado por su valor nominal residual mds un rendimiento equivalente a una vez y media la
1ltima tasa pagada de Intereses de Ios Valores de Denda Fiduciaria Clase B, sin derecho a ninguna otra
prestacion y en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso.

Articulo XX. FoNDQ DE RESERVA

En la Fecha de Emisidn, €l Fiduciario constituira un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”) en la forma
prevista en el artfculo XX (c). Los importes que integren el Fondo de Reserva seran colocados en
Inversiones Permitidas bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero y a la orden de] Fiduciario, en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero. El Fondo de Reserva ascenderd a un monto equivalente
a los préximos dos devengamientos mensuales de Interés tedrico de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
A 0 a los proximos dos devengamientos mensuales de Interés tebrico de los Valores de Deunda Fiduciaria
Clase B, el que sea mayor. En ningiin momento, el Fondo de Reserva podré ser inferiora §  10.729.852 .

El Fondo de Reserva s6lo podra ser utilizado:

)] para hacer frente al pago de Intereses en la medida en que los fondos existenies e la Cuenta
Fidueiaria Recaudadora no fizeran suficientes a tal fin; o

(i) ante un incnmplimiento de las obligaciones del Administrador bajo el presente, para que el
Fiduciario pueda hacer frente a los gastos en que deba incummir a los fines de sustituir al
Administrador o restituir toda la Cobranza no rendida por el Administrador.
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(a) Ei Monto Minimo seré recalculado por el Fiduciario en forma mensual, con una anielacién minima
de 2 (dos) Dias Habiles a cada Fecha de Pago de Servicios o, en caso que la normativa aplicable exigiere
la publicacién de los montos seguidamente referidos, con una antelacion no mener a dos (2) Dias Habiles
a cada fecha de cada publicacién A partir de dicho momento, si el Fondo de Reserva fuera inferior al
Monto Minimo, el mismo serd integrade con ?‘ os depositados en la Cnenta Fiduciaria Recandadora,
en base a la prioridad de asignacién de fondoi‘ ecidos en el articulo XVIIL

(b) En cada Fecha de Pago de Servicios, 1
Reserva, v los fondos desafectados por la re
del Fiduciante.

(¢) El Monto Minimo del Fondo de Reserva inicial sera deducido del preducido de la colocacién por
oferta piiblica de los Valores Fiduciarios. En caso que ¢l Fiduciante no cumpliere con dicha obligaciom,
mediante retencién efectuada por el Fiduciario del pago del precio de la cesibn 2 quien corresponda, en
cuyo ¢aso, la retencion que asi efectiie el Fiduciario, serd considerada como un adelanto realizado por el
Fiduciante y se regird segin las siguientes condiciones: (i) deberd ser mvertido por el Fiduciario en
Inversiones Permitidas y los intereses y otros beneficios generados por dichas inversiones serin pagados
al Fiduciante en las mismas condiciones de restitucion del adelanto; (ii) la falta de restitucion en tiempo y
forma por el Fideicomiso Financiero al Fiduciante en ningfin caso constituird ni sexd considerada como un
supuesto de liquidacidn y/o extincién del mismo ni como um Evento Especial; y (i) serd considerado
como Gastos Deducibles, Cualquier deficiencia en el monto del mismo debera ser repuesta e cada Fecha
de Pago de Servicios conforme el articule XVII El reintegro de los importes remanentes del Fondo de
Reserva se efectnard de conformidad con el articulo XVII del presente contrato.

Articulo XX1. OTROS DERECHOS ¥ OBLIGACIONES DEY FIDUCIARIO

(2) El Fiduciario no estard obligado ni podrd solicitar créditos por cuenta dei presente Fideicomiso
Financiero.

(b) Los Valores Fiduciarios emitidos no representarn endeudamiento del Fiduciario y serfn pagaderos
exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido. Las obligaciones contraidas en la ejecucion del
Fideicomiso Financiero serin satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido conforme lo
dispone el articulo 1687 del CCCN.

(c) El Fiduciario presentara a toda Auvtoridad Gubemamental competente, toda la informacién que fuera
legalmente exigible en atencién a la naturaleza del Patrimonio Fideicomitido dentro del plazo que
corresponda y bajo Ja informaciém provista por el Administrador. Especificamente deberd cumplir con
todos 103 requerimientos informativos exigidos bajo Jas Normas de Ia CNV.

(d) El Fiduciario: (i) ilevara para ¢l Fideicomiso un sistema contable independiente, de conformidad con
los principios contables generalmente aceptados en la Argentina (cuyos libros contables se encontraran en
la sede social del Fiduciario), ¢ (ii} identificard los libros y registros correspondientes 2 los Bienes
Fideicomitidos para evidenciar el Fideicomiso Financiero como unidad segregada del resto de su
contabilidad.

{¢) En caso de renuncia de los Auditores /o Asesores Impositivos, el Fiduciario realizara sus mejores
esfuerzos para que los mismos continfien en funciones hasta la designacion de sus respectivos sucesores.

() ElFiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, tomaré en todo imomento las medidas razonables que,
a su Leal Saber y Entender, y actuando con los criterios de debida diligencia establecidos en el CCCN,
censidere necesario ¢ conveniente para la proteccién y exigibilidad de sus derechos baje el presente
Contrato Suplementario.

(g) El Fiduciario cumplira con todas las obligaciones asumidas bajo los puntos (¢) y (d) anteriores, sobre
la base de la informacidn provista por el Administrador y, en su caso, por los Anditores y los Asesores
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(h) El Fiduciario debera, con una antelacién no menor a cinco (5) Dias Hébiles a cada Fecha de Pago de
Servicios o, en el menor plazo que l2 W aplicable exigiere la publicaciin de los montos
seguidamente referidos, de acuerdo 2 lo dispues o)ai presente Contrato Suplementario informar:
= Yz

® los Intereses; - § ;}}

(i) el N°depago de Servicios; f_/{iv’

(i)  las Amortizaciones de acverdd-alCsorfograma de Pago de Servicios;

(iv)  los fondos de distribucién de los Certificados de Participacién, si los hubiere; ¥

) el valor residual de los Valores Fiduciarios.

Articulo XXT1. GASTOS E MPUESTOS
(a) Seran considerados Gastos Deducibles:

(1) Los honorarios de (i) el Fiduciario; (i) los Asesores Legales; (jii) 1a calificadora de riesgos; i)
los Aunditores; (v) los Asesores Impositivos; (vi) la Caja de Valores S.A.; (vii) el Agente de Custodia;
(viii) el Agente de Control y Revisién; (ix) el administrador sustituto, en su caso, y cualquier otro
cargo y honorario computable a la correcta conformacion del Fideicomiso Financiero y su
fumcionamiento;

(2) los gastos y aranceles de obtencién y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones por ante
cualquier Autoridad Gubernamental, inchiyendo, de corresponder los del mercado autorizado donde
s¢ megocien tos Valores Fiduciarios, con exclusion de los aranceles que, en su caso, deban abonarse a
1a CNV con posterioridad al pago del arancel inicial; y

(3) los Gastos e Impuestos de Constitacion del Fideicomiso Financiero serdn abonados por el
Fiduciante y, serin deducidos en la Fecha de Liguidacién, del producido de la colocacion. Los
restantes Gastos deducibles serdn solventados prioritariamente con el Fondo de Gastos y, en su
defecto, con los fondos originados en el Patrimonio Fideicomitido. Sin perjuicio de ello, en el
supuesto que el Fiduciante no cumpliere con el pago de los Gastos e Jmpuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero cuya obligacién de pago asume bajo el presente, los mismos serdn
solventados ex la forma precedentemente indicada para los restantes gastos del Fideicomiso.

(®) Sin perjnicio de lo amriba establecido, todos los pagos respecio de los Valores Fiduciarios serdn
efectuados por el Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., sin retencion o deduccidn
alguna por causa de Impuestos, salve que la ley o la interpretacién o administracién de dichas
leyes obliguen a retener o deducir dichos Impuestos. En caso en que existiese dicha obligacion de
retener o deducir cualquier monto ¢n concepto o a cuenta de Impuestos de cualesquiera de los
pagos realizados en virtud o respecto de los Valores Fiduciarios, solamente respecto de
Beneficiarios residentes en la Argentina, el Fiduciario pagara, por intermedio de Caja de Valores
S.A., los montos adicionales que resulten necesarios, de modo que el monto neto peroibido por
cada uno de los Beneficiarios residentes en la Argentina (incluyendo los montos adicionales)
Tuego de cualquier retencién o deduccién no resulte inferior al respectivo monto que habria
recibido respecto de los Valores Fiduciarios de mo haberse practicado dicha retencién o
deduccién. Sin embargo, lo expuesto no seré aplicable a los Beneficiarios sujetos a las normas de
ajustes impositivos por inflacién, de conformidad con ¢l Capitulo V1 de la Ley del Impuesto a fas
Ganancias -excluidas las entidades de la Ley N° 21.526- los cuales se encontrarin sujetos a la
retencién del Impuesto a las Ganancias que les corresponda.

Articulo AUDITORES. ASESORES IMPOSITIVOS, AGENTE DE CONTROL Y REVISION, F ¥ CIERRE
: BE CIO.

(a) El Fiduciante designa como auditores externos contables del Fideicomiso Financiero a PKF Audisur
S.RL (los “Auditores”). Los Auditores prestaran todos o cualquiera de los siguientes servicios al
Fideicomise Financiero:

@ auditar la contabilidad trimestral y anual del Fideicomiso Financiero, ¥
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{i1) prestar cualquier otro servicio relativo al Fideicomiso Financiero razonablemente solicitado
por ¢l Fiduciario, y aquelios i&'if: y/o documentacién previstos en el presente.
o

Todos los costos, gastos y honorm‘iq?k‘z% bles que demande la intervencién de los Auditores serdn
considerados Gastos Deducibles. - ’/ ?j

(b) El Fiduciante designa comeo asesp_;r_g‘s:hn%positivos y contables del Fideicomiso Financiero al Estudio
Mirri v Asociados S.R.L. (los “Asesorss Jmpositivos”). Los Asesores Impositivos prestaran todos o
cuzlquiera de los signientes servicios al Fideicomiso Financiero:

(i) confeccionaran el dictamen impositivo del Fideicomiso Financiero, previo a su constitucion y
las actualizaciones que correspondan, y

(i) elaborardn las liquidaciones impositivas anuales del Fideicomiso Financiero, sélo si ello asi
fuere dispuesto en la legislacién aplicable en cada caso.

Todos los costos, gastos y honorarios razonables que demande la intervencitn de los Asesores
Impositivos serdn considerados Gastos Deducibles.

(¢) El Fiduciario designa como agente de control y revisién del Fideicomiso Financiero a Daniel H.
Zubillaga, en cardcter de Agente de Control y Revision Titular, y Victor Lamberti, Guillermo A. Barbero,
v Luis A Dubiski, en cardcter de Agentes de Control y Revisién Suplentes. Todos los nombrados son
miembros de Zubillaga & Asociados S.A. y sus datos se encuentran especificados ¢n ¢l Capitulo VI,
apartado 2, del Suplemento de Prospecto (el “Agente de Control y Revisién™). El Agente de Control y
Revision recibird mensualmente del Administrador o del Fiduciario informacién en soporte magnético
acerca de la cartera de Créditos y de los fondos acreditados en las cuentas de recandacién. Con dicha
informacidn, de acuerdo a lo establecide en la Resolucién General N° 625/2014 de la CNV, remitira al
Fiduciario un informe con periodicidad mensnal sobre: a) los activos transferidos al Fideicomiso, b) los
fiujos de fondos provenientes de la cobranza y verificacién del cumplimiento de los plazos de rendicién
dispuestos por la normativa vigente, ¢) niveles de mora, niveles de cobranza, d) anélisis comparativo del
flujo de fondo tedrico de los Bienes Fideicomitidos respecto del fujo de fondos real y su impacto en el
pago de servicios de los Valores Fiduciarios, e} control de pago de los Valores Fiduciarios y su
comparacion con el cuadro tedrico de pagos incluido en el Suplemento de Prospecto y £) control y revision
de los recursos recibidos y su aplicacion.

Los informes elaborados por el Agente de Control y Revisién sobre el resultado de las tareas
desarrolladas durante la vigencia del Fideicomiso, los que deben ser emitidos con una periodicidad no
mayor aun (1) mes y contar con la firma legalizada por el Conssjo Profesional respectivo, debetdn estar a
disposicién de la CNV en las oficinas del Fiduciario y deberdn estar publicados con una fecha no mayor a
los quince dias habiles siguientes de cerrado el mes que trate dicho informe, de conformidad al art. 28, del
Capitulo IV, Titnlo IV de las NORMAS de la CNV (N.T. 2013 y mods.).

El Agente de Control y Revision tendrd derecho a cobrar en concepto de honorarios por su funcién un
monto que podri fijarse en hasta la suma de $34.500.~ (pesos treinta y cuatro mil quinjentos) mas IVA
hasta junio 2021. A partir de fulio 2021 y hasta diciembre 2021 los honorarios se fijarén en hasta la suma
de $42.500.- (pesos cuarenta y dos mil quinientos) méas IVA_ Para los meses siguientes los honorarios se
fijardn de comin acuerdo entre las partes. Para los meses siguientes los honorarios se fijaran de comin
acuerdo entre las paries.

El Agente de Control y Revisién podré renunciar o ser removido en cualquier momento durante la
vigencia del Fideicomiso sin expresion de causa, pudiendo el Fiduciario designar un nuevo Agente de
Control y Revisién. El Agente de Control y Revisién informaré inmediatamente al Fiduciario todo hecho
que pudiera afectar el normal cumplimiento de Ia fimeion asignada.

Todos los costos, gastos ¥ honorarios que demande la intervencidn del Agente de Control y Revisibn

seran considerados Gastos Deducibles. - ?



(d) Con respecto a los Impuestos del Fideicomiso Financiero y la actividad del Fiduciario come tal, el
Fiduciario se basard exclusivamente en la determinacién que realicen los Asesores Impositivos, sin
obligacién ni responsabilidad alguna del Fidugiario respecto de la interpretacién de las leyes, decretos,
reglamentos, regulaciones y dem4s normas™gpficables, asi como respecto de los criterios a seguir en ia
determinacién de dichos impuestos y ¢l ciimplifniento de las demds obligaciones sustanciales y formales.
(¢) La fecha de cierre del ejercicio ecoxi miﬁ annal del Fideicomiso Financiero se establece en cada uno
de los dias 31 de diciembre de cada afi6™

Arxticnlo XXTV. INDEMNIDAD DEL UCIARIG

(2) El Fiduciario y sus funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes, controladas,
sujetos a control comtin, vincnladas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de dichas personas, en adelante
una “Persona Indemnizable”™) seran indemnizados y mantenidos indemnes por el Fiduciante por cualquier
pérdida y/o reclamo (incluyendo, de manera no taxativa, comisiones, honorarios y gastos de
asesoramiento legal), que éstos puedan sufrir como consecuencia, en ocasion y/o con motivo del
cumplimiento por parte del Fiduciario de sus derechos, tareas v funciones bajo el presenie Contrato
Suplementario y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con el mismo (inchiyendo
frente a una sentencia judicial dictada contra cualquiera de los agentes participantes del Fideicomiso,
debiendo ser afrontada con el patrimonio del agente o en su defecto del propio Fiduciante), salvo que la
referida pérdida, costo y/o gasto que motiva la pretensién de la Persona Indemmizable de ser indemnizada
sea consecuencia de cualquier omisién o falta de dicha Persona Indenmizable al cumplimicnto de sus
responsabilidades y obligaciones bajo el presente Contrato Suplementario come consecuencia del dolo o
culpa de dicha Persona Indemmizable determinado por laudo de Tribunal Arbitral o sentencia judicial
firme dictada por un tribunal competente, segiin corresponda,

(b} Sin perjuicio de lo dispuesto en el Apartado (a) anterior, el Fiduciario, por cucnta propia o por cuenta
de la Persona Indemnizable de que se trate, serd en todos los casos indemnizado y mantenido indemne pot
el Fiduciante.

(¢) La indemnidad prevista en el presente articulo alcanza, sin importar limitacién, a cnalquier pérdida,
costo y/o gasto que una Persona Indemnmizable pueda sufrir como consecuencia, en ocasidn y/o con
motivo:

™ del cumplimiento por parte de dicha Persona Indemnizable de sus derechos, tareas y funciones
conforme al presente y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con el
presente,

(ii) 12 informaci6n provista por el Fiduciante en el Prospecto,

(ifi)  la fzlta de entrega en debido tiempo y forma a dicha Persona Indemmizable de la informacién
que el Fiduciante o el Administrador o los distintos agentes deban entregar al Fiduciario
conforme el presente Contrato Suplementario,

(iv}  de la existencia de cualquier error, omisién o falsedad en Ia mencionada informacién entrega
a dicha Persona Indemnizable, '

) el cumplimiento o incumplimiento del Administrador, el administrador sustituto, los
Recaudadores o terceros que se¢ designen en ¢l presente Contrato y/o bajo los términos y

condiciones de administracién para desempefiar las tarcas de administracion y cobro de los
Créditos,

(vi)  dela designacién de los agentes realizada por el Fiduciante,

(vii) del cumplimiento o incumplimiento de los agentes o terceros que Ss¢ designen para
desempediar las tareas de colocacién de los Valores Fiduciarios,
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(viii) del cumplimiento de los procedimientos de difusién previstos en la Ley N° 26.831 y sus
modificatorias y complementarias, y por las Normas de CNV,

(ix)  de cualquier deuda en concepto de capi \\}ﬁxtereses compensatorios, intereses punitorios
adendada a, y/o multas y/o cualesquiera otias penalidades determinadas por cualquier
Autoridad Gubernamental durante el transéwsp del plazo de prescripeién que resultare
aplicable relativo a la determinacién o J de cualesquiera Impuestos del Fideicomise
Financiero, y/o

x) de cualquier pago a terceros fundado en el incumplimiento de obligaciones asumidas por el
Fiduciante y/o del Administrador en el presente Contrato Suplementario; salvo respecto de
cualquiera de los supuestos indicados en este pérrafo, dolo o culpa de dicha Persona
Indemnizable calificada como tal por laudo de Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme
dictada por un tribunal competente, segiin corresponda.

(d) Asimismo el Fiduciante se compromete irrevocablemente a mantener indemme al Fiduciario, en su
condicidn de tal, y/o a la Persona Indemnizable que se trate por cualquier pérdida (incluyendo, de manera
no taxativa, comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal), que éstos puedan sufrir como
consecuencia que la Autoridad Gubemamental o cualguier tribunal competente resuelva la no aplicacién
de los beneficios impositivos del Fideicomiso Financiero por enmtender que no se han ofertado
piiblicamente los Valores Fiduciarios de conformidad con Ley N° 26.831 y sus modificatorias y
complementarias, y por las Normas de CNV, salvo dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable calificada
como tal por laudo de Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente,
segiin corresponda.

(¢) La presente indemnidad se mantendra en vigencia hasta la prescripeitn de las acciones para reclamar
los pagos debidos por los conceptos antes mencionados, aun cuando la prescripeion de dichas acciones
opere con posterioridad al vencimiento del plazo de vigencia del Fideicomiso Financiero o su efectiva
liquidacién.

(f) El Fiduciatio, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que sc¢ trate, notificard
inmediatamente al Fiduciante, sobre cualquier responsabilidad y/o dafio conforme al presente articulo, actual
o potencial, y suministrard al Fiduciante, a la mayor brevedad posible, toda la informacién y wma copia
certificada de toda la documentacién en poder del Fiduciario relativas al supuesto previsto en el presente
articulo que hubiera dado derecho a la Persona Indermizable de que se trate a cobrarse de los Bienes
Fideicomitidos y/o ser indemnizada por el Fiduciante conforme al presente articulo y la cooperacién que el
Fiduciante razonablemente solicite al Fiduciario.

(g) Si en cnalquier momento cualquier compromise, renuncia, obligacion, o deber de indemnidad bajo la
presente fuera declarado o deviniera ineficaz, nulo, invdlide o inexigible de cualguier forma, ello
constituird justa causa de remuncia del Fiduciarie. Dichos compromisos, renuncias, obligaciones ¥ deberes
de indemnidad se mantendran vigentes en favor del Fiduciario por todo el plazo de prescripeitn legal de
los derechos y acciones en gue se pueda fundar un reclamo al Fiduciario.

(h) El Fiduciario, de no ser indemnizade por el Fiduciante por cualquier causa que sea —ain en los
supuestos de caso fortuito o fuerza mayor—, podra cobrarse directamente de los Bienes Fideicomitidos,
mediando sentencia judicial firme o laudo arbitral definitivo.

En caso que los Biencs Fideicomitidos no alcanzaren para pagar los costos de las indemmizaciones
mencionadas en este articulo, el Fiduciante estard obligado & abonar al Fiduciario segiin corresponda las
sumas necesarias para completar el pago de las indemnizaciones debidas a éstos.

(i) El Fiduciante, mediante la suscripcién del presente Contrato, renuncia en forma total y definitiva a
reclamar al Fiduciario indemmnizacién y/o compensacidén alguna como consecuencia de cualquier pérdida
y/o teclamo relacionado con la informacién provista por el Fiduciario en el Suplemento de Prospecto, ¢l
ejercicio por parte del Fiduciario, de sus obligaciones, funciones y tareas bajo el presente Contrato y/o con




los actos, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos, salvo culpa o
dolo de su parte, calificada como tal por laudo de Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme dictada por
un tribunal competente, seglin corresponda.

Articulo XXV. ASDIBLEA DE BENEFICIARIOS
. B \; Y

B =¥
(a) Para todo lo relativo a la convocatoria, quoru.}‘u% ; mayorias de las Asambleas de Beneficiarios serdn
de aplicacion las disposiciones del Contrato Marod:>/
s
{(b) La celebracién de Asambleas de Beneficiarios podra ser reemplazada por ¢! procedimiento alternativo
establecido en el articulo 32.2 del Contrato Marco, estableciéndose al respecto que las instrucciones de los
Beneficiarios al Fiduciario impartidas conforme el punto “2)” de dicho articulo, deberdn otorgarse en forma
escrita, con certificacién de finma y personeria, de conformidad con lo establecido en el articulo 52 del
Capitulo TV del Titulo V de las Normas de la CNV.

(¢) En aguellos supuestos en los que se trate la insuficiencia del Patrimonio Fideicomitido o bien la
reestructuracion del pago de los Servicios de los Valores Fiduciarios a los Beneficiarios, las decisiones de la
Asamblea de Beneficiarios serdn vilidas siempre que cuenten con el quorum y el voto favorable del 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Valores Fiduciarios en circulacién.

Articuly XXVY. RESCATE ANTICIPADO

Cuando: (a) hubieran transcurridos al menos tres (3) meses desde la Fecha de Liguidacion, y; (b) el valor
nominal de los Valores Fiduciarios en circulacién representara una proporcién menor al treinta por ciento
(30%) del valor nominal original de los Valores Fiduciarios, ¢l Fiduciario, a instancias de una mayoria de
beneficiarios de los Valores Fiduciarios en circulaci6n, podra rescatar todas o algunas de las Clases de los
Valores Fiduciarios en circulacién a ese momento, de acnerdo al grado de subordinacién de las Clases de
los Valores Fiduciarios. Es decir que primero deberén rescatarse los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A,
Tuego los Valores de Denda Fiduciaria Clase B y finalmente los Certificados de Participacion.

El valor de rescate debera pagarse dentro de los diez (10) Dias Habiles de su anuncio. El valor de rescate
ser4 (i) para los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, el importe
de su valor residual mas el rendimiento que se hubiere devengado hasta €l diz de puesta a disposicién y
(ii) para los Certificados de Participacién, su valor residual més el remanente si lo hubiese, pudiendo ¢n
este ilfimo caso cancelarse los Certificados de Participacién mediante la entrega de Créditos.

No seré necesaria la realizacién de una asamblea de tenedores cuando el cien por ciento (100%) de los
tenedores de los Valores Fiduciarios de la clase que corresponda, manifieste por escrito al Fiduciario su
voluntad de proceder al rescate anticipado,

Artienlo XXVTI. EXTINCION ¥ LIQUIDACION
(2) El Fideicomiso Financiero se extinguird en los siguientes supuestos:

() Ante ¢l pago total de los Servicios de los Valores Fiduciarios, aunque ello tenga lugar antes de
la fecha especificada en el presente Contrato Suplementanio;

(ii) Ante la ocurrencia de un Cambio Normativo que torne inconvenicnte la comsecucién del
Fideicomiso Financiero, determinado en este caso como un Evento Especial,

(ili)  Ante la extincién del patrimonio del Fideicomiso Financiero;

(iv)  Ante el acaecimiento de un Evento Especial, declarado de conformidad con las disposiciones
establecidas en el articulo XIX; y/o

) Ante la decisién de una Mayorfa Extrasrdimaria de los Beneficiarios (segin se define en
Contrato Marco).




En ningumo de los casos anteriores, ¢l plazo de duracién del Fideicomiso excedera el limite establecido en
el articulo 1668 del CCCN,

(b) El Fiduciario procedera a la hqmdac:gﬁn %Blenes Fideicomitidos remanentes, mediante la cesidn
. de los Créditos que se llevard a cabo, a n-de lo que decida una Mayoria Extraordinaria de los
Beneficiatios (segln se define en Contrato f
Mayoria Extraordinaria; _ Y

M. "\"P

en los términos y condiciones que apruebe dicha

@ Por subasta o licitacidn privadas al mejor postor;
(i) Asignacion de los Créditos a favor de 1os Beneficiarios.

El Fiduciario abonard o cederd a los Beneficiarios, los montos o Créditos correspondientes, previa
dedvecion de los Gastos Deducibles y todos aquellos gastos producto de la cesién o pago antes
mencionados, incluyendo sin limitacién el costo de las copias notariales de la documentacion respaldatoria
de los Créditos, publicaciton en el Boletin Oficial de la Republica Argentina, honorarios legales, ete.

Articule XXVIIL DISPOSICIONES DEL CONTRATO MARCO

Todas las disposiciones y definiciones establecidas en el Contrato Marco que no sean modificadas en el
presente Contrato Suplementario son plenamente aplicables al presente y a los Valores Fiduciarios, e
integran el mismo sin necesidad de referenciz alguna a las mismas en el presente o en cualquier ofro
documento posterior para su exigibilidad.

Articule XXTX. DIVISIBILIDAD

Esta previsto que cada articulo y disposicion del presente Contrato Suplementario sea considerada como
mdependiente y separable, y en €l caso de que algin tribunal competente sostuviera que alglin articulo o
disposicion resultare inexigible, dicha disposicién serd autométicamente reformada e interpretada de modo
de resultar valida, operativa y exigible con ¢l méximo aleance que permite la ley, ¥ si no es permisible
ninguna reforma, tal dispogicion se considerara excluida del presente Conirato Suplementario, y los
articulos y disposiciones restantes continuarin gozando de plena vigencia y efecto,

Articnlo XXX. LEY APLICABLE. JURISDICCION. DOMICILIOS. NOTIFICACIONES

(a) El presente Contrato Suplementario y los Valores Fiduciarios, asi como los derechos y obligaciones
de los Beneficiarios de los mismos, se rigen por las leyes aplicables de 1a Repiiblica Argentina.

{b) Con relacién a cualquier accién o procedimiento legal que surgiera de o en relacién con los Valores
Fiduciarios o el presente Contrato Suplementario, ¢l Fiduciante, el Fiduciario, ¢l Administrador v los
Beneficiarios se someten en forma imevocable a la jurisdiccion del Tribunal General de Asbitrajes de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, con sujecién al procedimiento establecido por el reglamento de
dicho Tribunal Arbitral para arbitrajes de derecho,que las Partes aceptan en forma irrevocable. Sin
perjuicio de ello, en concordancia con lo previsto en el articulo 46 de 1a Ley N° 26.831 y sus
modificatorias y complementarias, los accionistas € inversores en conflicte con la Bolsa de Comercio de
Bucnos Aires o con los agentes que actilen en su 4mbito, podrén optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes.

La resolucién que dicte ¢l Tribunal General de Arbitraje de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires serd
considerada como un laudoe definitivo, final y obligatorio para las Partes, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articule 760 del CPCCN. La tasa de arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento arbitral serdn
determinados y soportades por las Partes conforme se determina en el Titulo VI — “Aranceles y
Honorarios” del Reglamento del Tribunal Asbitral de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

(c) Las notificaciones o comunicaciones entre y a las Partes del presente Contrato Suplementario deberdn

efectuarse a los domicilios indicados a continuacidn, en los cuales el Fiduciante, el Administrador y el
Fiduciario constituyen domicilio a todos los efectos del presente Contrato Suplementario:
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Al Fiduciante v Administrador:

9 de Julio 643 )
Tandi), Provincia de Buenos Aires, Repuiblica Argentina
Teléfono; 02293-444500 \\

o

E-mail: elebarfinanzas@speedy.com.ar *’lY
Atencién: Camilo Granel 4

bR
ol
Z

T
Sy
it

o~

Al Fiduciario: e
Complejo WO Barrio Parque Bureaux dém Ortiz de Ocampo 3302, mddulo 4, pisos 1° y 2° Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Reptblica Argentina

Teléfono/Fax: (54-11) 5218-1100

E-Mail: fiduciario@cohen.com.ar/ mvarela@cohen.com.ar / mbruzesse@cohen.com.ar

Atencidn: Marcos Varela /Micaela Bruzzese :

Las notificaciones se tendrén como validas si se efectuaran por escrito, cormeo certificado, carta
documento o telegrama.

* * *
EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, se suscribe ¢l presente en tres (3) ejemplares de un mismo tenor y a un

solo cfecto, en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento del presente. Se aclara que el tercer
ejemplar se firma a los fines de ser presentado ante la CNV.

POR SANTA MONICA. S.A.
EN SU CARACTER DE FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR

P c!f‘
¢ A g
f tic. MARIA GOMEZ FREDES
AC CION_ Serente-Fe-finonios
CARGO:

POR COHEN S.A.
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA ELEBAR XXVII Y NO A

TITULO PERSONAL

ACLARACION: LA N ACLARACION: 747> Lrli2 s
CARGO: N EEE ki CARGO: 7%, b s A
Am A Y B Tae’ i

=coapA BN EL SELLD FOIZP245
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ANEXQ A ~POLITICAS DE ADMINI. CION

El Administrador debera realizar con diligencia, en tiempo y forma las gestiones inherentes a las
politicas de Cobranza “f seguimiento definido en el instructivo de Cobranza del
Administrador, detallando’a ¢onfinuacién los distintos procesos a cumplin:

1. Generacién rdes los resimenes de cada una de las Cuentas que originan los

Bienes Fidej
2. Envio por comreo de los resiimenes al domicilio de los titulares de las Cuenta.
3. Procesamiento diario de Ia Cobranza de lag Cuentas.

4. Segnimiento diario de la Cobranza, a realizar por el Departamente de Cobranza del
Administrador.

5. Controles e imputaciones de la rendicion diaria de la cobranza realizada en los
Recaundadores.

6. Desarrollo de las acciones definidas en el instructive de Cobranza del Administrador,
para el recapero de los Créditos que ingresan en mora.




ANEXQ B — MODELO DE COMUNICACION DE CESION

[MEMBRETE FIDUCIANTE]
4N, Buenos Aires, [ Jde [ ]de20[ ]
Sefiores N‘\‘ .
COHEN S.A. T
PRESENTE. &

Referencia: Fideicomiss Financiero “TARJETA ELEBAR XXVIIT”

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a ustedes en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso de la referencia a fin de
ceder fiduciariamente en los términos del Contrato Suplementario los Créditos que se detallan
en ¢l disco compacto no regrabable marca [ ] Nro [ ], que se acompafia al presente por un Valor
Fideicomitide de [__] los que han sido verificados por el Agente de Control y Revisién de
conformidad con el Contrato Suplementario conforme se acredita por nota adjunta,

La Tasa de Descuento utilizada es [ % efectiva anual.

Todos los términos empleados con mayfiscula, ¥ no definidos en la presente tendran el mismo
significado que se les asigna bajo el contrato suplementario (¢l “Contrato Suplementaric™)
celebrado entre Cohen S.A. ¥ Santa Ménica S.A. con fecha [ ] de | 1de 2021.

Todos los documentos que instrumenten y/o garanticen los Créditos objeto de la cesion
fiduciaria al Fideicomiso, identificados en e} pérafo anterior, han sido repuestos con ¢l sellado
correspondiente en cada una de las jurisdicciones involucradas. En razén de lo expuesto, nos
hacemos exclusivos responsables por cualquier cargo que por omisin de impuestos,
diferencias, intereses, multas y/o costas, determinen, apliquen y/o reclamen los respectivos
fiscos locales. De tal manera, seremos quiencs deberemos aportar los fondos suficientes al
primer requerimiento que formule el Fiduciario cnando notifique el eventual reclamo fiscal, a
mas tardar dentro de las 24 horas de solicitado, garantizando asi a plena indemnidad econdmica
y financiera de este iltimo respecto a dichas contingencias.

La cesién fiduciaria de los Créditos ofrecida en la preseate propucsta, quedard perfeccionada
una vez que ¢l Fiduciario la acepte mediante la firma y devolucién de la presente propuesta.

Atentamente.

(Por el Fiduciante: firmas con aclaracién y cargo)

Recibido y aceptado:

. (Por ¢l Fiduciario: firmas con aclaracién y cargo)

Fecha: ¢ f
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ANEXO C - LISTADO DE CREDITOS FIDEICOMITIDOS

El detalle de ios Créditos que integran log

_qﬁ‘\é \

LBtenEs Fldexcomltldos se incluye en tres (3) discos

compactos no regrabables de idéntico cofl

;ggﬂé‘a/saber (i) el disco compacto marca TBA N°

TBA708035803B10, para ¢l Fiducima@ﬁmco compacto con etiqueta a nombre de Santa

Ménica, para el Fidnciante; v (iii) ¢l disco

compacto marca TBA N° TBA708030553E12 para la

CNV, y forman parte integrante del Suplemento de Prospecto y se encnentra a disposicion de
los inversores en el domicilio del Fiduciante y del Fidueiario indicado en dicho Suplemento de
Prospecto. Asimismo, se aclara que el listado de los Créditos que se adquieran en el futuro,
como consecuencia de la estructura de revolving, se encontrarin a disposicion de los Inversores

en las oficinas del Fiduciario,
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ANEXO D - MODELQ DE NOTIFICACION

A LOS RECAUDADORES
. .1%
PANCAN . Buenos Aires, [ ] de | de 2021
Sres. 5 1ol ¥
[RECAUDADOR] “ ;
(Domicilio)
Presente
Ref: Transferencia fiduciaria de créditos
De mnestra consideracion:

1.- Tenemos el agrado de dirigimos a ustedes a fin de informarles que el diz [ ] de] ] de 2021, Santa Ménica
S.A., actuando en calidad de Fidueiante (en adelants “Santa Monica™ o el “Fiduciante’™), ha celebrado un contrate de
Fideicomiso Financiero con Cohen S.A., actuande en calidad de Fiduciario (en adelante el “Fiduciario™), en los
términos del CCCN, dentzo del Programa Global de Fideicomisos Financieros Cohen, denominado FIDEICOMISO
FINANCIERO Tarjets Elebar XXVIII (en adelante el “Contrate de Fidefcomiso™ v el “Fideicomiso Financicro™),
cuya autorizacion de oferta plibtica fue solicitada a la Comisién Nacional de Valores en fecha [ ] de ] ] de 2021,

2.- En virtod de lo establecido en el mencionade Contrato de Fideicomiso, Santa Ménica ha acordado con el
Fiduciario, la transferencia fiduciaria a su favor de créditos cuya cobranza se opera en el marco del convenio de pago
que vineula a Senta Ménica con [EL RECAUDADOR] como Recaudador de fecha [ [ ] de 20[ ] {eb
“Convenio de Pago™). Por lo tanto, st Fiducfario — no a titule personzl, sine como fiduciario del Fideicomiso
Financierc — sexé el tnico #itular de los derechos crediticios que sean percibidos en virtud del convenio que nos
vincola, Se adjunta a la presente un listado de los créditos fideicomitidos cuya cobranza se efectia en el marco del
LConvenio de Pago.

3.~ S informa que en vird del articule V del Contrato de Fideicomiso, ¢l Fiduciario ha delegado en el Fiduciante 1a
administracién y cobranza de los Créditos. Por lo tanto Senta Ménica continvard administrando los créditos
fideicomitidos por cuenta del Fideicomiso. Sin perjuicio de ello, se comunica que en caso de ser notificados por
Cohen S.A., vuesta entidad deberd efectuar la wansferencia de fondos correspondients # Jos ctéditos fideicomitides,
a I cuenta que ef Fiduciarie oporunamente indique.

4 - Salvo lo indicado en el apartado 3 apterior que medifica ¢n 1o que cotrespondiera el Convenio de Pago que nos
vincula, ta presente instruccion en nada afecta Jos derechos y obligaciones de las partes bajo el mencienado Convenio
de Pago.

5.~ Esta notificacién e instrucciones tienen cardcter imevocable v mantendrén su plena vigencia y efectividad hasta
que et Fiduciario notifique lo contrario ¢ las medifique.

6.- Se congignan los signientes datos del Fiduciario:

Cohen S.A.

Cotaplejo WO Barrio Parque Bureaux de la calle Ortiz de Ocampo 3302, médulo 4, pisos 1%y 2° Cindad Auténoma
de Buenos Aires

Teléfono/Fax: (54-11} 5218-1100

E-Mail; mvarela@cchen.com.ar / mbruzzesc@eohen.com.ar

Atencién: Marcos Varela /Micaela Bruzese

Saludamos a vstedes mmy atentamente.-.

Sapta Miénica S.A.,
en caracter de Fidociante y Administrador del
Fideicomiso Financiere Tarjeta Elebar XXVII

Par:
Cargo:
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FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO

Santa Mijnich S.A.
9 ds it €
Tandil, Provinéia d¢ Benos Aires

FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR

Cohen S.A.
Complejo WO Barrio Parque Bureaux de Ja calle Ortiz de Ocampo 3302, madulo 4, pisos 1°y2°
Cindad de Buenos Aires

Argentina
COLOCADORES

Coher 5.A. First Capital Markets 5.A.
Complejo WO Barrio Parque Av. Ortiz de Ocarpo 3302 Modulo 1
Rureaux de la calle Ortiz de Ocampo Of. 2
3302, médule 4, pisos 1° y 2° Cindad {C1425D8V) Ciudad de Buenos
de Buenos Aires > Afres, Argentina
Argentina :

Provincia Bursitil S.A.
San Martin 108 Piso 12° Cindad de
Buenos Aires.
Argentina

AGENTE DE CONTROL Y REVISION

ar, y Victor Lamberti Guillermo A
dos contadores

Daniel H. Zubillaga ¢n carécter de Agente dz Control y Revision Titul
Barbero, y Luis A Dubiski, en cardcter de Agentes de Control y Revisién Suplentes, fo
Piblices de
Zubillaga & Asociados S.A.
25 de mayo 596 piso 19
{C1002ABL) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

ASESOR FINANCIERO
First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de Mayo N°596, Piso 20
Ciudad de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DELA TRANSACCION

Marval O*Farrell Mairal

Av. Leandro N. Alem 882, piso 13

Ciudad de Buenos Aires.
Argentina
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CERTIFICACION NOTARIAL
DE FIRMAS E IMPRESIONES DIGITALES

Decreto-Ley 9020 - Arf, 172 - Inc. 4
Libro de Requerimientos Nro. 57 Acia 361, Folio 361, MARIANC OSA, en mi

carécter de notario Titular del Registro nimero 18, CERTIFICO que la firma N° 1
que cbra en el documento que antecede, es auténtica y fue puesta en mi presencia
con fecha 17/05/2021, por la siguiente persona cuya identidad justifico de acuerdo
al art. 306 inc. b) del Cadigo Civit y Comercial, doy fe: 1) MARIA DE LOS
ANGELES GOMEZ FREI:#ESf DNI. 28.724.323, argentina, habil, mayor de edad,
domiciliada en esta ciudad.- Dejo constancia que la firmante concurre a este acto
en nombre y representacion de la sociedad * SANTA MONICA S.A. ", CUIT. 30-
83507155-5 con domicilio en esta ciudad, calie 9 de Julio namero 643, en su
caracter de Autorizada segdn Acta de Directorio N° 178 de fecha 04 de Junio de
2020.- Sociedad inscripta en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la
Provincia de Buenos Aires en la Matricula nimero 26.864, Legajo 1/50875, con
fecha 20/10/1989.- La documentacion relacionada he fenido a la vista, doy fé. -

TANDIL, a DIECISIETE de MAYQ del aiio DOS MIL. VEINTIUNO.-
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'LEGALIZACIONES

- Decreto - Ley 9020 (Articutos 11 7H118)

EL COLEGIC DE ESCRIBANOS DE LA PROVINCIA DE BUENQOS AIRES Republica Argentina,

en virtud de la facultad que le confiere la Ley Organica dei Notariado, legatiza la firma y el selio

de‘l notario D'OSAMIANO

obrantes en el Documento N° DAA 28565199
La presente legalizacion no juzga sobre el contenido y forma del documento.

I8 de  Mayo

sfor. JUAN MANUEL GARGIA
Delegacitn Tandd
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Buenos Ajres, 28  de Mayo de 2021 .En micardcter de eseribano

Adscripto a Registro Notarial N° 501
CERTIFICO: Que la/s firmas que obra/m en el

documents que adiunis a ests foja, cuye requerimienmte de certificasién ge
q [t 3

formaliza simulténeamente por ACTA ntimere 105 def LIBRO
nimere 250 » B3/30m puestals en mi presencig por [a/s persenals

cuye/s nombrefs, documento/s de identidad v jostificacién de identidad se indican:
Micaela Paula BRUZZESE, D.IN.I N° 29.480.098, y Marcos Horacio VA-
RELA, D.N.L N° 22.826.118, acreditan sus identidades en os términos de!
artfculo 306 inciso b) del Cédigo Civity Comercial-de la Nacion, Concurren
@ este acto como Apoderados de iz sociedad "COHEN S.AY, continuadora
de "Cohen 8.A. Sociedad de Bolsa”, acreditando la representacién invo-
tada-a-meérito-del Poder Especial-de fecha: 19-de Atril de 2018, pasadopor
ante mi, Escribano de esta Ciudad, Rodrigo M. lturriaga, al Folio 4198 del
Registro Notarial N° 501 de mi adscripcion. De diche instrumento surge
quela-sociedad se inscribié-enta Inspeccién General de Justicia-con fecha
18 de Junio de 2004, bajo el N° 7479, del Libro 25, Tomo de Sociedades
por Accicnes. La documentacion relacionada en original he tenido a ta vis-
1a, surgiendo de la-mismarlas facultades suficientes para- este acto, ¥-ase-
gurando iena vigencia de la representacién invo-
cada. Conste.
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