
Inflación, salarios y actividad económica













Cuadro 1. Los mercados desde la asunción de Trump

8/11/2016 12/8/2019 13/9/2019 Ag.19/Nv.16

Monedas

Dólar (DXY Bloomberg) 97.86 97.38 98.24 0.4

USD / Euro 1.103 1.122 1.107 0.4

Yen / USD 105.2 105.3 108.1 -2.7

Yuan / USD 6.79 7.06 7.08 -4.1

Peso AR / USD 14.95 53.0 56.1 -73.3

Peso BR / USD 3.17 3.99 4.07 -22.1

Peso MX /USD 18.33 19.60 19.37 -5.4

Rendimiento Bonos 

Bono 10 años EEUU 1.86 1.65 1.89 + 3 puntos

Riesgo EMBI emergentes* 365 356 368 +3 puntos

Commodities(Bloomberg) 169.3 163.6 166.4 -1.7

Oro (Comex) 1274.5 1524.4 1499 17.6

Petróleo (WTI) 45.0 54.8 54.9 22.1

Cobre (Comex) 238.0 258.6 269.8 13.3

Soja x bushel 1011.3 879.3 898.5 -11.1

Bolsas

EEUU, S&P500 2139.6 2883.1 3010.1 40.7

Europa Bloomberg 500 224.8 247.8 261.6 16.3

China, Shangai Composite 3147.9 2815.0 3031.2 -3.7

Japón, Nikkei 500 1619.4 1925.2 2089.8 29.0

Argentina, Merval 17138.4 27530.8 29787.7 73.8

Brasil, Bovespa 64157.7 101915.2 103992.9 62.1

México INMEX 2819.2 2313.0 2500.5 -11.3

Notas. Variaciones último mes: verde, sube; rojo, baja; negro, igual. La columna 

final de monedas expresa apreciación (+) o depreciación (-) respecto del USD. 
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Inflación minorista y mayorista.
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IPC (var. m/m) IPIM (var. m/m) IPC (var. a/a, eje der.) IPIM (var. a/a, eje der.)
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(EMAE desestacionalizado, Índice 2004 =100)
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(S. Público no financiero, en millones de $)

0,00

10.000,00

20.000,00

30.000,00

40.000,00

50.000,00

60.000,00

70.000,00

80.000,00

90.000,00

-250.000,00

-200.000,00

-150.000,00

-100.000,00

-50.000,00

0,00

50.000,00

e
n

e
-1

7
fe

b
-1

7
m

ar
-1

7
ab

r-
1

7
m

ay
-1

7
ju

n
-1

7
ju

l-
1

7
ag

o
-1

7
se

p
-1

7
o

ct
-1

7
n

o
v-

1
7

d
ic

-1
7

e
n

e
-1

8
fe

b
-1

8
m

ar
-1

8
ab

r-
1

8
m

ay
-1

8
ju

n
-1

8
ju

l-
1

8
ag

o
-1

8
se

p
-1

8
o

ct
-1

8
n

o
v-

1
8

d
ic

-1
8

e
n

e
-1

9
fe

b
-1

9
m

ar
-1

9
ab

r-
1

9
m

ay
-1

9
ju

n
-1

9
ju

l-
1

9

Intereses (eje derecho) Resultado financiero Resultado primario



















•

•

•

•



•

•

•

•



•

•

•



•



•

•



0,00
0,10
0,20
0,30
0,40
0,50
0,60
0,70
0,80
0,90
1,00
1,10
1,20
1,30
1,40
1,50
1,60
1,70
1,80

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

n
o

v-
1

5
d

ic
-1

5
e

n
e

-1
6

fe
b

-1
6

m
ar

-1
6

ab
r-

1
6

m
ay

-1
6

ju
n

-1
6

ju
l-

1
6

ag
o

-1
6

se
p

-1
6

o
ct

-1
6

n
o

v-
1

6
d

ic
-1

6
e

n
e

-1
7

fe
b

-1
7

m
ar

-1
7

ab
r-

1
7

m
ay

-1
7

ju
n

-1
7

ju
l-

1
7

ag
o

-1
7

se
p

-1
7

o
ct

-1
7

n
o

v-
1

7
d

ic
-1

7
e

n
e

-1
8

fe
b

-1
8

m
ar

-1
8

ab
r-

1
8

m
ay

-1
8

ju
n

-1
8

ju
l-

1
8

ag
o

-1
8

se
p

-1
8

o
ct

-1
8

n
o

v-
1

8
d

ic
-1

8
e

n
e

-1
9

fe
b

-1
9

m
ar

-1
9

ab
r-

1
9

m
ay

-1
9

ju
n

-1
9

ju
l-

1
9

ag
o

-1
9

Saldo comercial (millones de US$) TCR bilateral dólar IAE (Dic2001=1, eje der.)



•

•

•

•



•

•

•



•

•

•

•



•

•

•

•



•

•

•



•

•

•



•

•

•



•

•



-15%

-5%

5%

15%

25%

35%

45%

55%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

e
n

e
-1

7

fe
b

-1
7

m
ar

-1
7

ab
r-

1
7

m
ay

-1
7

ju
n

-1
7

ju
l-

17

ag
o

-1
7

se
p

-1
7

o
ct

-1
7

n
o

v-
17

d
ic

-1
7

e
n

e
-1

8

fe
b

-1
8

m
ar

-1
8

ab
r-

1
8

m
ay

-1
8

ju
n

-1
8

ju
l-

18

ag
o

-1
8

se
p

-1
8

o
ct

-1
8

n
o

v-
18

d
ic

-1
8

e
n

e
-1

9

fe
b

-1
9

m
ar

-1
9

ab
r-

1
9

m
ay

-1
9

ju
n

-1
9

ju
l-

19

ag
o

-1
9

Devaluación dólar (TCN mayorista, var. m/m, fin de mes, eje der.)

Inflación nacional (IAE, var. % a/a)

Tasa de interés de PM



•

•

•



•

•

•

•



•

•

•



•

•

•



•

•



•

•



DESARROLLO 

•

•



DESARROLLO 

•

•



DESARROLLO 

•

•


