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Informe Semanal Futuros de Délar Cierre 31 Agosto 2018

Tasas Implicitas Futuro Délar Precios de Ajuste Futuro Délar
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Precio de Futuro en ROFEX

31-ago Délar Cierre 36,85 Délar Cierre 30,90
Vencimiento Precio de Tasa Volumen del Oben Interest Variacion Precio de Tasa Volumen del Open
Ajuste Implicita dia . Semanal Ajuste Implicita dia Interest
ago-18 37,13 0,00% 125.311 1.179.441 20,3% 30,85 -8,10% 337.928 1.598.760
sep-18 38,10 54,47% 488.274 1.071.385 20,1% 31,73 31,84% 175.650 722.037
oct-18 39,50 51,52% 85.024 546.066 21,2% 32,60 33,31% 118.566 478.787
nov-18 41,00 53,42% 67.135 596.916 22,9% 33,35 32,87% 196.211 390.030
dic-18 42,05 49,91% 98.693 1.036.666 23,1% 34,15 33,60% 324.361 634.339
ene-19 43,75 50,60% 17.933 283.063 24,1% 35,26 35,14% 14.161 255.139
feb-19 45,35 51,98% 23.636 46.414 25,2% 36,23 36,16% 42 31.797
mar-19 46,50 49,82% 1.200 8.857 25,3% 37,13 36,17% 20 7.894
Total 907.206 4.768.808 1.166.939 4.118.783
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En una semana con elevada incertidumbre, el tipo de cambio finaliz6 en $/USS 36,85 deprecidndose 19,2%
en la semana habiendo tocado maximos intradiarios de $/USS 41,60 en la rueda del jueves. En este sentido,
el BCRA para calmar la elevada demanda por fin de mes y disminuir la volatilidad adjudicé US$ 1.290 mm
mediante diferentes subastas durante la semana y aumento la tasa de politica monetaria al 60% desde 45%
comprometiéndose a no disminuir este valor al menos hasta el mes de diciembre. Ademads, incrementd en
5% los encajes, integrables con pesos, LELIQ o NOBAC. De esta forma, el TCRM se ubicé en 136,4 puntos
maximo del periodo del gobierno de Macri y el mayor nivel desde 2010. En este sentido, las tasas de
implicitas de los futuros de doélares de corto plazo aumentaron significativamente.

Evolucion Precio Spot y Futuros Dolar
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Liquidacidn CIARA Mensual (Promedio Diario)
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Evolucion Tasa Implicita Futuros Délar
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Tipo de Cambio Real Multilateral
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El presente informe es publicado por Cohen S.A.y ha sido preparado por el Departamento de Research de Cohen S.A. E/
objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ningun modo, oferta,
invitacion o recomendacion de inversion de Cohen S.A. para la compra o venta de los titulos valores y/o de los
instrumentos financieros mencionados en él. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de emision ni
una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que Cohen
S.A. considera confiables, tal informacion puede ser incompleta o parcial y Cohen S.A. no ha verificado en forma
independiente la informacion contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacion, o que no se hayan
producido cambios adversos en la situacion relativa a los emisores descripta en este informe. Cohen S.A. no asume
responsabilidad alguna, explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de
decision de su inversion. Todas las opiniones o estimaciones vertidas estdn sujetas a las variaciones intrinsecas y
extrinsecas de los mercados.



