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Objetiv

Es un Fondo de corto plazo (T+1) denominado en délares que invierte en Patrimonio Total (délares) US$32.383.164
instrumentos de renta fija.

Duracion (dias) 146
El Fondo esta orientado para aquellos inversores que buscan una rentabilidad
similar a las Letes en délares, con un adecuado nivel de liquidez y baja Duracion (anos) 0,40
volatilidad.
TNA 4,70%*
Activos
indice de Liquidez
Letras del Tesoro denominadas en dblares o Bonos Soberanos en USD con
vencimiento menor a un afo y cuentas remuneradas en délares. < 90 dias 53,73%
Caracteristicas Generales o

1,0%
Moneda del Fondo: USD LETES US$ 180
dias
23,7%

- ‘iz Global 2019
Plazo de liquidacion de rescate: 24hs. 24.0%

Sociedad Depositaria: Banco Comafi S.A.

Calificacion: AAA (Fix)
Cifras

Honorarios de Administracion (Clase B - Minorista): 0.60%
LETES US$ 270
. T di
Honorarios de Administracion (Clase C - Institucional): 0,50% 8"?;

Honorarios de Custodia: 0,10% + IVA

LETES US$ 120

dias LETES US$ 90 dias
10,2% 28,7%
* TNA esperada sin descontar Honorarios de Administracion y de Custodia. LETESdL}S$ 365
las
Fuente: Cohen S.A. al 29 de junio, 2018. 3,8% p)
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Evolucion Ultimos 12M* Letras del Tesoro*
Rendimiento: 1,93% TNA en Délares
Volatilidad (10d): 0,13%
102,5 5,2%
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* Los rendimientos pasados no deben tomarse como estimadores futuros.

Fuente: Bloomberg, M.A.E., Cohen S.A. al 29 de junio, 2018. 3
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Cohen Disponibilidades Transitorias Ley 27.260

Informe Integral

Perfil

Cohen Disponibilidades Transitorias Ley 27.260, es un fondo de renta fija nominado en dolares con un
horizonte de inversion de corto plazo. El Fondo tiene como objetivo realizar inversiones que maximicen la
valoracion del mismo, a través de la creacion de una cartera diversificada conformada por instrumentos de
renta fija denominados en dolares de baja volatilidad. Inicid operaciones bajo la actual estrategia en Mayo
2017 y a la fecha de analisis (01-06-2018) contaba con un patrimonio cercano a los USD$ 29 millones.

Calificacion AAAf(arg)

Factores determinantes de la calificacion

La suba de la calificacion del Fondo a AAAf(arg) desde AA+f(arg), responde principalmente a la elevada
calidad crediticia del portafolio desde su lanzamiento, ubicandose en AAA(arg), la cual se estima se
conserve dado que Unicamente puede invertir en Titulos Publicos Soberanos y Letras del Tesoro Nacional.
"Asimismo, Ia caiificacion considera la adecuada calidad de ia Administradora, ei bajo riesgo de distribucion,
de concentracion por emisor y de liquidez. Cabe destacar que el patimonio del Fondo disminuyo

aproximadamente un 28.7% respecto al mes previo, sin afectar su calidad crediticia.

Analisis del Riesgo Crediticio del Portafolio

Criterios relacionados
Elevada calidad crediticia: A la fecha de analisis (01-06-2018) el Fondo presenté un riesgo crediticio que

R se ubico en AAA(arg). FIX estima que se mantenga esta calidad crediticia dada su estrategia.
ija, registrada ante la Comision Nacional de

Valores. P - - -
Bajo riesgo de distribucion: A la fecha de analisis, las inversiones se encontraban calificadas en escala
nacional en AAA o A1+ por un 100%. De acuerdo con el objetivo del Fondo, no se prevén desvios en este

sentido.

Bajo riesgo de concentracion: La estrategia del Fondo de invertir significativamente en Titulos Publicos
mitiga el presente riesgo. Por lo tanto, se espera que el Fondo no presente riesgo de concentracion por
emisor.

Orientado a Titulos Publicos: Al 01-06-2018, las inversiones del Fondo se componian por Letras del
Tesoro Nacional nominadas en délares en un 95% vy por Titulos Publicos Soberanos en un 5%.

Fuente: FixScr al 12 de junio, 2018. 4
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* Los rendimientos pasados no deben tomarse como estimadores futuros.

Fuente: Cohen S.A. en base a MAE, Bloomberg, al 29 de junio, 2018.




|;| FondosCohen ™

25 de Mayo 195, Piso 7. Tel. +54 11 5218 1000
C1002ABC, Buenos Aires info@fondoscohen.com.ar
Republica Argentina www.fondoscohen.com.ar



