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Por Juan José Vazquez, Head of Research.




Bonos Délar Ley Argentina

Cotizacion D6lar Cable GD30 343,35 Mep 340,23
AL29 10.011,00 USD 29,16 39,8% 36,5% 2,47 0,29 0,50% USD 0,02 3,43% 100
AL30 9.740,00 USD 28,37 38,2% 35,1% 2,55 0,28 0,38% USD 0,02 2,65% 100
AL35 10.000,00 USD 29,12 22,7% 21,5% 5,45 0,29 0,75% USD 0,03 5,16% 100
AE38 11.295,00 USD 32,90 24,1% 22,8% 4,46 0,33 1,94% USD 0,09 11,81% 100
AL41 10.300,00 USD 30,00 21,2% 20,2% 5,34 0,30 1,75% USD 0,08 11,70% 100
Bonos Délar Ley New York
GD29 10.551,00 USD 30,73 37,7% 34,7% 2,53 0,31 0,50% USD 0,02 3,26% 100 5,39%
GD30 10.850,00 USD 31,60 34,1% 31,6% 2,63 0,32 0,38% USD 0,02 2,37% 100 11,40%
GD35 10.130,00 USD 29,50 22,4% 21,3% 5,48 0,29 0,75% USD 0,03 5,09% 100 1,30%
GD38 12.370,00 USD 36,03 22,1% 21,0% 4,69 0,36 1,94% UsD 0,09 10,78% 100 9,52%
GD41 11.270,00 USD 32,82 19,5% 18,7% 5,61 0,33 1,75% USD 0,08 10,69% 100 9,42%
GD46 10.200,00 USD 29,71 23,7% 22,4% 4,32 0,30 0,75% USD 0,03 5,06% 100
Bonos Délar Link TCNominal 181,266
TV23 18.160,00 USD 100,18 -0,1% 0,28 0,3% 1,00 28/4/2023 USD 0,07 0,00% 100
T2V3 18.125,00 USD 99,99 0,0% 0,53 0,0% 1,00 31/7/2023 USD 0,00 0,00% 100
V24 15.510,00 USD 85,56 13,5% 1,13 0,4% 0,85 30/4/2024 USD 0,09 0,00% 100
Bonos Duales | Opcional CER
TDJ23 18.185,00 USD 100,32 -0,7% 0,45 30/6/2023 0,98 6,15% 0,44 89,4%
TDL23 18.075,00 USD 99,72 0,5% 0,54 31/7/2023 0,98 6,69% 0,52 90,5%
TDS23 17.800,00 USD 98,20 2,6% 0,69 29/9/2023 0,96 8,32% 0,67 92,7%
TDF24 16.925,00 USD 93,37 6,3% 1,08 28/2/2024 0,92 10,71% 1,06 51,8%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BYMA




Bonos Soberanos en Délares - Paridades
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Bonos Provinciales en Doélares

BA37D BUENOS 3.9 09/01/37 38,24 26,21 5,39 1/9/2037 6202,1 100,0 5,25 2,00 13,73% 1 XS2385150334
BB37D BUENOS 3 1/2 09/01/37 32,12 24,20 5,44 1/9/2037 777,6 100,0 4,50 1,71 14,01% 1 XS2385151738
BCITY27 BUEAIR 7 1/2 06/01/27 94,33 9,52 2,83 1/6/2027 890,0 100,0 7,50 0,98 7,95% 200.000 XS0584493349
PMM29 MENDOZ 4 1/4 03/19/29 79,35 14,56 2,38 19/3/2029 590,0 100,0 4,25 1,40 5,36% 1.000 XS1244682487
NDT25 NEUQUE 2 1/2 04/27/30 72,97 16,21 3,06 27/4/2030 377,2 100,0 6,63 1,49 9,08% 1 XS0290125391
NDT11 NEUQUE 5.17 05/12/30 97,75 9,39 2,90 12/5/2030 348,7 83,7 8,63 1,58 8,82% 150.000 XS0234086196
SA24D SALTAS 12/01/27 72,53 22,00 2,17 1/12/2027 357,4 100,0 8,50 1,11 11,72% 1 XS0234084738
C0O25D PDCAR 5 12/10/25 84,03 19,04 1,34 10/12/2025 737,7 100,0 6,88 0,73 8,18% 150.000 USP79171AB31
CO26 PDCAR 7 1/8 10/27/26 50,59 7,38 1,69 27/10/2026 300,0 50,0 7,13 0,80 7,04% 1.000 USP6480JAD92
C029D PDCAR 5 02/01/29 67,82 16,19 3,80 1/2/2029 456,2 100,0 6,88 3,19 10,14% 150.000 USP71695AB92
CO27D PDCAR 5 06/01/27 71,60 18,07 2,85 1/6/2027 516,1 100,0 6,99 0,91 9,76% 150.000 USP8388TAA27
CH24D CHACO 3 1/2 02/18/28 55,04 32,90 1,99 18/2/2028 262,7 100,0 4,75 1,98 8,63% 150.000 XS0752394089
PUL26 CHUBUT 7 3/4 07/26/30 84,15 14,83 2,28 26/7/2030 650,0 87,7 7,75 1,77 9,21% 150.000 XS1191130753
SF23D PROVSF 7 03/23/23 97,73 19,58 0,17 23/3/2023 250,0 50,0 7,00 2,24 7,16% 150.000 XS1380274735
SF27D PROVSF 6.9 11/01/27 81,53 13,32 3,03 1/11/2027 250,0 100,0 6,90 1,48 8,46% 150.000 USP71695AC75
ERF25 ENTRO 8 3/4 02/08/25 69,83 23,92 1,97 8/8/2028 517,5 100,0 5,75 2,56 8,23% 1 USP6480JAHO07
RIF25 PRIO 3 1/2 02/24/28 47,72 38,29 1,97 24/2/2028 318,4 100,0 4,75 1,90 9,95% 1 USP79171AD96
TFU27 TDF27 8.95 04/17/27 94,70 11,60 2,02 171412027 200,0 61,0 8,95 0,02 9,45% 1.000 XS1422866456
JUS22 JUJUYA 8 5/8 03/20/27 73,67 26,31 1,46 20/3/2027 213,6 100,0 8,38 2,75 11,37% 150.000 XS51686882298
RND25 PRN 4 7/8 03/10/28 55,67 30,99 2,05 10/3/2028 320,2 100,0 6,63 2,36 11,90% 1.000 USP7920RCL70

Fuente: Cohen SAen base a Bloomberg. Precios Clean.
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Resultado Fiscal Principales Provincias
Esquema Ahorro-Inversian-Financiamiento

Base Devengado - millones de pesos Ultimos 12 meses

|- INGRESOS CORRIENTES 834741 2.811.999 372243 761.062 3724978 162.019 891.781 318143 336.810 252 346 111.041 106.452 175.322 214,613
Il- GASTOS CORRIENTES 671.004 2.706.797 346.202 713.633 341514 129.038 730.032 282.816 284579 227.936 102,759 107.694 166.100 194.903
Intereses y Gastos de Deuda 11.579 G5.846 9.195 9.617 5.429 7.214 59.311 5.663 13.444 4874 1.870 4287 5.925 9.154
Il - RESULTADQ ECONOMICO 163.738 105.202 26.041 47.429 31.465 32.981 161.719 35.327 52231 24411 8.283 -1.232 9.223 19711
IV - INGRESOS DE CAPITAL 8.185 8.107 §.360 G.518 §.361 2475 9.845 12.964 26112 6.376 2584 22119 1.866 2.003
V- GASTOS DE CAPITAL 89.864 157.593 30,794 G4.673 20.185 24 266 100.678 47.051 50.256 19.308 10.112 20.869 14.904 17.871
Wl - INGRESOS TOTALES 842925 2820108 378.603 T67.581 379.339 164.495 901.599 331108 362922 258723 113.926 128.580 177.189 216.617
VIl - GASTOS TOTALES 757444 2.864.390 376.996 778.306 361.698 153.304 830.710 329.867 3348358 247244 112.871 128.563 181.003 212774
Xl - RESULTADO PRIMARIO 97.061 24,562 10.802 -1.107 24,069 18.404 130.199 6.903 41.532 16.352 2,924 4,304 2110 12.997
Xl - RESULTADO FINANCIERO 85482 44,284 1.607 10725 17.641 11.191 70.889 1.241 28.087 11.479 1.054 18 -3.814 3.843
Deuda y Ratios

Deuda (millones de pesos) 332568 1.349.359 143.413 85248 118.737 112,523 305117 82777 141.323 G9.659 23.065 30.844 70,913 126.393
Deuda (millones de ddlares TCN) 2654 10.767 1.145 704 924 899 2435 661 1.129 556 184 318 566 1.010
Rdo Financiero (millones de ddlares TCMN U12Meses) 767 -404 -3 -094 161 94 615 5 242 105 13 -1 -33 43
Deuda Publicalingresos Totales 39,5% 47 8% 37,9% 11,5% 30,5% 68,4% 338% 25,0% 38,9% 26,9% 20,2% 31,0% 40,0% 58,3%
Deuda con Privados / Ingresos Corrientes 35,3% 47 3% 29,3% 9,4% 251% 24 9% 32,5% 14,5% 30,7% 21,4% 16,3% 322% 34,0% 45,0%
Intereses Pagados fingresos Totales 1.4% 24% 24% 1,3% 1,7% 4,.4% 6,6% 1,7% 37% 1,9% 1,6% 3,3% 3,3% 4,2%
Resultado Financiero / Ingresos Totales 10,1% -1,6% 0,4% -1,4% 4. 7% 6,8% 7,9% 0,4% 7. 7% 4 4% 0,9% 0,0% -22% 1,8%
Deuda /Resultado Financiero 35 -26,7 -344 7 -7.5 58 95 4.0 1295 47 53 14,0 -271,2 174 235
Gasto de Personal / Gastos Totales 357% 41,8% 48 3% 39,0% 45 6% 51,9% 45 9% 41,2% 42 8% 57,0% 47 2% 41,1% 58,3% 49 7%
Ingresos de Origen Macional / Ingresos Corrientes 46, 8% 37,6% 21,1% 52,8% 57,5% 77.0% 11,1% 69 5% 54 3% 68,3% 48 7% 84 5% 63,2% 332%
(Gasto de Capital/Deuda Total 27% 12% 21% 73% 17% 22% 33% 57% 36% 28% 44% 52% 21% 14%

Fuente: DNSA y Cohen 54



Bonos en Pesos - LEDES y LECER

S31E3 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-01-23 97,21 109,1% 74,8% 0,02 31-ene-23 98.838 2,9%
S28F3 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 28-02-23 91,50 116,4% 80,7% 0,07 28-feb-23 184.950 9,3%
S31M3 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-03-23 86,24 109,6% 81,2% 0,13 31-mar-23 350.621 16,0%
S28A3 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 28-04-23 82,17 103,3% 77,6% 0,18 28-abr-23 865.984 21, 7%
X20E3 Letras Ajustables por CER en Pesos 187,70 85,3% 101,4% 0,01 20-ene-23 132.179 188,65 99,5%
X17F3 Letras Ajustables por CER en Pesos 181,00 9,5% 67,6% 0,08 17-feb-23 115.706 182,40 99,2%
X21A3 Letras Ajustables por CER en Pesos 172,50 6,0% 77,0% 0,25 21-abr-23 343.992 175,09 98,5%
X19Y3 Letras Ajustables por CER en Pesos 164,50 6,4% 83,5% 0,32 19-may-23 496.246 167,97 97,9%
X16J3 Letras Ajustables por CER en Pesos 129,58 6,9% 87,7% 0,40 16-jun-23 400.012 133,18 97,3%
X18S3 Letras Ajustables por CER en Pesos 119,20 6,5% 97,5% 0,65 18-sep-23 48.387 124,30 95,9%
Bonos Duales
TDJ23 Bono Dual - Venc 30-06-23 18425,00 3,1% 85,2% 0,44 30-jun-23 4.641 138,61 99,5%
TDL23 Bono Dual - Venc 31-07-23 18210,00 5,2% 88,5% 0,52 31-jul-23 13.075 138,61 98,4%
TDS23 Bono Dual - Venc 29-09-23 18000,00 6,6% 90,3% 0,68 29-sep-23 8.739 138,76 97,1%
TDF24 Bono Dual - Venc 28-02-24 17045,00 10,0% 51,0% 1,06 28-feb-24 3.709 125,21 92,9%
Bonos en Pesos - Tasa Fija & Badlar
TO23 Bono del Tesoro Nacional 16% \to. 17-10-23 69,0 108,6% 88,8% 0,45 66% 104,0 17-oct-23 16,0%
TO26 Bono del Tesoro Nacional 15,5% wo. 17-10-26 28,9 97,8% 81,3% 1,27 28% 103,9 17-oct-26 15,5%
PBA25 Bono de la Provde BS AS - Badlar + 3.75 % VTO 12-04-2025 92,4 109,2% 11,7% 1,22 92% 101,0 14-abr-25 100,0%
BDC24 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar + 3.25 % VTO 29-03-2024 104,7 90,3% 1,7% 0,89 101% 103,8 1-abr-24 100,0%
BDC28 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar + 3.75 % VTO 22-02-2028 108,2 89,5% 5,7% 1,57 101% 111,3 22-feb-28 100,0%



Bonos en Pesos - Ajuste CER

TC23 Boncer - vto. 06-03-2023
T™>X23 Bonos del Tesoro Nacional Vto 25-03-2023
T2X3 Bonos del Tesoro Nacional Vto 13-08-2023
PR13 Bono de Consolidacién Serie 6 vto. 15-03-24
T™X24 Bonos del Tesoro Nacional Vto 25-03-2024
T2X4 Bonos del Tesoro Nacional Vto 26-07-2024
TC25p Boncer - to. 27-04-2025
TX25 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2025
TX26 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2026
TX28 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2028
DICP Bono Discount - vto. 31-12-2033
PARP Bono PAR - vto. 31-12-2038
CUAP Bono Cuasipar - vto. 31-12-2045
15% TC25p,
- TR
T2X4 * TX’ZS
1% 1y 2 P
.« *— .
y = 0,0092In(x) + 0,108
9% TC./% RZ=0,2748
RS
*
6%  TDL23
TDJ23
3%
0% ’
1 2 3 4 5 Duratiogy 7

853,0
361,6
324,5
770,0
328,4
237,3
665,0
117,0
244,5
234,2
5035,0
2160,0
2802,0

CUAP

Curva CER

8,8%
11,1%

7,1%

7,0%
11,8%
12,9%
14,7%
13,9%
13,8%
13,4%
11,4%
11,6%
11,5%

8,6% 0,13 99% 857,9
10,9% 0,17 98% 367,7
7,0% 0,55 97% 334,5
6,9% 0,58 102% 755,8
11,5% 1,11 89% 367,8
12,5% 1,40 85% 278,1
14,2% 2,02 81% 822,1
13,5% 2,55 73% 159,3
13,4% 2,49 71% 343,1
12,9% 2,98 71% 328,9
11,1% 4,43 7% 6501,6
11,3% 8,43 41% 5212,9
11,2% 9,82 39% 7212,0
101%
TO23

6-mar-23
25-mar-23
13-ago-23
15-mar-24
25-mar-24
26-jul-24
27-abr-25
9-nov-25
9-nov-26
9-nov-28
31-dic-33
31-dic-38
31-dic-45

4,0%
1,4%
1,5%
2,0%
1,5%
1,6%
4,0%
1,8%
2,0%
2,3%
Step Up
Step Up
3,3%

S28831M3 TO26
81% S28A3

41% Curva Tasa Fija Pesos

0,0 0,3 0,5 08
Duration

y = -0,073In(x) + 0,8304

1,0

2=

2.481
81.567
432.188
248
345.783
314.877
29.908
48.154
190.747
75.905
10.472
2.861
23.434

1,5



=| Cohen"

Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Extranjera

Bancos

Petréleo
& Gas

Banco Galicia 7,962% Vto. 2026
Banco Macro 6,75% Vto. 2026
Bco Hipotecario 9.75% Vto 2025

Pampa Energia 7,375% Vto. 2023
Pampa Energia 9,5% Wto. 2026
Pampa Energia 7,5% Wto. 2027
Pampa Energia 9,125% Vto. 2029
Panamerican 5% Wto. 2023
Panamerican 9,125% Vto 2027
CGCSA9,5% Vto. 2025

YPF 8,75% Vto. 2024

YPF 8,5% Vto.2025

YPF 8,50% Vto. 2025

YPF 6,95% Wto. 2027

YPF 8,5% Vto. 2029

YPF Garantizada Expo Vto 2026
YPF \to 2029

YPF \to 2033

YPF 7% Vto. 2047

BYC20
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HBC40

PTSTO
MGC90
MGC10
MGC30
PNC90
PNDCO

YPCUO
YMCEO
YCA60
YCAMO
YMC10
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YMCIO
YMCJO
YCANO

95,202
83,799
100,353

99,854
105,943
93,587
93,834
99,94
112,23
101,982
95,508
92,928
86,595
71,525
76,499
96,353
81,947
67,368
61,3

9,60
12,06
9,59

7,65
7,71
9,44

10,48
5,04
5,86
8,53

12,78

12,24

15,01

16,03

14,17

11,63

14,24

13,27

11,87

2,87
3,16
2,32

0,49
3,24
3,26
451
0,81
3,56
187
1,09
1,85
2,08
3,40
4,54
2,62
4,49
6,39
8,47

$ 250,00
$ 400,00
$47,00

$92,91
$292,80
$635,99
$292,53
$14,85
$300,00
$177,12
$ 606,05
$339,25
$1.131,77
$809,30
$398,97
$775,78
$747,83
$575,65
$536,61

7,96
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7,38
9,50
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5,00
9,13
9,50
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8,50
8,50
6,95
8,50
9,00
9,00
7,00
7,00

3,78
1,22
2,33

3,46
0,84
3,46
2,15
0,76
1,77
3,22
2,33
2,53
3,83
3,26
0,31
0,77
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0,49
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30/6/2029
30/9/2033
15/12/2047

6/2/2023
23/1/2023

6/2/2023
8/12/2024
6/2/2023
15/4/12024
15/8/2023

27/3/2029
12/11/2025
30/12/2028

30/3/2033

15/6/2047

100,00
100,00

100,00
104,50
102,50
104,56
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

271,69
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1.000
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1.000
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1

1

1
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Ca
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USP989MIAY76
USP989MIBQ34
USP989MIBEO4
USP989MIBL47
USP989MIBP50
USP989MIBR17
USP989MIBS99
USP989MIBT72
USP989MIBNO3



=| Cohen"

Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Extranjera

Utilities TGS 6,75% % Vt0.2025

Albanesi 9,625% Vt0.2023
Capex 6,875% \to. 2024

AES 7,75% Vto. 2024

MSU Energy SA6,875% Vt0.2025
YPFLuz 10% Vto. 2026
AYSA5,625% \Vt0.2023
AYSA7,9% Vto 2026

Genneia 8,75% Vto 2027

Edenor 9,75% \to. 2025

Real State IRCP 8,75% Vto. 2023

Otros

Raghsa 7,25% \to. 2024
Raghsa 8,5% \Vto. 2027

Aeropuerto Arg. 2000 6,875% 2027
Aeropuerto Arg. 2000 9,375% 2027
Aeropuerto Arg. 2000 Vto. 2031
Arcor 6% Vt0.2023

Arcor 8,25% Vto 2027

Clisa 9,5% Vto. 2023

Mastellone 10,95% Vto. 2026
Arcos Dorados 6,625% Vto. 2023
Arcos Dorados 5,875% \Wt0.2027
Adecoagro 6% Wto. 2027

Telecom 8,5% Wt0.2025

Telecom 8% Vto. 2026

Tsc20
GMFRO
CAC20
AECAO
RUUOO
YFC20

GNCXO
DNC10

RPC20
RA310
RAC40

AER10

RCC90
RCCJO
CLISO

MTCGO

TLC50
TLC1O0

94,128
85,693
98,772
79,547
70,616

89,31
76,065
77,615
97,788

90,55

99,565
96,347
96,9

87,892
90,83
84,36

99,652

107,961
40,709
99,044

100,623

99,066

95,475

98,932

94,211
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Yield

Bonos Corporativos - Petroleo & Gas

Bonos Corporativos - Varios
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Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Argentina
Aluar 6,7% \Vto. 2024 AECAO 99,212 7,50 1,16 $6254 6,70 0,15 9/4/2024 41,69 Trimestral 9/4/2023 500,00 ARALUA560013
Celulosa 10% Vto. 2025 CRCEO 84,827 18,67 1,95 $40,38 10,00 1,21 4/6/2025 64 Trimestral 4/3/2023 1,00 ARCELU5600B0
CGC 7% Vto 2023 CP210 104 2,43 0,39 $14,04 7,00 0,73 10/6/2023 100 Trimestral 10/3/2023 1,00 ARCGCO5600M4
CGCSA3,25% \to. 2024 CP250 95,71 732 1,07 $1129 3725 0,47 25/2/2024 100 Semestral 25/2/2023 1,00 ARCGCO05600Q5
Tecpetrol 4% Vto 2023 TTC40 99,684 8,98 0,06 $6,51 4,00 0,76 9/2/2023 100 Trimestral 9/2/2023 100,00 ARTECP560057
Cresud 6,5% Vto. 2023 CSDOO 96,147 53,97 0,08 $14,74 6,50 2,74 16/2/2023 100 Semestral 16/2/2023  1000,00  ARCRES560064
Cresud 6,99% \Vto. 2024 CS340 100,187 6,85 1,36 $2394 6,99 0,34 30/6/2024 67 Semestral 30/6/2023 1,00 ARCRES5600R7
Genneia 6% \Vt0.24 GN340 103,5 3,35 1,48 $1561 6,00 2,63 10/8/2024 100 Semestral 10/2/2023 1,00 AREMGA5600J4
IRSA 10% Vto. 03-23 IRC90 99,877 11,05 0,11 $80,68 10,00 1,81 1/3/2023 100,00  Trimestral 12/2/2023 1,00 ARIRSA5600G5
IRSA 10% Vto. 11-23 IRC80 97,881 12,75 0,76 $10,77 10,00 1,81 12/11/2023 100 Trimestral 12/2/2023 1,00 ARIRSA5600F7
Petrogq Com Riv 9% Vt0.2023 PQCDO 100,053 7,24 0,03 $30,12 9,00 197 29/1/2023 100 Trimestral 29/1/2023  1000,00  ARPETQ5600A5
Vista 3,5% Vto 2024 VSC30 90,76 12,79 1,00 $50,00 3,50 1,43 21/2/2024 100 Semestral 21/2/2023 300,00 AROILG560033
YPFLUZ 10,24% Vto. 2023 YFC60 99,956 10,54 0,24 $60,00 10,24 0,03 16/4/2023 100 Trimestral STABLE  16/4/2023 1,00 ARYPFE560073



Bonos Corporativos Argentinos Délar Link - Emisiones mayores a U$S30 mill.

Petréleo Cia General de Combustibles SA

Utilities

Otros

Pan American Energy LLC/Argentina
Pan American Energy LLC/Argentina
Petroquimica Comodoro Rivadavia SA
Petroquimica Comodoro Rivadavia SA

Vista Oil & Gas Argentina SAU
Vista Oil & Gas Argentina SAU
Vista Oil & Gas Argentina SAU
YPF SA

Central Termica Barragan SA
CP Los Olivos SAU

Genneia SA

MSU Energy SA

Aeropuertos Argentina 2000 SA
Aluar Aluminio Argentino SAIC
Cresud SACIFyA

Cresud SACIFyA

Molinos Agro SA

Molinos Agro SA

SA San Miguel AGICIyF

SA San Miguel AGICIy F

SA San Miguel AGICIy F

Fuente: Bloomberg

PNECO
PN2CO
PQCEO
PQCAO

VSC70
VSC90
YMCFO

TBC10

GNCYO

AER30
LMS30
CS350
CSIWO
MAC40
MAC30

SNS60
SN5BO

90,68
66,77
84,36
90,37
97,64
98,01
98,61
99,67
69,45

98,98
95,65
96,58
85,17

96,01
97,93
96,21
91,84
95,35
96,93
96,78
99,63
98,61

7,60
11,09
37,13

6,36

7,15

5,39

5,51

4,80
46,20

6,76
7,19
9,83
26,39

10,50
3,96
5,93
6,22
5,49
6,02
6,34
6,74
6,32

1,56
6,13
0,45
1,87
0,75
1,04
1,10
0,41
0,78

0,37
0,61
0,54
0,80

0,62
0,53
1,55
1,98
1,58
0,62
0,97
0,13
1,04

$53,96
$ 260,14
$57,59
$ 50,00
$ 36,32
$50,00
$42,37
$38,79
$143,25

$42,95
$35,16
$ 48,97
$30,30

$ 30,49
$60,00
$41,85
$ 40,58
$ 36,46
$ 33,54
$ 50,00
$50,01
$ 45,00

1,38
5,00
1,00
0,99
4,00
3,50
4,25
4,00
2,00

4,00
0,00
3,50
7,35

4,00
0,00
3,50
2,00
2,49
1,00
3,00
4,00
4,99

0,20
0,07
0,00
0,08
0,90
143
0,44
0,33
0,24

0,48
0,00
0,65
0,54

0,44
0,00
121
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0,45
0,81
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Trimestral
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1,00
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1,00
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1,00
200,00
200,00

1,00
100,00
100,00
100,00
100,00

1,00



Indices Mercados Accionarios Locales e Internacionales Mercado de Renta Variable Local

Merval 242.154,50 3,42%  19,83%  19,83% 183,28% ALUA 221,25 599%  22,75%  22,75% 143,49%
S&P500 3.999,09 0,40% 4,16% 4,16% -14,24% BBAR 550,15 4,11% 20,86% 20,86% 146,15%
Dow Jones 34.302,61 0,33% 3,49% 3,49% -4,48% BHIP 28,50 -0,52% 51,60% 51,60% 243,37%
Nasdag 11.079,16 0,71% 5,85% 5,85% -25,61% BMA 720,15 0,95%  28,35%  28,35% 135,96%
FTSE 100 7.844,07 0,64% 5,26% 5,26% 3,99% BPAT 174,25 -0,43% 39,68% 39,68% 117,00%
DAX 15.086,52 0,19% 8,35% 8,35% -5,02% BYMA 261,50 491%  20,23%  20,23% 144,62%
CAC 40 7.023,50 0,69% 8,49% 8,49% -1,67% CECO 113,00 0,00% -0,66% -0,66% 302,85%
Nikkei 26.119,52 -1,25% 0,10% 0,10% -7,13% CEPU 225,35 1,28% 6,55% 6,55% 218,29%
EM Index 41,30 0,66% 8,97% 8,97% -17,58% COME 21,00 1,69% 5,26% 5,26% 226,09%
CRES 241,20 1,66% 4,76% 4,76% 137,05%
Commodities CTIO 425,00 -2,86% -4,71% -4,71% 74,90%
CVH 1.148,50 5,61% 6,79% 6,79% 108,82%
EDN 172,60 0,17%  26,49%  26,49% 228,14%
WTI 79,86 1,88% -0,50% -0,50% -2,75% GCLA 188,30 1,02% -4,90% -4,90% 4,61%
Brent 85,28 1,49%  -0,73%  -0,73% 0,96% GGAL 452,70 2,71%  36,85%  36,85% 128,98%
Oro 1921,70 1,21% 5,23% 5,23% 5,51% IRSA 203,00 1,63% 23,10% 23,10% 140,52%
Cobre 421,60 0,46% 10,64% 10,64% -6,06% LOMA 539,45 2,66% 13,65% 13,65% 100,99%
Soja 1527,75 0,61% 0,56% 0,56% 11,90% MIRG 5.748,50 4,66% 3,72% 3,72% 59,28%
Trigo 743,75 0,13% -6,09% -6,09% -0,40% MOLA 3.171,00 0,78% 2,34% 2,34% 176,94%
Maiz 675,00 0,60% -0,52% -0,52% 14,89% PAMP 487,90 0,46% 10,91% 10,91% 202,20%
SAMI 154,00 -0,81% 13,44% 13,44% 11,59%
Monedas SUPV 207,45 4,30%  35,28%  35,28% 157,38%
TECO 427,70 2,90% 16,70% 16,70% 102,37%
TGNO 397,50 -1,12%  10,57%  10,57% 347,64%
ARS USD 181,27 -0,16% -2,28% -2,28% -42,75% TGSU 834,85 1,84% 2,93% 2,93% 321,64%
USD EUR 1,08 -0,21% 1,17% 1,17% -5,46% TRAN 208,50 0,00%  13,01%  13,01% 294,89%
JPY USD 127,87 1,08% 2,54% 2,54% -10,69% TXAR 289,00 2,12% 27,31% 27,31% 141,79%
USD GBP 1,22 0,14% 1,19% 1,19% -10,79% VALO 78,20 7.27%  1517%  15,17% 198,47%
BRL USD 5,10 -0,03% 3,60% 3,60% 8,39% YPFD 3.870,35 8,83% 22,97% 22,97% 331,28%
DXY Index 102,20 -0,04% -1,27% -1,27% 7,82%

Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg



El presente informe es publicado por Cohen S. Ay ha sido preparado por el Departamento de Research de
Cohen S. A. El objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informacion general, y no
constituye, de ningun modo, oferta, invitacidon o recomendaciéon de inversion de Cohen S. A para la compra
o venta de los valores negociables. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de
emision ni una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida
de fuentes que Cohen S. A considera confiables, tal informacion puede ser incompleta o parcial y Cohen
S. A no ha verificado en forma independiente la informacion contenida en este informe, ni garantiza la
exactitud de la informacidn, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacion relativa a los
emisores descripta en este informe. Cohen S. A no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita, en
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Todas
las opiniones o estimaciones vertidas estan sujetas a las variaciones intrinsecas y extrinsecas de los mercados.
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