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Informe semanal

Mercado Local

Por Juan José Vazquez, Head of Research.




Bonos Délar Ley Argentina
Cotizacion Délar Cable GD30

Esmeaic Precios de
Mercado
AL29 5.750,00
AL30 5.475,00
AL35 5.575,00
AE38 6.950,00
AL41 6.290,00

309,73

Precio en
Délares

USD 18,56
USD 17,68
USD 18,00
USD 22,44
USD 20,31

55,2%
54,1%
31,7%
33,7%
29,6%

49,1%
48,3%

29,5%
31,3%
27,7%

2,23
2,25
4,43
3,47
4,07

299,78

Paridad

0,19
0,18
0,18
0,22
0,20

Tasa Cupén Interes Interes Valor
Semestral Corrido Corriente Residual
0,50% USD 0,24 5,46% 100
0,38% USD 0,18 4,29% 100
0,75% USD 0,35 8,50% 100
1,94% USD 0,91 18,00% 100
1,75% USD 0,83 17,97% 100

Bonos Délar Ley New York

Especie Precios de Pre]cio en paridad Tasa Cupén Interes Inte_res Va_lor
Mercado Délares Semestral Corrido Corriente Residual
GD29 6.030,00 USD 19,47 53,1% 47,4% 2,28 0,19 0,50% USD 0,24 5,20% 100
GD30 6.210,00 USD 20,05 48,7% 43,9% 2,33 0,20 0,38% USD 0,18 3,77% 100
GD35 5.849,00 USD 18,88 30,6% 28,6% 4,55 0,19 0,75% USD 0,35 8,09% 100
GD38 7.610,00 USD 24,57 31,2% 29,1% 3,70 0,24 1,94% USD 0,91 16,38% 100
GD41 7.025,00 USD 22,68 27,0% 25,4% 4,41 0,22 1,75% USD 0,83 16,01% 100
GD46 6.115,00 USD 19,74 33,3% 30,9% 3,39 0,20 0,75% USD 0,35 7,74% 100
Bonos Délar Link TCNominal 147,3156
: Precio en
Especie P'\r/lzcrf; d(ie Df’)l'ares Tasa Cup6én Paridad Vencimiento (lzr:)tfrzzz Clc?rtr?;?e R:;ljoural
Oficiales
T2v2 15.510,00 USD 105,28 -27,6% 0,22 0,2% 1,05 30/11/2022 USD 0,07 0,00% 100
TV23 16.050,00 USD 108,95 -13,6% 0,63 0,3% 1,09 28/04/2023 USD 0,13 0,00% 100
T2V3 15.900,00 USD 107,93 -8,9% 0,90 0,0% 1,08 31/07/2023 USD 0,00 0,00% 100
TV24 14.614,00 USD 99,20 1,0% 1,56 0,4% 0,99 30/04/2024 USD 0,17 0,00% 100
Bonos Duales Opcional CER
: Precio en - TNA
Especie P’\rllzcr:)asd(ie Délares VenC|0m|ent Paridad Proyecc
Oficiales REM
TDJ23 16.265,00 USD 110,41 -12,6% 0,79 30/06/2023 1,09 -8,88% 0,77 78,8%
TDL23 16.290,00 USD 110,58 -11,5% 0,88 31/07/2023 1,09 -7,98% 0,86 79,6%
TDS23 15.800,00 USD 107,25 -6,9% 1,41 29/09/2023 1,06 -3,19% 1,00 84,9%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BYMA
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Bonos Soberanos en Délares - TNA
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Bonos Provinciales en Délares

BA37D BUENOS 3.9 09/01/37 31,52 30,86 5,10 01/09/2037 6202,1 100,0 5,25 0,48 16,66%
BB37D BUENOS 3 1/2 09/01/37 30,64 24,50 5,61 01/09/2037 777,6 100,0 4,50 0,41 14,69%
BCITY27 BUEAIR 7 1/2 06/01/27 87,81 11,72 2,93 01/06/2027 890,0 100,0 7,50 2,56 8,54%
PMM29 MENDOZ 4 1/4 03/19/29 66,35 20,62 2,41 19/03/2029 590,0 100,0 4,25 0,18 6,41%
NDT25 NEUQUE 2 1/2 04/27/30 62,03 20,60 3,01 27/04/2030 377,2 100,0 4,63 2,02 7,46%
NDT11 NEUQUE 5.17 05/12/30 89,04 12,49 2,86 12/05/2030 348,7 86,5 8,63 1,25 9,69%
SA24D SALTAS 12/01/27 68,39 23,30 2,27 01/12/2027 357,4 100,0 8,50 2,90 12,43%
CO25D PDCAR 5 12/10/25 76,03 23,55 1,49 10/12/2025 737,7 100,0 6,88 2,18 9,04%
CO26 PDCAR 7 1/8 10/27/26 49,53 11,77 1,75 27/10/2026 300,0 53,1 7,13 0,70 7,64%
C029D PDCAR 5 02/01/29 58,75 19,30 3,92 01/02/2029 456,2 100,0 6,88 1,20 11,70%
CO27D PDCAR 5 06/01/27 62,92 21,57 2,89 01/06/2027 516,1 100,0 6,99 2,39 11,11%
CH24D CHACO 3 1/2 02/18/28 51,74 32,79 2,24 18/02/2028 262,7 100,0 4,75 0,61 9,18%
PUL26 CHUBUT 7 3/4 07/26/30 77,67 17,60 2,36 26/07/2030 650,0 89,3 7,75 1,46 9,98%
SF23D PROVSF 7 03/23/23 92,87 23,83 0,42 23/03/2023 250,0 50,0 7,00 0,21 7,54%
SF27D PROVSF 6.9 11/01/27 73,05 16,29 3,06 01/11/2027 250,0 100,0 6,90 2,93 9,45%
ERF25 ENTRO 8 3/4 02/08/25 66,04 24,51 2,21 08/08/2028 5175 100,0 5,75 0,89 8,71%
RIF25 PRIO 3 1/2 02/24/28 46,31 36,37 2,26 24/02/2028 3184 100,0 4,75 0,53 10,26%
TFU27 TDF27 8.95 04/17/27 87,89 15,28 1,91 17/04/2027 200,0 64,0 8,95 1,91 10,18%
JUS22 JUJUYA8 5/8 03/20/27 65,17 31,25 1,62 20/03/2027 213,6 100,0 8,38 0,33 12,85%
RND25 PRN 4 7/8 03/10/28 58,11 27,06 2,39 10/03/2028 320,2 100,0 6,63 0,44 11,40%

Fuente: Cohen SAen base a Bloomberg. Precios Clean.
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Bonos Provincias en Dolares
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Resultado Fiscal Principales Provincias
Esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento

Base Devengado - millones de pesos (ltimos 12 meses

|- INGRESOS CORRIENTES G46.666 2117.417 282685 583671 2858459 125.888 G76.388 239691 257 866 191.234 85958 80672 135672 165.943
Il - GASTOS CORRIENTES 529.509 2.086.768 255748 546.233 257.328 106.111 G03.749 210.795 225789 174 568 82207 82120 129.109 144 571
Intereses y Gastos de Deuda 10.300 44079 §.663 8.320 §.132 5074 51.929 5374 9.085 4562 1.562 2.940 3918 7133
Il - RESULTADO ECONOMICO 117157 30.649 26.937 7437 31130 19.777 72639 28.896 32077 16.666 3753 -1.447 §.563 21.372
IV - INGRESOS DE CAPITAL 8.560 15.658 5.038 3770 5275 2.800 4253 10,712 26.304 §.385 1.238 17.783 2213 2.068
W - GASTOS DE CAPITAL 59.422 1158721 22179 45994 16.162 17.724 82775 36.726 44 581 14232 5514 17.067 13.306 14174
Wl - INGRESOS TOTALES 655.226 2.133.075 287724 587.440 203734 128.688 G80.641 250403 284169 197.619 87.196 98.455 137.885 168.011
VIl - GASTOS TOTALES 588.931 2.202.490 277.927 592228 273.490 123834 G86.524 247 521 270470 188.801 87.721 99.186 142415 158.745
Xl - RESULTADO PRIMARIO 76.595 -25.336 16.459 3.533 26.376 9.928 46.046 8.256 22,784 13.381 1.036 2,210 612 16.399
X - RESULTADO FINANCIERO 56.295 -69.415 9.797 -4.788 20.244 4,854 -5.883 2,882 13.699 8.819 -525 731 -4.531 9.266
Deuda y Ratios

Deuda (millones de pesos) 261.947 1.076.139 128.695 81.435 90.133 88.326 250951 G3.460 123.934 52,706 21.270 37.849 56.161 98.606
Deuda x habitante § 79.165 G8.873 233470 25492 141,132 131.183 86.830 60.136 71.270 43.389 167.213 118.301 87.889 193.724
Deuda Publicalingresos Totales 40,0% 50,5% 44 7% 13,9% 30,7% G8,6% 36,9% 25,3% 43,6% 26,7% 24 4% 38.4% 40,7% 58,7%
Deuda con Privados / Ingresos Corrientes 38,5% 53,2% 34,2% 12,1% 25,6% 21,2% 38,1% 16,1% 34,5% 22 1% 17,9% 42 6% 35,0% 52,0%
Intereses Pagados /ingresos Totales 1,6% 2 1% 2 3% 1,4% 2 1% 3,9% 7.6% 2 1% 3,2% 2 3% 1,8% 3,0% 2 8% 4.2%
Resultado Financiero / Ingresos Totales 10,1% -3,3% 34% -0,8% 6,9% 3,8% -0,9% 1,2% 4 8% 4 5% -0,6% -0,7% -3,3% 5,5%
Gasto de Personal / Gastos Totales 35,6% 41,4% 48 8% 39,2% 44 7% 51,9% 44 6% 40,8% 41,7% 56,5% 46,8% 39,2% 57,3% 499%
Ingresos de Origen Macional / Ingresos Corrientes 46, 1% 38,1% 21,3% 525% 56,9% 75,8% 11,1% 70,5% 54 2% 68,8% 48,3% 85,3% 62,5% 33,0%
(Gasto de Capital/Deuda Total 23% 11% 17% 56% 18% 20% 33% 58% 36% 27% 26% 45% 24% 14%

Fuente: DNSA y Cohen 54



Bonos en Pesos - LEDES y LECER

Ticker Letras de Descuento en Pesos Vencimiento  Monto (mill $) Ggir:zztcala
S3102 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-10-22 95,20 94,4% 68,2% 0,05 31-oct-22 129.089 5,0%
S30N2 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-11-22 89,35 105,7% 76,3% 0,10 30-now-22 180.000 11,9%
S16D2 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 16-12-22 86,30 108,9% 79,4% 0,13 16-dic-22 200.000 15,9%
S30D2 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-12-22 83,58 112,3% 82,4% 0,15 30-dic-22 47.667 19,7%
S31E3 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-01-23 78,05 113,9% 86,3% 0,25 31-ene-23 223.276 28,1%
S28F3 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 28-02-23 74,19 109,8% 86,4% 0,30 28-feb-23 175.704 34,8%

UL Valor
Ticker Letras Ajustables por CER en Pesos TIR Real Pro;ﬁzﬁada Vencimiento  Monto (mill $) Tecnico Paridad
X2102 Letras Ajustables por CER en Pesos 157,40 -2,3% 72,5% 0,05 21-oct-22 80.497 157,23 100,1%
X23N2 Letras Ajustables por CER en Pesos 121,25 -4,8% 75,6% 0,14 23-now-22 59.427 120,43 100,7%
X16D2 Letras Ajustables por CER en Pesos 146,25 -1,2% 79,8% 0,20 16-dic-22 335.138 145,89 100,2%
X20E3 Letras Ajustables por CER en Pesos 153,25 -0,2% 86,3% 0,30 20-ene-23 479.801 153,15 100,1%
X17F3 Letras Ajustables por CER en Pesos 149,00 -1,7% 84,9% 0,38 17-feb-23 383.309 148,08 100,6%
X21A3 Letras Ajustables por CER en Pesos 141,20 1,2% 92,4% 0,54 21-abr-23 240.657 142,14 99,3%
X19Y3 Letras Ajustables por CER en Pesos 135,00 1,6% 100,9% 0,62 19-may-23 428.099 136,36 99,0%
X16J3 Letras Ajustables por CER en Pesos 106,45 2,3% 105,8% 0,69 16-jun-23 179.658 108,12 98,5%

Bonos Duales

TNA

val
Ticker Bonos Tasa Fija TIR Real Proyectada Vencimiento Monto (mill U$S) - gr Paridad
REM Tecnico
TDJ23 Bono Dual - Venc 30-06-23 16265,00 -8,9% 78,8% 0,77 30-jun-23 3.036 112,06 108,7%
TDL23 Bono Dual - Venc 31-07-23 16290,00 -8,0% 79,6% 0,86 31-jul-23 6.729 112,06 108,8%
TDS23 Bono Dual - Venc 29-09-23 15800,00 -3,2% 84,9% 1,00 29-sep-23 3.977 112,10 105,5%

Bonos en Pesos - Tasa Fija & Badlar

Ticker Bonos Tasa Fija Paridad Valor Tecnico Vencimiento  Tasa Cupon
TO23 Bono del Tesoro Nacional 16% wto. 17-10-23 64,4 105,9% 87,0% 0,57 60% 107,4 17-oct-23 16,0%
TO26 Bono del Tesoro Nacional 15,5% wto. 17-10-26 30,5 100,9% 83,5% 1,08 28% 107,2 17-oct-26 15,5%
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Bonos en Pesos - Ajuste CER

TC23 Boncer - \to. 06-03-2023 702,0 -0,2% -0,2% 0,42 102% 689,7 06-mar-23 4,0% 28.300
TX23 Bonos del Tesoro Nacional Vto 25-03-2023 301,0 -0,9% -0,9% 0,47 101% 297,8 25-mar-23 1,4% 308.023
T2X3 Bonos del Tesoro Nacional Vto 13-08-2023 268,5 2,5% 2,5% 0,84 99% 270,9 13-ago-23 1,5% 423.618
PR13 Bono de Consolidacion Serie 6 \to. 15-03-24 814,6 -5,6% -5,7% 0,77 103% 792,7 15-mar-24 2,0% 297
T™X24 Bonos del Tesoro Nacional Vto 25-03-2024 268,5 9,0% 8,8% 1,40 90% 297,8 25-mar-24 1,5% 345.783
T2x4 Bonos del Tesoro Nacional Vto 26-07-2024 197,8 9,2% 9,0% 1,71 88% 225,1 26-jul-24 1,6% 309.278
TC25p Boncer - \to. 27-04-2025 593,0 9,7% 9,5% 2,29 88% 674,0 27-abr-25 4,0% 29.908
™25 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2025 109,0 7,9% 7,8% 2,88 84% 129,9 09-nov-25 1,8% 48.154
TX26 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2026 224,7 8,3% 8,1% 2,83 81% 277,4 09-nov-26 2,0% 178.343
™28 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2028 216,0 8,7% 8,5% 3,37 80% 268,7 09-nov-28 2,3% 66.431
DICP Bono Discount - vto. 31-12-2033 4570,0 9,1% 8,9% 4,77 85% 5355,1 31-dic-33 Step Up 10.472
PARP Bono PAR - vto. 31-12-2038 1970,0 9,9% 9,7% 9,00 46% 4258,8 31-dic-38 Step Up 2.861
CUAP Bono Cuasipar - \to. 31-12-2045 2719,0 9,8% 9,6% 10,49 46% 5963,6 31-dic-45 3,3% 23.434
91% S30B31E3 TO23
O\To’%
TC25 CUAP
TXﬂ’X“ * %%sza * 81%
*
b y = 0,0392In(x) + 0,0307
R2=0,6231 71%
61%
2 3 4 5 6 7 8 10 1 12
TD%23 519% y = -0,056In(x) + 0,8388
PR13 =1
TTD3J5233 41% Curva Tasa Fija Pesos
Curva CER 319,
0,0 0,3 0,5 08 1,0
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Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Extranjera

Bancos Banco Galicia 7,962% Vto. 2026 BYC20 96,416 9,09 3,14 $250,00 7,96 1,66 19/07/2026 19/01/2023 Semestral 200.000 Ca STABLE

Banco Macro 6,75% Vto. 2026 BACAO 81,324 12,64 3,26 $400,00 6,64 2,77 04/11/2026 31/10/2022 100,00 315,61 04/11/2022 Semestral 150.000 Ca STABLE

Bco Hipotecario 9.75% Vto 2025 HBC40 97,53 10,72 2,42 $62,67 9,75 4,60 14/10/2025 17/10/2022 100,00 92,91  14/10/2022 Semestral 15.000 Caa3 STABLE

Petréleo Pampa Energia 7,375% Vto. 2023 PTSTO 99,079 8,57 0,75 $9291 738 1,50 21/07/2023 31/10/2022 100,00 20,01  21/01/2023 Semestral 1.000 Caa3 STABLE

& Gas Pampa Energia 9,5% \to. 2026 MGC90 101,092 9,18 3,35 $292,80 9,50 1,48 08/12/2026 08/12/2024 104,50 10,81  08/12/2022 Semestral 1 Caa3 STABLE

Pampa Energia 7,5% Vto. 2027 MGC10 86,025 11,72 3,45 $63599 7,50 1,46 24/01/2027 31/10/2022 103,75 289,36  24/01/2023 Semestral 150.000 Caa3 STABLE

Pampa Energia 9,125% Vto. 2029 MGC30 84,657 12,64 4,40 $29253 9,13 4,28 15/04/2029 15/04/2024 104,56 24,34  15/10/2022 Semestral 150.000 Caa3 STABLE

Panamerican 5% Vto. 2023 PNC90 100,57 4,45 1,02 $1485 5,00 4,43 15/11/2023 15/08/2023 100,00 4,32 15/11/2022 Semestral 150.000 STABLE

Panamerican 9,125% Vto 2027 PNDCO 110,06 6,54 3,65 $300,00 9,13 3,90 30/04/2027 30/10/2022 Semestral 1.000 STABLE
CGCSA9,5% \Vto. 2025 97,413 10,79 2,09 $177,12 9,50 0,69 08/03/2025 08/03/2023 Semestral 1.000

YPF 8,75% Vto. 2024 YPCUO 85,896 20,11 127 $606,05 8,75 0,00 04/04/2024 04/04/2023 Semestral 1.000 Caa3 STABLE

YPF 8,5% Vt0.2025 YMCEO 80,565 18,67 1,97 $339,25 8,50 0,26 23/03/2025 23/03/2023 Semestral 1.000 Caa3 STABLE

YPF 8,50% Vto. 2025 YCA60 71,035 23,01 2,21 $1.131,77 850 1,56 28/07/2025 28/01/2023 Semestral 1.000 Caa3 STABLE

YPF 6,95% Vto. 2027 YCAMO 58,388 21,16 3,47 $809,30 6,95 141 21/07/2027 21/01/2023 Semestral 10.000 STABLE

YPF 8,5% Wto. 2029 YMC10 60,689 19,11 4,20 $39897 8,550 2,29 27/06/2029 27/03/2029 100,00 19,40  27/12/2022 Semestral 10.000 Caa3 STABLE

YPF Garantizada Expo Vto 2026 YMCHO 84,329 18,81 2,75 $775,78 4,00 0,58 12/02/2026 12/11/2025 100,00 14,92 12/11/2022 Semestral 1 Caa3 STABLE

YPF Vto 2029 YMCIO 60,093 21,80 4,19 $747,83 250 0,65 30/06/2029 30/12/2028 100,00 20,07  30/12/2022 Semestral 1 Caa3 STABLE

YPF Vto 2033 YMCJO 53,329 16,78 6,07 $57565 1,50 0,02 30/09/2033 30/03/2033 100,00 16,12  30/03/2023 Semestral 1 Caa3 STABLE

YPF 7% Vto. 2047 YCANO 50,465 14,31 7,01 $536,61 7,00 2,12 15/12/2047 15/06/2047 100,00 14,34  15/12/2022 Semestral 10.000 Caa3 STABLE

TecPetrol 4,875% Vto 2022 TTC10 99,169 9,21 0,19 $500,00 4,88 152 12/12/2022 11/10/2022 100,00 47,31  12/12/2022 Semestral 1.000 Caal STABLE



= | Cohen

Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Extranjera

Utilites  Edenor 9,75% Vto. 2022 EDEN9 98,281 38,31 0,06 $26,23 9,75 4,31 25/10/2022 25/10/2022 Semestral 2.000 Caa3 NEG
TGS 6,75% % Vt0.2025 TSC20 86,708 12,98 2,18 $500,00 6,75 2,85 02/05/2025 31/10/2022 103,38 265,25 02/11/2022 Semestral 150.000 Caa3  STABLE
Albanesi 9,625% Vt0.2023 GMFRO 82,071 36,95 0,67 $67,20 9,63 1,79 27/07/2023 31/10/2022 100,00 307,45 27/01/2023 Semestral 50.000 Caa3
Capex 6,875% Vto. 2024 CAC20 96,052 9,55 144 $300,00 6,88 2,65 15/05/2024 11/10/2022 101,72 301,43 15/11/2022 Semestral 1.000
AES 7,75% Vto. 2024 AECAO 78,126 28,64 111 $300,00 7,75 133 02/02/2024 31/10/2022 101,94 424,63  02/02/2023 Semestral 150.000
StoneWay Cap. 10% Vto. 2027 28,437 49,21 2,63 $588,91 10,00 0,00 01/03/2027 31/10/2022 105,00 3728 01/03/2023 Semestral 150.000 WR
MSU Energy SA6,875% Wt0.2025 RUUOO 65,755 27,82 1,86 $600,00 6,88 1,20 01/02/2025 31/10/2022 103,44 789,51 01/02/2023 Semestral 150.000 Caa3
YPFLuz 10% Vto. 2026 YFC20 82,505 16,33 2,89 $400,00 10,00 192 25/07/2026 25/07/2023 105,00 43,55  25/01/2023 Semestral 1.000 Caa3 STABLE
AYSA5,625% Vt0.2023 58,224 227,60 0,19 $500,00 6,63 1,16 01/02/2023 01/02/2023 Semestral 150.000 Ca STABLE
Genneia 8,75% Vto 2027 GNCXO 93,17 10,56 3,78 $366,12 8,75 0,78 02/09/2027 02/09/2023 104,38 21,98 02/03/2023 Semestral 1.000 Caa3 STABLE

Real State IRCP 8,75% Vto. 2023 RPC20 97,124 15,27 0,44 $121,02 875 0,27 23/03/2023 05/10/2022 100,00 1071,89 23/03/2023 Semestral 500
Raghsa 7,25% Vto. 2024 RA310 94,677 11,30 134 $9189 725 0,26 21/03/2024 31/10/2022 101,81 111,85 21/03/2023 Semestral 1.000 Caa2 STABLE
Raghsa 8,5% Vto. 2027 RAC40 95,382 9,77 3,56 $58,34 850 3,54 04/05/2027 04/05/2024 104,25 14,33 04/11/2022 Semestral 1.000 Caa2 STABLE
Otros  Aeropuerto Arg. 2000 6,875% 2027 85,882 14,89 1,79 $2250 6,88 1,20 01/02/2027 04/11/2022 103,44 304,31 01/11/2022 Trimestral 150.000 Caa3 STABLE
Aeropuerto Arg. 2000 9,375% 2027 AER10 85,924 14,86 1,79 $9485 6,88 01/02/2027 31/10/2022 103,44 286,21 01/11/2022 Trimestral 130.000 Caa3 STABLE
Aeropuerto Arg. 2000 Vto. 2031 74,623 13,45 5,42 $27295 8,50 01/08/2031 01/02/2026 104,25 20,07  01/11/2022 Trimestral 1.000 Caa3 STABLE
Arcor 6% Vt0.2023 RCC90 98,427 8,17 0,71 $500,00 6,00 147 06/07/2023 31/10/2022 100,00 27,80 06/01/2023 Semestral 1.000 Caa2 STABLE
Clisa 9,5% Vto. 2023 CLISO 44,313 151,01 0,43 $6,20 9,50 195 20/07/2023 31/10/2022 100,00 1687,10 20/01/2023 Semestral 1.000
Mastellone 10,95% Vto. 2026 MTCGO 97,901 11,65 3,02 $110,87 10,95 0,12 30/06/2026 30/12/2022 Semestral 1
Arcos Dorados 6,625% Vto. 2023 100,849 5,70 0,94 $1952 6,63 0,13 27/09/2023 27/03/2023 Semestral 100.000 Ba2 STABLE
Arcos Dorados 5,875% Vt0.2027 95,374 7,09 3,87 $38599 5,88 0,00 04/04/2027 04/04/2023 Semestral 100.000 Ba2 STABLE
Adecoagro 6% Vto. 2027 91,588 8,09 4,16 $500,00 6,00 0,22 21/09/2027 31/10/2022 103,00 178,60 21/03/2023 Semestral 150.000 Ba2 STABLE
Telecom 8,5% Vt0.2025 TLC50 94,491 10,79 2,39 $388,87 8,50 137 06/08/2025 06/02/2023 Semestral 1.000 STABLE

Telecom 8% Vto. 2026 TLC10 87,275 12,30 3,06 $400,00 8,00 1,69 18/07/2026 18/07/2023 104,00 32,29  18/01/2023 Semestral 1.000 STABLE



Bonos Corporativos - Petroleo & Gas

Bonos Corporativos - Utilitiesy Bancos
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Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Argentina
Aluar 6,7% Vto. 2024 AECAO 100,663 7,36 1,40 $87,53 6,70 1,60 09/04/2024 58,35 Trimestral 09/10/2022 Semestral 500
Celulosa 10% Vto. 2025 CRCEO 74,154 23,77 2,06 $43,54 10,00 0,82 04/06/2025 69 Trimestral 04/12/2022 Semestral 1
Cresud 9% Wto. 2022 CSJYO 100,255 6,51 0,11 $3432 9,00 131 12/11/2022 100 Trimestral 12/11/2022 Semestral 1
Cresud 6,5% Vto. 2023 CSDOO 97,762 12,73 0,35 $14,74 650 0,87 16/02/2023 100 Trimestral 16/02/2023 Semestral 1.000
Cresud 6,99% Vto. 2024 CS340 100,408 6,73 1,59 $2394 6,99 1,84 30/06/2024 67 Semestral 30/12/2022 Semestral 1
Genneia 12% Vto 2022 GNCWO 100,569 7,78 0,14 $30,90 12,00 1,35 24/11/2022 100 Trimestral 24/11/2022 Semestral 100
Genneia 6% Vto.24 GN340 101 5,22 1,73 $1561 6,00 0,90 10/08/2024 100 Semestral 10/02/2023 Semestral 1
IRSA10% Vto. 03-23 IRC90 98,295 14,39 0,38 $3,06 10,00 1,37 01/03/2023 1,69 Trimestral 15/11/2022 Semestral 300
IRSA10% Vto. 11-23 IRC90 98,57 11,38 1,01 $21,23 10,00 1,45 12/11/2023 67 Trimestral 12/11/2022 Semestral 1
Petroqg Com Riv9% Vt0.2023 PQCDO 101,037 5,70 0,31 $30,12 9,00 1,65 29/01/2023 100 Trimestral 29/10/2022 Semestral 1.000
Vista 3,5% Vto 2024 VSC30 90,76 10,87 1,29 $50,00 350 0,42 21/02/2024 100 Semestral 21/02/2023 Semestral 300
YPFLUz 10,24% Wto. 2023 YFC60 99,991 14,65 0,50 $60,00 10,24 2,22 16/04/2023 100 Trimestral STABLE 16/10/2022 Semestral 1



Bonos Corporativos Argentinos Délar Link - Emisiones mayores a U$S30 mill.

Petr6leo Cia General de Combustibles SA 82,36 11,92 181 $5396 1,38 0,15 25/08/2024 25/11/2022 Trimestral 1,00
Pan American Energy LLC/Argentina PNECO 84,97 7,34 6,69 $260,14 5,00 1,15 12/07/2031 12/10/2022 Trimestral 100,00
Pan American Energy LLC/Argentina PN7CO 133,73  #N/AN/A #N/AN/A $70,00 4,75 0,60 19/11/2025 19/11/2022 Trimestral 1,00
Pan American Energy LLC/Argentina PN5CO 90,25 8,57 1,82 $102,84 3,00 0,25 03/09/2024 03/12/2022 Trimestral 1,00
Pan American Energy LLC/Argentina PN2CO 104,37 -4,46 0,79 $57,59 1,00 0,22 16/07/2023 16/10/2022 Trimestral 1,00
Petroquimica Comodoro Rivadavia SA PQCEO 87,68 7,07 2,14 $50,00 0,99 0,05 17/12/2024 17/12/2022 Trimestral 1,00
Petroguimica Comodoro Rivadavia SA PQCAO 94,46 9,54 1,01 $36,32 4,00 0,76 27/10/2023 27/10/2022 Trimestral 1000,00
Vista Oil & Gas Argentina SAU 95,79 6,74 131 $50,00 3,50 0,42 21/02/2024 21/02/2023 Semestral 300,00
Vista Oil & Gas Argentina SAU VSC70 96,69 6,69 1,37 $42,37 4,25 0,28 10/03/2024 10/12/2022 Trimestral 1,00
Vista Oil & Gas Argentina SAU VSC90 98,41 6,32 0,69 $38,79 4,00 0,18 18/06/2023 18/12/2022 Trimestral 1,00
YPF SA YMCFO 59,53 49,77 1,02 $143,25 2,00 0,16 04/12/2023 04/12/2022 Trimestral 100,00
Utilities  Central Termica Barragan SA TBC10 98,73 5,96 0,65 $42,95 4,00 0,33 04/06/2023 04/12/2022 Trimestral 200,00
CP Los Olivos SAU 94,67 6,05 0,90 $3516 0,00 0,00 02/09/2023 02/12/2022 Trimestral 200,00
Genneia SA GNCYO 92,27 13,28 0,81 $48,97 3,50 0,53 10/08/2023 10/11/2022 Trimestral 1,00
MSU Energy SA 80,10 27,70 1,01 $30,30 7,35 2,11 21/12/2023 21/12/2022 Semestral 1,00
YPF Energia Electrica SA YFC40 99,48 7,93 0,07 $30,00 0,00 0,00 28/10/2022 28/10/2022 Trimestral 1,00
Otros  Aeropuertos Argentina 2000 SA AER30 91,45 13,97 0,88 $30,49 4,00 0,28 08/09/2023 08/12/2022 Trimestral 1,00
Aluar Aluminio Argentino SAIC LMS30 95,42 5,76 0,81 $60,00 0,00 0,00 30/07/2023 30/10/2022 Trimestral 200,00
Cresud SACIFyA CS350 95,26 6,12 1,83 $4185 350 0,20 13/09/2024 13/03/2023 Semestral 200,00
Cresud SACIFyA CSIWO 89,76 6,73 2,25 $4058 2,00 0,26 18/02/2025 18/02/2023 Semestral 1,00
Molinos Agro SA MAC40 94,53 5,52 1,85 $3646 2,49 0,21 03/09/2024 03/12/2022 Trimestral 100,00
Molinos Agro SA MAC30 96,07 543 0,90 $3354 1,00 0,08 03/09/2023 03/12/2022 Trimestral 100,00
SA San Miguel AGICIy F 97,63 491 1,25 $50,00 3,00 0,64 18/01/2024 18/10/2022 Trimestral 100,00
SA San Miguel AGICIy F SNS60 99,64 4,88 0,41 $50,01 4,00 0,30 07/03/2023 07/12/2022 Trimestral 100,00
SA San Miguel AGICIy F SN5BO 100,07 4,94 1,32 $45,00 4,99 0,63 19/02/2024 19/11/2022 Trimestral 1,00

Fuente: Bloomberg



Indices Mercados Accionarios Locales e Internacionales

Mercado de Renta Variable Local

Merval 139.115,10 0,80% 2,11%  66,60% 79,82%
S&P500 3.585,62 -1,51% 9,34% -24,77% -16,76%
Dow Jones 28.725,51 -1,71% -8,84%  -20,95% -15,12%
Nasdag 10.575,62 -1,51% -10,50%  -32,40% -26,81%
FTSE 100 6.893,81 0,18% 0,00%  -6,65% -1,90%
DAX 12.114,36 1,16% 0,00% -23,74% -20,07%
CAC 40 5.762,34 1,51% 0,00% -19,44% -11,59%
Nikkei 25.937,21 -1,83% 0,00%  -9,91% -9,85%
EM Index 34,88 0,37% -11,54% -28,60% -30,77%
Commodities
WTI 79,49 2,14%  -11,23% 5,69% 5,94%
Brent 85,14 -2,34%  -11,76% 9,46% 8,43%
Oro 1662,40 0,24%  -3,17%  -9,09% -5,29%
Cobre 341,25 -0,16% -3,01% -22,61% -15,31%
Soja 1364,75 -3,26% -9,47% 2,71% 8,66%
Trigo 921,50 2,82%  13,91%  19,56% 27,02%
Maiz 677,50 1,19% 0,56%  14,20% 26,22%
Monedas
ARS USD 147,32 -0,15% 0,00%  -30,26% -32,98%
USD EUR 0,98 -0,13% 0,00% -13,79% -15,35%
JPY USD 144,74 -0,19% 0,00%  -20,49% -23,11%
USD GBP 1,12 0,48% 0,00% -17,45% -17,10%
BRL USD 5,41 -0,24% 0,00% 2,91% 0,54%
DXY Index 112,12 -0,12% 3,14%  17,19% 18,98%

ALUA
BBAR
BHIP
BMA
BPAT
BYMA
CECO
CEPU
COME
CRES
CTIO
CVH
EDN
GCLA
GGAL
IRSA
LOMA
MIRG
MOLA
PAMP
SAMI
SUPV
TECO
TGNO
TGSU
TRAN
TXAR
VALO
YPFD

136,25
315,85
10,65
437,30
105,75
171,25
59,40
138,55
14,20
169,85
299,00
714,00
105,00
207,00
234,10
124,75
389,95
3.814,50
2.797,00
283,45
114,50
106,90
252,20
152,25
458,55
92,00
165,00
61,50
1.940,45

1,87%
1,36%
1,43%
-0,57%
3,42%
-1,30%
1,54%
4,29%
3,27%
1,89%
6,03%
2,73%
2,39%
-0,02%
1,28%
3,53%
2,08%
2,06%
3,06%
-0,51%
-1,51%
1,33%
0,12%
-0,49%
1,24%
-0,97%
-0,45%
-0,49%
0,62%

-6,03%
6,44%
-8,97%
5,27%
-1,17%
-10,92%
-1,66%
11,33%
-11,80%
-8,26%
-2,61%
-5,37%
8,19%
-7,59%
-2,44%
4,00%
5,04%
-10,48%
-7,06%
-1,61%
-10,72%
0,33%
-8,99%
1,16%
16,22%
2,45%
-5,31%
-3,00%
20,91%

46,51%
40,82%
21,58%
52,05%
26,65%
64,66%
102,04%
114,47%
121,53%
72,70%
30,00%
18,90%
84,05%
69,67%
19,84%
44,22%
43,26%
-1,75%
129,26%
70,55%
-22,24%
31L,17%
24,67%
61,97%
153,20%
70,06%
39,43%
132,08%
149,27%

114,23%
27,38%
11,17%
33,22%
33,19%

113,40%

135,71%

127,13%

186,29%
79,07%
77,71%
95,88%
65,09%

176,92%
20,76%
57,91%
40,50%
13,95%

151,98%

109,19%

-14,23%
20,65%
28,38%
74,20%

138,83%
84,74%
86,43%

159,49%

112,40%

Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg



El presente informe es publicado por Cohen S. Ay ha sido preparado por el Departamento de Research de
Cohen S. A. El objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informaciéon general, y no
constituye, de ningun modo, oferta, invitaciéon o recomendacién de inversion de Cohen S. A para la compra
o venta de los valores negociables. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de
emision ni una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida
de fuentes que Cohen S. A considera confiables, tal informacion puede ser incompleta o parcial y Cohen
S. A no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en este informe, ni garantiza la
exactitud de la informacién, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacion relativa a los
emisores descripta en este informe. Cohen S. A no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita, en
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Todas
las opiniones o estimaciones vertidas estan sujetas a las variaciones intrinsecas y extrinsecas de los mercados.
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