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Bonos Délar Ley Argentina

Cotizacion Délar Cable GD30 194,07 Mep 178,34
AL29 6.885,00 USD 35,48 24,8% 23,4% 3,77 0,35 0,50% USD 0,24 2,84% 100
AL30 6.489,00 USD 33,44 23,5% 22,3% 4,09 0,33 0,25% USD 0,06 1,50% 100
AL35 6.105,00 USD 31,46 18,5% 17,7% 6,76 0,31 0,56% uUsD 0,27 3,61% 100
AE38 6.714,50  USD 34,60 20,2% 19,3% 5,46 0,34 1,00% USD 0,48 5,86% 100
AL41 6.637,50 USD 34,20 17,4% 16,7% 6,37 0,34 1,25% USD 0,60 7,44% 100
Bonos Délar Ley New York
GD29 7.455,00 USD 38,41 22, 7% 21,5% 5,46 0,38 0,50% USD 0,24 2,62% 100
GD30 7.132,00 USD 36,75 21,3% 20,2% 5,79 0,37 0,25% USD 0,06 1,36% 100
GD35 6.417,00 USD 33,07 17,7% 17,0% 8,80 0,33 0,56% USD 0,27 3,43% 100
GD38 7.600,00 USD 39,16 18,0% 17,3% 7,79 0,39 1,00% USD 0,48 5,17% 100
GD41 7.140,50 USD 36,79 16,2% 15,6% 8,63 0,37 1,25% USD 0,60 6,91% 100
GD46 6.500,00 USD 33,49 17,9% 17,1% 6,06 0,33 0,56% UsD 0,27 3,39% 100
Bonos Délar Link TCNominal 98,795
T2V1 9.730,00 50,14 10,8% 0,14
TV22 10.300,00 53,07 -7,0% 0,58
T2V2 10.345,00 53,31 -3,7% 1,19

Fuente: Cohen SA en base a precios en BYMA
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Bonos Provinciales en Délares

BA37D BUENOS 3.9 09/01/37 46,08 18,68 5,08 01/09/2037 6202,1 100,0 3,90 0,37 8,46% Renegociado
BB37D BUENOS 3 1/2 09/01/37 41,43 17,10 6,44 01/09/2037 777,6 100,0 3,50 0,33 8,45% Renegociado
BCITY27 BUEAIR 7 1/2 06/01/27 91,51 9,82 3,66 01/06/2027 890,0 100,0 7,50 2,58 8,20% Performing
PMM29 MENDOZ 4 1/4 03/19/29 69,50 15,21 3,39 19/03/2029 590,0 100,0 4,25 0,19 6,12% Renegociado
NEU25 NEUQUE 2 1/2 04/27/30 62,37 17,30 3,89 27/04/2030 377,2 100,0 2,50 1,10 4,01% Renegociado
NDT11 NEUQUE 5.17 05/12/30 91,25 11,07 3,49 12/05/2030 348,7 90,3 5,17 0,76 5,67% Renegociado
SARH SALTA9 1/2 03/16/22 94,44 28,17 0,29 16/03/2022 185,0 59 9,50 0,50 10,06% Performing
SA24D SALTAS 12/01/27 70,93 17,99 3,14 01/12/2027 357,4 100,0 5,00 1,72 7,05% Renegociado
C025D PDCAR 5 12/10/25 75,98 17,31 2,36 10/12/2025 737,7 100,0 5,00 1,60 6,58% Renegociado
CO26 PDCAR 7 1/8 10/27/26 58,12 13,42 2,06 27/10/2026 300,0 65,6 7,13 0,88 8,05% Performing
C029D PDCAR 5 02/01/29 66,00 14,81 4,75 01/02/2029 456,2 100,0 5,00 0,89 7,58% Renegociado
CO27D PDCAR 5 06/01/27 67,71 16,51 3,70 01/06/2027 516,1 100,0 5,00 1,72 7,38% Renegociado
CH24D CHACO 3 1/2 02/18/28 61,73 20,11 3,29 18/02/2028 262,7 100,0 3,50 0,46 5,67% Renegociado
PUL26 CHUBUT 7 3/4 07/26/30 78,56 15,38 2,94 26/07/2030 650,0 94,3 7,24 1,39 9,22% Renegociado
SF23D PROVSF 7 03/23/23 93,15 15,00 0,85 23/03/2023 250,0 100,0 7,00 0,23 751% Performing
SF27D PROVSF 6.9 11/01/27 77,24 13,24 3,78 01/11/2027 250,0 100,0 6,90 2,95 8,93% Performing
ERF25 ENTRO 8 3/4 02/08/25 71,08 17,17 3,18 08/08/2028 517,5 100,0 5,00 0,79 7,03% Renegociado
RIF25 PRIO 9 3/4 02/24/25 66,67 17,58 3,49 24/02/2028 318,4 100,0 3,50 0,40 5,25% Default
TFU27 TDF27 8.95 04/17/27 81,94 17,30 2,18 17/04/2027 200,0 75,0 8,95 1,94 10,92% Performing
JUS22 JUJUYAS8 5/8 03/20/27 66,61 22,91 2,50 20/03/2027 213,6 100,0 5,75 0,24 8,63% Renegociado
RND25 PRN 4 7/8 03/10/28 62,45 19,59 3,29 10/03/2028 320,2 100,0 4,88 0,34 7,81% Renegociado

Fuente: Cohen SAen base a Bloomberg. Precios Clean.
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Bonos Provincias Centrales en Dolares
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Bonos Provinciales en Dolares con Regalias
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Resultado Fiscal Principales Provincias
Esquema Ahorro-Inversién-Financiamiento
Base Devengado - millones de pesos ultimos 12 meses

|- INGRESOS CORRIENTES 513.255 1.481.605 186.101 416.685 127.811 85.808 465.803 105.841 181.790 127.811 56.805 55.729 92.218 110.464
Il - GASTOS CORRIENTES 425273 1.437.222 182.594 366.337 122.199 72.709 448.051 104.385 164.077 122.199 53.817 52.648 91.626 119.427
Intereses y Gastos de Deuda 12.602 36.075 6.824 5.970 4.000 3.111 36.535 5.889 6.169 4.000 1.794 747 3.752 5.855
Il - RESULTADO ECONOMICO 87.981 44.384 3.507 50.348 5.612 13.099 17.752 1.456 17.713 5.612 2.988 3.081 593 -8.963
IV- INGRESOS DE CAPITAL 8.585 4921 2.209 2.177 2.659 2.330 6.244 1.915 13.890 2.659 562 10.535 956 580
V- GASTOS DE CAPITAL 36.368 77.200 14.167 24701 7.285 10.644 52.971 8.821 21.401 7.285 2.632 8.547 9.145 8.599
VI- INGRESOS TOTALES 521.841 1.486.526 188.310 418.862 130.469 88.138 472.048 107.756 195.681 130.469 57.367 66.265 93.174 111.044
VIl - GASTOS TOTALES 465.065 1.514.422 196.761 391.038 129.484 83.353 501.022 113.207 185.478 129.484 56.449 61.195 100.771 128.026
Xl - RESULTADO PRIMARIO 69.379 8.179 -1.627 33.793 4.986 7.896 7.560 439 16.372 4.986 2.712 5.817 -3.845 -11.127
XIII - RESULTADO FANANCIERO 56.776 -27.895 -8.451 27.824 985 4.785 -28.975 -5.451 10.203 985 918 5.069 -7.597 -16.983
Deuday Ratios

Deuda (millones de pesos) 258.234 925.177 114.895 81.197 90.703 83.658 242.970 38.329 112.058 50.773 21.123 35.021 53.830 92534
Deuda x habitante $ 78.043 59.211 208.435 25.418 142.024 124.249 84.068 36.322 64.441 41.808 166.057 109.464 84.242 181.796
Deuda Publica/lngresos Totales 49,5% 62,2% 61,0% 19,4% 69,5% 94,9% 51,5% 35,6% 57,3% 38,9% 36,8% 52,9% 57,8% 83,3%
Deuda con Privados / Ingresos Corrientes 47,6% 59,6% 44,1% 16,0% 56,0% 25,5% 48,8% 18,0% 41,1% 30,8% 26,7% 55,1% 45,0% 66,9%
Intereses Pagados /Ingresos Totales 2,4% 2,4% 3,6% 1,4% 3,1% 3,5% 7,7% 5,5% 3,2% 3,1% 3,1% 1,1% 4,0% 5,3%
Resultado Financiero / Ingresos Totales 12,2% -1,8% -4,3% 7,1% 0,8% 5,7% -5,8% -4,8% 5,5% 0,8% 1,6% 8,3% -7.5% -13,3%
Gasto de Personal / Gastos Totales 36,8% 41,4% 49,5% 41,0% 60,0% 54,9% 48,4% 44.7% 48,3% 60,0% 452% 45,0% 58,8% 55,4%
Ingresos de Origen Nacional / Ingresos Ctes 45,5% 37,8% 22,2% 50,6% 71,0% 76,5% 19,2% 70,3% 52,9% 71,0% 50,2% 84,9% 63,2% 34,0%
Gasto de Capital/Deuda Total 14% 8% 12% 30% 8% 13% 22% 23% 19% 14% 12% 24% 17% 9%

Fuente: DNSAy Cohen SA

Fuente: Cohen SA.
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Bonos en Pesos - Tasa Fija & Badlar

S2901 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 29-10-21 97,71 42,1% 36,7% 0,05 98% 29-oct-21
S30N1 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-11-21 94,95 40,2% 35,2% 0,13 95% 30-now21
S31D1 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-12-21 91,35 46,2% 39,8% 0,19 91% 31-dic-21
S31E2 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-01-22 88,55 45,7% 39,4% 0,26 89% 31-ene-22
TO23 Bono del Tesoro Nacional 16% wo. 17-10-23 66,5 56,9% 50,5% 1,21 62% 107,5 17-oct-23 16,0%
TO26 Bono del Tesoro Nacional 15,5% wto. 17-10-26 46,0 55,4% 49,3% 1,84 43% 107,2 17-oct-26 15,5%
PR15 Bono Consolidacién Serie 8 - Vto. 04-10-22 57,7 45,2% 4,9% 0,63 97% 59,4 04-oct-22 34,0%
PBY22 Bono de la Provde BS AS - Badlar + 3.83 % VTO 31-05-2022 99,2 49,9% 11,8% 0,60 96% 103,6 31-may-22 100,0%
PBA25 Bono de la Provde BS AS - Badlar + 3.75 % VTO 12-04-2025 92,1 52,7% 13,6% 1,90 85% 108,8 14-abr-25 100,0%
BDC22 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar + 5 % VTO 23-01-2022 108,0 26,4% 4,5% 0,29 100% 107,9 24-ene-22 100,0%
BDC24 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar + 3.25 % VTO 29-03-2024 89,6 55,5% 10,8% 1,64 89% 100,6 01-abr-24 100,0%
BDC28 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar + 3.75 % VTO 22-02-2028 88,8 52,0% 11,3% 2,33 89% 104,6 22-feb-18 100,0%

Fuente: Cohen SA.
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Bonos en Pesos - Ajuste CER
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Bonos Corporativos Argentinos en Délares

Bancos

Petréleo
& Gas

Utilities

Real State

Banco Galicia 8,25% Vto. 2026
Banco Macro 6,75% Vto. 2026
Bco Hipotecario 9.75% Vto 2025

Pampa Energia 7,375% Vto. 2023
Pampa Energia 7,5% Vto. 2027
Pampa Energia 9,125% Vto. 2029
Panamerican 9,125% Vto 2027
CGCSA9,5% Vto. 2021

YPF 8,75% Vto. 2024

YPF 8,5% Vt0.2025

YPF 8,50% Vto. 2025

YPF 6,95% Vto. 2027

YPF 8,5% Vto. 2029

YPF Garantizada Expo Vo 2026
YPF \Vto 2029

YPF \Vto 2032

YPF 7% \to. 2047

TecPetrol 4,875% Vo 2022

Vista 8,5% Vto 2022

Edenor 9,75% Vto. 2022

TGS 6,75% % Vt0.2025

Albanesi 9,625% \t0.2023
Capex 6,875% Vto. 2024
Genneia SA8,75% Vto. 2022
AES 7,75% Vto. 2024

StoneWay Cap. 10% Vto. 2027
MSU Energy SA 6,875% \t0.2025
YPFLUz 10% Vto. 2026
AYSA5,625% Vt0.2023

IRCP 8,75% Vto. 2023
Clisa 9,5% Vto. 2023
Raghsa 7,25% Vto. 2024
Raghsa 8,5% \Vto. 2027
Cresud 6,5% Vto. 2023

Aeropuerto Arg. 2000 6,875% 2027
Aeropuerto Arg. 2000 9,375% 2027
Arcor 6% Vt0.2023

Mastellone 10,95% Vto. 2026
Arcos Dorados 6,625% Vto. 2023
Adecoagro 6% Vto. 2027

Aluar 6,7% Vto. 2024

Telecom 8,5% V0.2025

Telecom 8% Vto. 2026

Fuente: Bloomberg
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Cohen-

Indices Mercados Accionarios Locales e Internacionales Mercado de Renta Variable Local
Merval 77.626,16 0,34% 0,34% 51,54% 80,88% ALUA 63,20 -0,63% -0,63% 33,90% 31,67%
S&P500 4.357,04 1,15% 1,15%  16,00% 28,88% BBAR 247,35 0,24%  -0,24%  58,91% 97,09%
Dow Jones 34.326,46 1,43% 1,43%  12,15% 23,40% BHIP 9,64 0,63% 0,63% 2,88% 2,01%
Nasdaq 14.566,70 0,82% 0,82%  13,02% 28,61% BMA 330,75 0,76% 0,76%  45,51% 53,94%
FTSE 100 7.027,07 -0,84%  -0,84% 8,77% 19,06% BPAT 78,50 -1,13%  -1,13%  11,82% 19,12%
DAX 15.156,44 -0,68% -0,68% 10,48% 19,45% BRIO 29,65 1,02% 1,02%  41,19% 50,89%
CAC 40 6.517,69 -0,04% -0,04% 17,41% 35,09% BYMA 800,00 -0,31% -0,31% 30,59% 53,52%
Nikkei 28.771,07 -2,31%  -2,31% 4,83% 24,93% CECO 26,00 3,17% 3,17%  71,05% 87,05%
EM Index 50,33 -0,10%  -0,10%  -2,59% 13,10% CEPU 60,90 -0,16%  -0,16%  69,64% 94,57%
COME 4,95 -0,20%  -0,20%  98,80% 85,39%
Commodities CRES 96,20 1,42% 1,42%  50,95% 125,38%
CTIO 168,00 -0,15% -0,15% 58,12% 60,00%
CVH 360,50 -1,10% -1,10%  -14,88% 5,10%
WTI 75,88 1,13% 1,13% 56,39% 95,97% EDN 63,60 0,00% 0,00% 122,38% 172,96%
Brent 79,28 1,24% 0,97%  53,05% 93,70% GCLA 74,75 0,00% 0,00%  98,54% 127,55%
Oro 1757,00 0,10% 0,10%  -7,29% -7,93% GGAL 197,70 1,99% 1,99%  57,22% 81,46%
Cobre 418,85 2,43% 2,43%  18,86% 44,76% IRSA 86,90 10,00%  10,00%  35,55% 109,84%
Soja 1246,50 -0,76% -0,76% -5,23% 21,79% LOMA 275,00 -0,92% -0,92% 52,14% 109,60%
Trigo 755,25 4,10% 4,10% 17,92% 32,44% MIRG 3.338,50 -0,27% -0,27%  109,18% 191,83%
Maiz 541,50 0,88% 0,88%  11,88% 41,48% MOLA 1.100,00 -0,90%  -0,90%  63,20% 114,01%
PAMP 134,55 0,70%  -0,70%  73,28% 118,07%
Monedas SAMI 132,75 0,56%  -0,56%  14,44% 2,12%
SUPV 88,65 0,06% 0,06%  41,84% 63,71%
TECO 190,50 -3,03% -3,03% -3,13% -2,13%
ARS USD 98,79 -0,06% -0,06%  -14,83% -22,82% TGNO 88,70 1,49% 1,49% 111,95% 134,66%
USD EUR 1,16 0,14% 0,14%  -5,08% -1,29% TGSU 196,60 2,40% 2,40%  28,37% 57,22%
JPY USD 111,05 0,22% 0,22%  -7,02% -4,97% TRAN 50,60 1,61% 1,61%  72,99% 97,27%
USD GBP 1,35 0,53% 0,53%  -0,91% 5,08% TXAR 94,40 1,18% 1,18% 104,11% 134,53%
BRL USD 5,36 1,46% 1,46%  -3,19% 5,28% VALO 23,80 0,42% 0,42%  -18,07% 9,17%
DXY Index 94,04 -0,21% -0,21% 4,56% 0,35% YPFD 912,65 -0,10% -0,10% 31,53% 66,06%

Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg



El presente informe es publicado por Cohen S. Ay ha sido preparado por el Departamento de Research de
Cohen S. A. El objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informaciéon general, y no
constituye, de ningun modo, oferta, invitaciéon o recomendacién de inversion de Cohen S. A para la compra
o venta de los valores negociables. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de
emision ni una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida
de fuentes que Cohen S. A considera confiables, tal informacion puede ser incompleta o parcial y Cohen
S. A no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en este informe, ni garantiza la
exactitud de la informacién, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacion relativa a los
emisores descripta en este informe. Cohen S. A no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita, en
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Todas
las opiniones o estimaciones vertidas estan sujetas a las variaciones intrinsecas y extrinsecas de los mercados.
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