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Informe semanal

Mercado Local

Por Juan José Vazquez, Head of Research.




Nuevos Bonos Délar Ley Argentina

Cotizacion Délar Cable GD30 174,83 Mep 166,31
AL29 6.105,00 USD 34,92 24,0% 22, 7% 397 0,35 0,50% usD 0,03 100
AL30 5.887,00 USD3367 22,3% 21,2% 433 0,34 0,25% usD 0,01 100
AL35 5.485,00 USD31,37 18,0% 17,2% 7,02 0,31 0,56% usD 0,03 100
AE38 6.180,00 USD 35,35 19,2% 18,3% 5,80 0,35 1,00% usD 0,06 100
AL41 6.120,00 USD 35,01 16,5% 15,%% 6,74 0,35 1,25% UsD 0,08 100
Nuevos Bonos Délar Ley New York
GD29 6.600,00 USD37,75 22,0% 20,%% 5,46 0,38 0,50% usD 0,03 100
GD30 628500 USD?3595  20,8% 19,%% 5,79 0,36 0,25% UsD 0,01 100
GD35 5.661,00 USD3238  175% 16,8% 880 0,32 0,56% UsD 0,03 100
GD38 6.850,00 USD3918  17,4% 16, 7% 7,79 0,39 1,00% UsD 0,06 100
GD41 6.465,00 USD3698  157% 15,1% 863 0,37 1,25% UsD 0,08 100
GD46 5675,00 USD 3246 17,8% 17,1% 6,24 0,32 0,56% UsD 0,03 100
Nuevos Bonos Délar Link TCNominal 96,22
T2V1 9.300,00 53,20 9,%% 0,10 9.240,00 0,6%
V22 9.620,00 55,03 0,2% 0,00 9.550,50 0,7%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BYMA
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Bonos Soberanos en Délares
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Escenarios de Sensibilidad

Bonos Délar Ley Argentina
AL29 UsD 34,92 22,7% 47,6 50,2 53,0 56,0 59,2 36,3% 43,8% 51,8% 60,4% 69,6%
AL30 UsD 33,67 21,2% 44,0 46,6 49,3 52,3 55,5 30,7% 38,3% 46,5% 55,3% 64,8%
AL35 usD 31,37 17,2% 37,5 40,8 44,6 487 53,3 19,5% 30,1% 42,0% 55,2% 70,0%
AE38 UsD 35,35 18,3% 435 46,9 50,6 54,8 59,4 23,0% 32,6% 43,3% 55,1% 68,2%
AL41 USD 35,01 15,9% 37,2 40,4 43,9 48,0 52,5 6,3% 15,3% 25,5% 37,0% 49,9%

Bonos Délar Ley NewYork
GD29 usD 37,75 20,9% 47,6 50,2 53,0 56,0 59,2 26,1% 33,0% 40,4% 48,4% 56,9%
GD30 UsD 35,95 19,9% 44,0 46,6 49,3 52,3 55,5 22,4% 29,6% 37,2% 45,5% 54,3%
GD35 UsD 32,38 16,8% 375 40,8 44,6 487 53,3 15,8% 26,1% 37,6% 50,4% 64,7%
GD38 UsD 39,18 16,7% 435 46,9 50,6 54,8 59,4 11,0% 19,7% 29,3% 39,9% 51,7%
GD41 USD 36,98 15,1% 37,2 40,4 43,9 48,0 52,5 0,6% 9,2% 18,8% 29,7% 41,9%
GD46 UsSD 32,46 17,1% 37,3 40,4 43,9 47,9 52,4 14,9% 24,5% 35,3% 47,5% 61,3%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BY MA



Bonos Provinciales en Délares

BP21 BUENOS 107/801/26/21 4926 2243 0,00 26012021 7500 333 1083 0,00 22,08% Default
PB 21 BUENOS 9.95 05/09/21 47,03 2145 0,00 090672021 8995 100,0 9,95 0,00 21,16% Default
PBF23 BUENOS 6 1/2 02/15/23 4361 7137 099 15022023 7500 100,0 6,50 0,00 14,91% Default
PBM24 BUENOS 9@ 1/803/16/24 44,10 4741 1,59 16032024 12500 1000 9,13 0,00 20,69% Default
PB 27 BUENOS 7 7/806/15/27 44,28 2580 383 15062027 17500 100,0 7,83 0,00 17,7%% Default
BP28 BUENOS 9@ 5804/18/28 47,83 25,56 388 18042028 400,0 100,0 963 0,00 20,13% Default
BPLD BUENOS 4 05/15/35 37,52 14,28 512 15052035 446,5 104,5 4,00 0,00 10,66% Default
BCITY27 BUEAR 7 12 05/01/27 87,91 10,77 382 01062027 890,0 1000 7,50 1,02 8,53% Performing
PMVRS MENDQZ2 3/4 03/19/29 66,65 1576 3,38 19032029 590,0 1000 2,75 3,22 4,13% Renegociado
NEU25 NEUQUE 2 1/2 04/27/30 63,50 16,23 4,14 270472030 3772 100,0 2,50 0,58 3,94% Renegociado
NDT11 NEUQUE 5.17 05/12/30 90,94 1087 3,65 12/052030 3487 90,5 517 0,98 569% Renegociado
SARH SALTA91/2 0371622 94,71 2365 037 16032022 1850 8,9 9,50 0,20 10,03% Performing
SA24D SALTA 5120127 68,69 18,30 332 017122027 3574 100,0 5,00 0,68 7,28% Renegociado
CO28D PDCAR 5 12/10/25 76,88 16,03 2,58 101122025 7377 100,0 5,00 0,56 6,50% Renegociado
Cco26 PDCAR 7 1/81027/26 62,35 12,29 2,13 277102026 3000 688 7,13 1,13 11,43% Performing
Co2¢0D PDCAR 3 02/01/29 63,83 15,19 4,80 01022029 4562 100,0 3,00 141 4,70% Renegociado
CO27D PDCAR 5 05/01/27 6887 1562 393 01062027 5161 1000 5,00 0,68 7,26% Renegociado
CH24D CHACO 3 12 02/18/28 57,33 2144 3,40 18022028 262,7 100,0 3,50 0,24 6,11% Renegociado
PUL26 CHUBUT 7 3/4 07/26/30 7989 14,50 3,09 26072030 650,0 953 7,24 1,69 9,06% Renegociado
SF23D PROVSF 703/23/23 9383 12,88 1,02 23/03/2023 2500 100,0 7,00 2,28 7,46% Performing
SF27D PROVSF 62110127 74,05 14,06 3,94 017112027 2500 1000 6,20 1,51 932% Performing
ERF25 ENTRO 8 3/4 020825 62,34 20,56 311 08082028 517,5 1000 5,00 2,25 85,02% Renegociado
RIF25 PRIQ 9 3/4 022425 62,59 26,01 2,42 240022025 3000 1000 9,75 0,00 1558% Default
TFU27 TDF27 89504/17/27 7632 19,75 2,30 17042027 2000 775 8,95 0,07 11,73% EnNegociacion
JUS22 J Ul UYA B 58 08/20/27 65,16 22,63 2,59 20032027 2100 1000 5,25 1,75 8,06% Renegociado
RND25 PRN 2 34 03/10/28 60,87 19,52 338 10032028 2110 1000 2,75 1,58 4,52% Renegociado

Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg. Precios Clean.
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Bonos Provincias Centrales en Délares
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Bonos en Pesos - Tasa Fija & Badlar

Cohen-

S30L1 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-07-21 9,1 40,2% 35,3% 0,02 9% 30-jul-21
S$31G1 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-08-21 96,2 40,7% 35,6% 0,10 96% 3l-ago-21

53081 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-09-21 93,6 40,2% 35,2% 0,16 9% 30-sep-21
$2901 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 29-10-21 90,4 44,3% 38,4% 0,23 9% 29-oct-21

S30N1 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-11-21 87,6 44,0% 38,2% 0,30 88% 30-now21

TO21 Bono del Tesoro Nacional 18,2% wto. 03-10-21 1014 42,5% 38,7% 0,17 96% 105,4 03-oct-21 18,2%
TO23 Bono del Tesoro Nacional 16% to. 17-10-23 67,5 47,4% 42,8% 1,45 65% 104,1 17-oct-23 16,0%
TO26 Bono del Tesoro Nacional 15,5% wo. 17-10-26 46,0 50,0% 45,0% 2,15 44% 104,0 17-oct-26 15,5%
PR15 Bono Consolidacion Serie 8 - Vto. 04-10-22 70,5 44,4% 4,4% 0,69 97% 72,5 04-oct-22 41,0%
TB21 Bono del Tesoro Nacional wo 05-08-2021 107,2 43,2% 3,5% 0,04 100% 107,3 05-ago-21 100,0%
PBY?22 Bono de la Provde BS AS - Badlar +3.83 % VTO 31-05-2022 1019 44,6% 8,4% 0,76 97% 105,2 31-may-22 100,0%
PBA25 Bono de la Provde BS AS - Badlar +3.75 % VTO 12-04-2025 88,2 52,8% 10,7% 2,03 87% 100,8 14-abr-25 100,0%
BDC22 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar +5 % VTO 23-01-2022 109,5 31,2% 4,8% 0,47 100% 1094 24-ene-22 100,0%
BDC24 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar +3.25 % VTO 29-03-2024 93,0 52,3% 9,1% 1,72 91% 102,1 0l-abr-24 100,0%
BDC28 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar +3.75 % VTO 22-02-2028 93,0 49,4% 9,8% 2,39 91% 106,1 22-feb-18 100,0%

Fuente: Cohen S.A.
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Bonos en Pesos - Ajuste CER

X1 Bonos del Tesoro Nacional Vto 05-08-2021 169,1 -2,2% -2,2% 0,04 100% 168,8 05-ago-21 1,0%
TX22 Bonos del Tesoro Nacional Vto 18-03-2022 160,8 2,2% 2,2% 0,65 9%% 161,8 18-mar-22 1,2%
X3 Bonos del Tesoro Nacional Vto 25-03-2023 157,0 3,0% 3,0% 1,63 97% 1611 25-mar-23 1,4%
X4 Bonos del Tesoro Nacional Vto 25-03-2024 149,3 4,5% 4,5% 2,56 93% 1611 25-mar-24 1,5%
T2X2 Bonos del Tesoro Nacional Vto 20-09-2022 152,0 3,0% 3,0% 0,65 9% 153,7 20-mar-22 1,3%
PR13 Bono de Consolidacién Serie 6 wvo. 15-03-24 728,5 1,8% 1,8% 1,36 9% 738,2 15-mar-24 2,0%
TC21 Boncer - vto. 22-07-2021 532,0 4,7% 4,7% 0,01 100% 532,0 22-jul-21 2,5%
TC23 Boncer - vto. 06-03-2023 386,0 2,3% 2,3% 1,55 103% 375,8 06-mar-23 4,0%
TC25p Boncer - vto. 27-04-2025 335,0 6,2% 6,1% 3,39 93% 360,1 27-abr-25 4,0%
TX26 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2026 121,0 6,4% 6,3% 3,96 83% 146,0 09-now-26 2,0%
TX28 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2028 114,3 7,4% 7,3% 4,47 7% 144,1 09-now-28 2,3%
DICP Bono Discount - vo. 31-12-2033 2510,0 12,1% 11,7% 5,25 71% 2846,5 31-dic-33 Step Up
PARP Bono PAR - vo. 31-12-2038 966,0 10,3% 10,1% 9,54 43% 2270,0 31-dic-38 Step Up
CUAP Bono Cuasipar - vo. 31-12-2045 1420,0 9,7% 9,5% 10,95 45% 3140,9 31-dic-45 3,3%
12Y%
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Bonos Corporativos Argentinos en Ddlares

Bancos

Petrdleo
&Gas

Utlities

Real State

Otros

Banco Galicia 8,2%% Vip. 2026
Banco Mado 6,75%% V. 2026
Bco Hipotecario 9.7% Vip 2025

Pampa Enerqgia 7,375% V0. 2023
Pampa Energia 7.5% Vto. 2027
Pampa Energia 9,125% Vo. 2029
Panamerican 9,125 Vio 2027
CGCSA95% Vip. 2021

YPF 8,75% Vo, 2024

YPF 8,5 Vip.2025

YPF 8,50% Vo, 2025

YPF €,95% o, 2027

YPF 8,5 Vip. 2029

YPF Garantizada Expo Vo 2026
YPF vio 2029

YPF Vo 2032

YPF ™ Vip. 2047

TecPetrol 4,875% Vo 2022

Vista 8,%% Vip 2022

Edenor 9,75% Vo, 2022
Transener9,7% Vip. 2021
TGS 6,75 % Vip.2025
Albanesi9 625% Vo.2023
Capex6,875% Vto. 2024
Genneia S4 8,75% Vo, 2022
AES 7.75% Vo, 2024

StoneW ayCap. 10% Vo, 2027
MSU Energy SA 6,875 Vip.2025
YPFLuz 10% Wo. 2026
AYSH 5 625% Vo, 2023

IRCP 8,7% Vip. 2023
Clisa 9.5% Vo, 2023
Raghsa 7,25 Vip. 2024
Raghsa 8,5% Vo, 2027
Cresud 6,5 Vio. 2023

Aeropuerto Arg. 2000 6,875% 2027
Aeropuerto Arg. 2000 9,375% 2027
Arcor 6% Vip 2023

Mastellone 10 9%% Vio. 2026
Arcos Derados 6,625% Vo, 2023
Adecoagro 6% Vo, 2027

Aluar 6,7% V. 2024

Telecom 8,5% Wto.2025

Telecom 8% Vto. 2026

Fuente: Bloomberg
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Indices Mercados Accionarios Locales e Internacionales Mercado de Renta Variable Local
Merval 63.090,80 0,62% 1,15%  2316% 39,44% ALUA 57,20 000%  -L72% 211% 53,35%
S&PS500 4.327,16 0,75%  0,69%  1520% 34,57% BBAR 187,10 0,16% 1,49%  2021% 15,85%
Dowlones  34.657,85 0,8%  054% 1333% 29,75% BHIP 9,49 052%  0,21% 1,268% -1,15%
Nasdaq 14.427,24 0,80%  -0,53%  11,94% 37,75% BMA 248,10 -,00%  2,80%  915% 2,65%
FTSE100 7.008,09 0,06%  -0,4L%  845% 12,12% BPAT 70,40 028% -0,71%  028% 19,2%
DAX 15.540,31 057%  0,06% 1328% 20,70% BRIO 21,00 -2,55% 1,45%  0,00% 0,72%
CAC 40 6.460,08 051%  -0,73% 1637% 27,03% BYMA 757,00 093%  59% 2357% 76,20%
Nikkei 28,003,08 0,98%  2,74%  2,04% 23,3% CECO 21,50 1,38%  2,3%  41,45% 79,92%
EM Index 5359 0,78%  2,83%  372% 26,01% CEPU 40,70 -1,45% 33%  1337% 30,03%
COME 4,23 364%  12,20%  69,85% 91,19%
Commodities CRES 110,20 -1,30%  857%  72,92% 172,3%6%
CTIO 145,00 -1,02% 1,93%  3647% 57,61%
CVH 351,50 043%  -513% -17,00% -23,84%
WTI 71,81 0,2%  2,26%  4800% 76,22% EDN 37,50 1,32% 5,86%  3L12% 55,23%
Brent 7318 0,39%  2,60% 4L27% 63,73% GCLA 63,00 096% -2,33% 673%% 96,53%
Oro 1815,00 0,77%  2,45%  -423% 0,82% GGAL 142,85 -1,38% 2,56%  1360% 5,18%
Cobre 432,30 0,00%  0,79% 22,57% 47,19% IRSA 79,70 334%  2L87%  2432% 90,00%
Soja 1454,75 0,50%  0,3B% 1061% 62,81% LOMA 258,60 22%%  11,50%  43,07% 132,55%
Trigo 692,50 305%  313%  812% 29,38% MIRG 1.956,50 025%  2,84%  22,5%% 115,12%
Maiz 556,00 L46%  -22,78%  1485% 65,3%% MOLA 1.138,00 345% 18,30%  6854% 119,27%
PAMP 110,25 2,46%  7,61%  41,98% 110,60%
Monedas SAM 118,00 -167%  0,21% 1,72% -11,94%
SUPV 68,60 2,006 -1,01%  976% 13,58%
TECO 178,35 131%  2,14%  -931% -15,39%
ARS USD 96,21 0,04%  -0,52% -12,55% -25,78% TGNO 54,90 036%  -368% 3115% 37,25%
USDEUR 1,18 0,05%  -0,44%  -336% 3,71% TGSU 156,50 -,01%  -0,10%  2,19% 19,58%
JPY USD 110,07 0,2%  0,%94%  -620% -2,54% TRAN 33,00 090%  476% 12,82% 21,77%
USD GBP 1,38 0,45%  -046%  0,71% 9,67% TXAR 75,10 013%  637% 62,35% 127,92%
BRL USD 512 0,07%  -2,86% 1,5%% 4,24% VALO 25,50 03% -0,78% -12,22% 2,30%
DXY Index 92,71 0,08%  030%  30% 3,77% YPFD 744,00 2,68%  585%  7.23% 0,64%

Fuente: Cohen SA enbase a Bloomberg
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El presente informe es publicado por Cohen S. Ay ha sido preparado por el Departamento de Research de
Cohen S. A. El objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informacién general, y no
constituye, de ningdn modo, oferta, invitacidon o recomendacion de inversion de Cohen S. A para la compra
o venta de los valores negociables. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de
emision ni una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida
de fuentes que Cohen S. A considera confiables, tal informacién puede ser incompleta o parcial y Cohen
S. A no ha verificado en forma independiente la informacion contenida en este informe, ni garantiza la
exactitud de la informacion, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacion relativa a los
emisores descripta en este informe. Cohen S. A no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita, en
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Todas
las opiniones o estimaciones vertidas estan sujetas a las variaciones intrinsecas y extrinsecas de los mercados.
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