=| Cohen-

Informe semanal

Mercado Local

Por Juan José Vazquez, Head of Research.




Nuevos Bonos Délar Ley Argentina

Cotizacion Délar Cable GD30 173,45 Mep 168,22
AL29 5.939,50 USD3424 24,4% 23,0% 3,97 0,34 0,50% UsD 0,01 100
AL30 5.635,00 USD32,49 23,1% 21,%% 4,30 0,32 0,25% usD 0,00 100
AL35 5.287,50 USD30,48 18,3% 17,6% 6,98 0,30 0,56% UsSD 0,01 100
AE38 5.980,00 USD3448 19,5% 18, 7% 5,76 0,34 1,00% USD 0,02 100
AL41l 5.870,00 USD3384 16,9% 16,3% 6,66 0,34 1,25% USD 0,02 100
Nuevos Bonos Délar Ley New York
GD29 6.550,00 USD37,76 21,%% 20,8% 5,46 0,38 0,50% UsSD 0,01 100
GD30 6.199,00 USD35,74 20,%% 19,%% 5,79 0,36 0,25% USD 0,00 100
GD35 5.532,00 USD31,89 17, 7% 17,0% 8,80 0,32 0,56% UsSD 0,01 100
GD38 6.640,00 USD 38,28 17,8% 17,0% 7,79 0,38 1,00% USD 0,02 100
GD41 6.370,00 USD36,73 15,7% 15,2% 863 0,37 1,25% UsD 0,02 100
GD46 5.550,00 USD 32,00 18,0% 17,2% 6,23 0,32 0,56% UsD 0,01 100
Nuevos Bonos Délar Link TCNominal 95,95
T2V1 9.227,00 53,20 10,8% 0,11 9.205,00 0,2%
V22 9.420,00 54,31 2,5% 0,02 9.340,00 0,%%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BYMA

Bonos Soberanos en Délares
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Escenarios de Sensibilidad
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Bonos Délar Ley Argentina
AL29 USD 34,24 23,0% 47,6 50,2 53,0 56,0 59,2
AL30 USD 32,49 21,9% 44,0 46,6 49,3 52,3 55,5
AL35 UsSD 30,48 17,6% 37,5 40,8 44,6 487 53,3
AE38 USD 34,48 18,7% 43,5 46,9 50,6 54,8 59,4
AL41 UsD 33,84 16,3% 37,2 40,4 43,9 48,0 52,5

Bonos Délar Ley NewYork
GD29 UsD 37,76 20,8% 47,6 50,2 53,0 56,0 59,2
GD30 UsD 35,74 19,9% 44,0 46,6 49,3 52,3 55,5
GD35 UsSD 31,89 17,0% 37,5 40,8 44,6 487 53,3
GD38 USD 38,28 17,0% 43,5 46,9 50,6 54,8 59,4
GD41 UsD 36,73 15,2% 37,2 40,4 43,9 48,0 52,5
GD46 USD 32,00 17,2% 37,3 40,4 43,9 47,9 52,4

39,0% 46,6% 54,8% 63,6% 72,9%
35,5% 43,4% 51,9% 61,0% 70,8%
23,0% 33,9% 46,2% 59,8% 75,0%
26,1% 36,0% 46,9% 59,0% 72,4%
9,9% 19,3% 29,8% 41,7% 55,0%
26,1% 33,0% 40,4% 48,3% 56,8%
23,2% 30,3% 38,0% 46,3% 55,2%
17,5% 28,0% 39,7% 52,7% 67,2%
13,6% 22,5% 32,3% 43,2% 55,3%
1,3% 9,9% 19,6% 30,6% 2,9%
16,6% 26,3% 37,3% 49,7% 63,7%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BY MA



Bonos Provinciales en Délares

BP21 BUENOS 107/801/26/21 4929 22,39 0,00 26012021 750,0 333 10,83 0,00 22,08% Default
PB 21 BUENOS 9.95 06/02/21 47,35 2135 0,00 09062021 8995 1000 9,95 0,00 21,01% Default
PBF23 BUENOS 6 1/2 02/15/23 4391 69,56 1,02 15022023 750,0 1000 6,50 0,00 14,80% Default
PBM24 BUENOS 2 1/803/16/24 44,60 46,33 163 16032024 1250,0 1000 9,13 0,00 20,46% Default
PB 27 BUENQOS 7 7/8 06/15/27 44,50 25,54 3,86 15062027 1750,0 1000 7,83 0,00 17,70% Default
BP28 BUENOS 9 58 04/18/28 47,98 2534 391 18042028 400,0 1000 9,63 0,00 20,08% Default
BPLD BUENOS 4 05/15/35 37,91 14,11 518 15052035 446,5 104,5 4,00 0,00 10,55% Default
BCITY27 BUEAR 7 122 06/01/27 87,42 10,20 383 01062027 820,0 1000 7,50 0,85 8,58% Performing
PMV2O MENDOZ2 3/4 03/19/29 66,11 1591 3,39 19032029 590,0 1000 2,75 3,15 4,16% Renegociado
NEU25 NEUQUE 2 1/2 04/27/30 64,07 1596 4,18 27/04/2030 3772 1000 2,50 0,52 3,90% Renegociado
NDT11 NEUQUE 5.17 05/12/30 90,76 10,20 3,67 12052030 3487 20,5 517 0,85 570% Renegociado
SARH SALTA 9 1/2 03/16/22 94,73 22,84 039 18032022 1850 8,9 9,50 0,69 10,03% Performing
SA24D SALTA 5120127 68,26 1842 333 017122027 357,4 1000 5,00 0,57 7,32% Renegociado
Co250 PDCAR 5 12/10/25 77,23 15,78 261 101122025 7377 1000 5,00 0,44 6,47% Renegociado
Co26 PDCAR 7 1/81027/26 58,48 15,19 2,08 271102026 300,0 688 7,13 1,02 12,18% Performing
cozen PDCAR 3 02/01/29 63,52 1524 4,82 01022029 456,2 1000 3,00 1,34 4,72% Renegociado
Co27D PDCAR 5 08/01/27 68,28 1579 394 01062027 516,1 1000 5,00 0,57 7,32% Renegociado
CH24D CHACO 3 1/2 02/18/28 58,40 2081 344 18022028 262,7 1000 3,50 0,17 5,99% Renegociado
PUL26 CHUBUT 7 3/4 07/26/30 80,12 14,37 312 26/07/2030 650,0 953 7,24 1,53 9,04% Renegociado
SF230 PROVSF 7 03/23/23 93,78 12,81 1,05 23/03/2023 250,0 1000 7,00 2,12 7,46% Performing
SF27D PROVSF 69110127 72,83 14,45 394 017112027 2500 1000 6,90 1,36 947% Performing
ERF25 ENTRO B 3/4 020625 62,34 2047 314 08082028 517,5 1000 5,00 2,14 8,02% Renegociado
RIF25 PRIO 9 3/4 022425 62,76 25,71 2,45 24/02/2025 300,0 1000 9,75 0,00 15,54% Default
TFU27 TDF2789504/17/27 76,48 20,02 2,14 17042027 2000 775 8,95 2,11 11,70% En Negociacion
JUS22 J Ul UYA 8 56 03/20/27 64,65 2281 261 20032027 2100 1000 5,25 1,63 8,12% Renegociado
RND25 PRN 2 3/4 03/10/28 80,45 19,83 3,40 1003/2028 2110 1000 2,75 1,52 4,55% Renegociado

Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg. Precios Clean.
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Yield

Bonos Provincias Centrales en Délares
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Bonos en Pesos - Tasa Fija & Badlar

Cohen-

S30L1 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-07-21 98,4 41,7% 36,4% 0,04 98% 30-jul-21
S$31G1 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-08-21 95,5 41,5% 36,2% 0,11 95% 31-ago-21

S3081 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-09-21 92,7 41,%% 36,6% 0,18 93% 30-sep-21
$2901 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 29-10-21 89,8 43,8% 38,0% 0,24 90% 29-oct-21

S30N1 Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-11-21 87,1 43,3% 37,7% 0,32 87% 30-now21

TO21 Bono del Tesoro Nacional 18,2% wto. 03-10-21 100,6 43,2% 39,3% 0,18 96% 105,1 03-oct-21 18,2%
TO23 Bono del Tesoro Nacional 16% wo. 17-10-23 64,9 50,0% 45,0% 144 63% 103,8 17-oct-23 16,0%
TO26 Bono del Tesoro Nacional 15,5% wo. 17-10-26 44,9 50,9% 45,7% 2,14 43% 103,7 17-oct-26 15,5%
PR15 Bono Consolidacion Serie 8 - Vto. 04-10-22 70,3 43,4% 3,6% 0,71 98% 72,0 04-oct22 41,0%
TB21 Bono del Tesoro Nacional vo 05-08-2021 106,6 38,6% -0,1% 0,07 100% 106,6 05-ago-21 100,0%
PBY22 Bono de la Provde BS AS - Badlar +3.83 % VTO 31-05-2022 100,6 46,5% 9,0% 0,77 96% 104,4 31-may-22 100,0%
PBA25 Bono de la Provde BS AS - Badlar +3.75 % VTO 12-04-2025 85,7 54,6% 11,8% 2,02 78% 1094 14-abr-25 100,0%
BDC22 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar +5 % VTO 23-01-2022 108,3 33,9% 5,6% 0,49 100% 108,6 24-ene-22 100,0%
BDC24 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar +3.25 % VTO 29-03-2024 90,7 54,3% 10,1% 172 90% 101,3 0l-abr-24 100,0%
BDC28 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar +3.75 % VTO 22-02-2028 91,6 50,2% 10,1% 2,38 90% 105,3 22-feb-18 100,0%

Fuente: Cohen S.A.



Bonos en Pesos - Ajuste CER
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Bonos Corporativos Argentinos en Dolares

Barcos  Banco Galicia 8 5% vto. 2026 93552 955 ooz $25000 85 3% 19072026 1907/2021  Serrestral 200.000 NY Ca STABLE
Banco Mado 6,75% \ta, 2026 83376 1048 1he=) $40000 &7 122 041172026 041172021 100,00 7110 04112021 Serrestral 150.000 NY Ca STABLE
Bco Hipabecario 9.75% \to 2025 99872 978 3 $78%4 97 23 1410/2025 230772021 100,00 1363 141072021 Serrestral 15.000 NY Caa3 STABLE

Pardeo ParpaEnerga 7 375% Vo, 2023 973 888 177 $38962 7| 350 2A/07/2023 0032021 101,34 80,03 20072021 Serrestral 1000 NY Caa3 STABLE

&Gas  PanpaEnerga7.5%Vip. 2027 D4 873 40 $63538 750 350 24042027 24/0042022 108,75 3578 24/072021  Semrestral 150.000 NY Caa3 STABLE
ParrpaEnerga 9,125 Vio. 2023 9106 10,85 520 $29253 913 22 150472029 150472024 104,56 14,56 1510/2021  Serrestral 150.000 NY Caa3 STABLE
Panarrercan 9,125% \to 2027 1,75 704 4,43 $30000 3513 1= 30/04/2027 301072021 Serrestral 1000 NY STABLE
CGCSAS,5% VD, 2021 97567 17,24 00 $9338 930 172 07142021 09082021 102,38 7414 07152021 Serrestral 1000 NY
YPF 8 75% o, 2024 89431 1343 22 $88578 875 23 04/04/2024 041072021  Serrestral 1000 NY Caa3 STABLE
YPF 8 5% WViD.2025 90563 n7 290 $34114 830 257 23/03{2025 23092021 Serrestral 1000 NY Caa3 STABLE
YPF §50% o, 2025 7875 1580 30 $113177 850 387 28007/2025 2907/2021  Serrestral 1.000 NY Caa3 STABLE
YPF 6,55% o, 2027 71 14,23 423 $20330 B35 330 2A/07/2027 2072021 Serrestral 10.000 NY STABLE
YPF §5%Vio. 2023 725 14,42 514 $39897 830 0ss 27)06/2023 270872023 100,00 1455 27122021 Semrestral 10.000 NY Caa3 STABLE
YPF Garantizada Expop 2026 84,75 1246 383 $77578 400 067 1202/2026 131172025 100,00 a8z 12022021 Serrestral 1 NY Caa3 STABLE
YPF WwWo2023 66,44 1535 556 $74783 230 ufe:) 3006/2023 30122028 100,00 871 30122021 Serrestral 1 NY Caa3 STABLE
YPF W0 2032 54111 14,24 7% $57565 150 043 092033 30032083 100,00 7.43 30032021 Semrestral 1 NY Caa3 STABLE
YPF T Mip. 2047 65603 1,03 9,001 $53661 700 0s3 151212047 15062047 100,00 1105 15122021 Serrestral 10.000 NY Caa3 STABLE
TecPetrol 4,875% Vo 2022 93734 502 155 $50000 488 041 1212/2022 190772021 102,44 14057 12122021  Serrestral 1000 NY Caal STABLE
\sta 85% WVip 2022 1m.2 707 ass $5000 8§50 1% 070872022 07082021 Serrestral 300 Argentina

Utlities  Edencr 3,75% Vip. 2022 87316 250 108 $9806 975 20 510/2022 0032021 10,22 21824 25102021 Serrestral 2000 NY Caa3 NEG
Transener 3,75% Vo, 2021 96378 4343 a0 $10054 3975 3% 1508/2021 09082021 100,00 50,94 15022021 Serrestral 2.000 NY
TGS 6,75 % W0 2025 9397 864 3z $50000 &7 13 0205/2025  02¥06/2022 108,38 13,20 02152021 Serrestral 150.000 NY Caa3 STABLE
Abaresi 3,625% Vip.2023 78 2384 1% $:E00 9 4,41 2707/2023 09082021 10241 102506 27072021 Semrestral 50.000 NY Caa3
Capex6,875% o 2024 B4 958 247 $30000 628 10 1505/2024 190772021 10344 55360 151172021 Serrestral 1.000 NY
Gennela SAS 75% Vip. 2022 73 14,28 047 $50000 87 413 20012022 0032021 10213 8813 200072021 Serrestral 1000 NY Caa3 STABLE
FES T 7P Vo, 2024 85235 14,90 210 $30000 77 344 0202/2024 0082021 10888 543,05 020872021 Serrestral 150.000 NY
StoneWay Cap. 108 Vip. 2027 2924 44,61 273 $58891 10,00 00 00372027  0W0S/2022 106,00 36665 0082021 Serrestral 150.000 NY WR
MSU EnergySA6,875% ‘o 2025 79747 14,34 254 $60000 653 307 0/02/2025  0W022022 103,44 €144 0y082021  Serrestral 150.000 NY Caa3
YPFLuz 10% Vip. 2026 88303 1310 358 $40000 10,00 464 £07/2026 25072023 106,00 13,00 250712021 Serrestral 1.000 NY Caa3 STABLE
AYSASE625% ViD. 2023 54433 5323 in $50000 663 2% /0272023 0Y082021  Serrestral 150.000 NY Ca STABLE

RealState IRCP 8,7%%Vip. 2023 9234 1352 147 $3O00 875 265 2300372023 130772021 10213 349165 23082021 Serrestral 500 NY
Clisa 9,5%\ta 2023 3542 7155 118 $29% 930 454 2007/2023 0032021 102,38 12028416 200072021  Serestral 1.000 NY
Raghsa 7.25%Vip. 2024 9375 934 232 $9183 75 224 20372024 0082021 10363 144,73 20082021 Serrestral 1.000 NY Caa2z STABLE
Raghsa 8,5% o, 2027 9.5 w48 434 $5834 8§30 16l O405/2027  O4/06/2024 104,25 1351 04112021 Serrestral 1000 NY Caa2 STABLE
Cresud 6, 5% Vip. 2023 83717 1380 1% $11316 650 262 16/02/2023 16082021 Semrestral 1000 Argentina
Otros Feropuerto Aeg 2000 6,875 2027 83343 1435 218 $3814 688 132 00272027 0022022 10344 4821 020872021 Trirrestral 150.000 NY Caa3 NEG

Feropuerto Aeg 2000 9,375 2027 87125 1270 224 $31284 658 00272027 0022022 103,44 40,31 020872021 Trirrestral 1=0.000 NY Caa3 NEG
Fecor 6% Wi 2023 9325 641 184 $50000 600 010 0607/2023 09082021 101,50 36,24 06002022 Serrestral 1000 NY Caa2 STABLE
#ecos Dorados 6,625% Mo, 2023 103,551 18 204 $21658 663 1= 27/03{2023 27082021 Serrestral 100.000 NY Ba2 NEG
Adecoagro 6% o, 2027 106,027 4,86 508 $50000 GO0 185 A09/2027 21082022 108,00 3B 2032021 Semrestral 150.000 NY Ba2 STABLE
Auar6,7% Vi, 2024 27264 973 243 $13751 670 007 09/04/2024 091072021 Serrestral 500  Argentina
Telecorn8,5% Vo 2025 87 883 35 $38887 830 363 060872025 0g08/2021  Serrestral 1000 NY STABLE
Telecorn 8% Vip. 2026 955 920 386 $40000 800 387 1807/2026 180772023 104,00 1254 1907/2021  Serrestral 1000 NY STABLE

Fuente: Bloorrberg



Indices Mercados Accionarios Locales e Internacionales Mercado de Rerta Variable Local
Merval 62.371,57 1B0%  0,00%  21,76% 45,91% ALUA 57,80 -153% -0,69%  22,46% 57,49%
S&P500 4.320,82 0,86%  054% 1504% 3,31% BBAR 181,05 2,84%  -1,79%  16,32% 17,60%
Dowlones  34.421,G3 0,75%  -0,23%  12,47% 2,05% BHIP 9,65 -0,52% 1,90%  2,9%% 5,81%
Nasdaq 14.553,79 0,72%  0,3% 12,97% 38,76% BMA 245,00 2,02%  -402%  7,7% 4,41%
FTSE100 7.030,66 1,68%  -0,10%  §82% 14,21% BPAT 70,60 -181%  -04L%  057% 26,52%
DAX 15.420,64 1,73%  -071%  12,41% 23,42% BRIO 21,50 000%  38%  23%% 5,39%
CAC 40 6.396,73 2,01%  -1,71%  1523% 28,42% BYMA 742,00 040%  385% 21,12% 78,50%
Nikkei 28.118,03 0,8%  -2,34%  2,46% 24,81% CECO 20,55 2,14%  -2,14%  3520% 51,55%
EM Index 52,64 2,08%  -4,55% 1,85% 20,56% CEPU 40,45 415%  39%  1267% 34,33%
COME 4,81 -1,43%  27,59%  93,17% 137, 2%
Commodities CRES 113,10 362% 11,43%  77.47% 190,89%
CTIO 144,00 1,41% 1,23%  3553% 60,36%
CVH 350,50 1,15%  -540% -17,24% -24,46%
WTI 72,94 1L,®2%  -0,72% 50,33% 78,34% EDN 36,60 2,14%  7,R%  27,97% 56,74%
Brent 74,35 1,25%  -1,04%  4353% 71,75% GCLA 62,75 A413%  2,71%  6667% 90,15%
Oro 1800,20 0,11% 1,61%  -501% -1,12% GGAL 142,35 2,37%  2,90%  1320% 17,69%
Cobre 426,45 1,34%  -0,57% 2091% 43,40% IRSA 75,15 10,35%  14,91% 1723% 95,46%
Soja 1390,25 027%  -412%  570% 55,33% LOMA 240,30 058%  360% 32,95% 140,30%
Trigo 612,25 0,4% -BR%  -441% 18,31% MIRG 1.953,00 036%  2,65% 22,37% 114,03%
Maiz 633,00 2,2%  -11,39%  31,82% 83,20% MOLA 1.020,00 04%%  B,03% 5134% 9B,44%
PAMP 108,75 07%%  6,15%  40,05% 113,65%
Monedas SAM 122,50 041%  403%  560% -13,73%
SUPV 67,15 324% -310%  7,44% 21,98%
TECO 173,75 071%  -466% -11,65% -13,71%
ARS USD 95,98 0,03%  -0,26% -12,33% -26,00% TGNO 54,10 357%  -500%  2927% 33,25%
USDEUR 1,18 0,03% -0,8% -301% 4,99% TGSU 154,95 7% -1,09% 1,18% 18,28%
JPY USD 108,76 0,04% 1,23%  -59%% 2,33% TRAN 30,80 033% 22%  530% 15,14%
USD GBP 1,38 0,01%  -0,33%  084% 9,35% TXAR 74,40 2,11%  538% 60,86% 138,46%
BRL USD 526 0,53%  -553%  -126% 1,52% VALO 25,75 2,00  019% -11,36% 0,19%
DXY Index 92,36 031%  -0,08%  26% -4,22% YPFD 744,80 301%  576%  734% 11,18%

Fuente: Cohen SA enbase a Bloomberg
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El presente informe es publicado por Cohen S. Ay ha sido preparado por el Departamento de Research de
Cohen S. A. El objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informacién general, y no
constituye, de ningdn modo, oferta, invitacidon o recomendacion de inversion de Cohen S. A para la compra
o venta de los valores negociables. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de
emision ni una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida
de fuentes que Cohen S. A considera confiables, tal informacién puede ser incompleta o parcial y Cohen
S. A no ha verificado en forma independiente la informacion contenida en este informe, ni garantiza la
exactitud de la informacion, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacion relativa a los
emisores descripta en este informe. Cohen S. A no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita, en
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Todas
las opiniones o estimaciones vertidas estan sujetas a las variaciones intrinsecas y extrinsecas de los mercados.
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