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El Fondo Común de Inversión Cohen Renta Fija Dólares es el 
instrumento ideal para clientes conservadores que desean invertir en 
instrumentos en dólares de alta calidad crediticia y gran respaldo, y 
sin incrementar su exposición al riesgo argentino, tanto soberano 
como corporativo.

La cartera del fondo está compuesta por bonos de empresas de 
Latinoamérica y EEUU. Estos instrumentos presentan alta calidad 
crediticia, recibiendo el 77% de los bonos en cartera del Fondo la 
calificación internacional de Investment-Grade.

El Fondo presenta una excelente relación renta/riesgo para clientes, 
estando actualmente tercero  en el ranking de rendimientos en lo 
que va de 2020 entre los FCI de su categoría.

A través de este Fondo el cliente puede acceder a instrumentos del exterior 
que solo se venden en altas denominaciones, generalmente reservados 
para inversores calificados que pueden disponer de los montos mínimos 
requeridos  de manera de minimizar los costos de adquisición.

Además, permite diversificar las inversiones no solo geográficamente 
sino también entre varios sectores productivos, de esta manera 
evitando tener mayor proporción de riesgo atada a la situación local 
y a la vez estar expuesto a eventos puntuales que puedan afectar a 
una determinada industria o sector.
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A través de un manejo activo de su cartera por profesionales de 
inversión, el Fondo se ha beneficiado al rotar entre los mejores créditos 
de la región, mostrando una rentabilidad directa del 6,76% en dólares 
en los últimos 6 meses y del 4,73% en lo que va de 2020 (year-to-date).

En los últimos meses el Fondo vio  aumentar  su rentabilidad al 
tomar ganancias de sus posiciones en petróleo e instrumentos de alto 
rendimiento, y tomar una posición del 13% en bonos verdes. Los 
analistas coinciden que el resultado de las elecciones en Estados 
Unidos y las bajas tasas en dólares presentan un panorama favorable 
para los bonos de mejor calidad de los mercados emergentes, que 
constituyen la base de la cartera de inversión.

El FCI Cohen Renta Fija Dólares recibe suscripciones únicamente 
en dólares MEP o dólares divisa.
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INFORME DE PERFORMANCE

CARACTERÍSTICAS
GENERALES

LINEAMIENTOS GENERALES
DE LA POLÍTICA DE INVERSIÓN

Moneda del Fondo: Dólar 

Plazo de l iquidación de rescate:  72hs. 

Sociedad Gerente:  Cohen S.A. 

Sociedad Depositaria:  Banco Comafi S.A. 

*  T .N.A.  esperada sin descontar gastos y honorarios

Calificación: AAA  (Pro Ratings)

Fecha de lanzamiento:  28/06/2018 

Patrimonio:  US$ 8,290,139.64

Duración (años) :  3,30

T.N.A.  (US$)* :  2,09%

Rating Promedio Cartera:  BBB  (Escala internacional)

1 Año Sociedad
Gerente

Sociedad
Depositaria

A 1,135 4.54% 5.05% 16.84% 1.40% 0,18% + IVA COHRFDA AR

B 1,140 4.73% 5.26% 17.30% 1.20% 0,18% + IVA COHRFDB AR

I 1,138 4.73% 5.26% 15.09% 1.20% 0,18% + IVA COHRFDD AR

Clase
Valor
Cuota
Parte

Rendimiento Histórico
Bloomberg

Honorarios*

YTD 2 Años

Información sobre las clases de cuotapartes

 

Corporativos Argentina BB/BB-/B+/B 0%

Corporativos Brasil BBB-/BB+/BB/BB-/B+ 10% - 40%

 

%04 - %51elihC sovitaroproC

%01 xaMaibmoloC sovitaroproC

%01 xaMureP sovitaroproC

EE.UU. (Corporativos/T-Bills) AAA/AA/A Max 25%

A+/A/BBB+/BBB/BBB-

Clase

High Yield

Investment Grade

Cash

20%-50%

50%-80%

Max. 20%

Rating Rango % (MIN-MAX)
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PERFORMANCE VS. BENCHMARK

CURVA DE RENDIMIENTOS INTERNACIONALES

DISTRIBUCIÓN POR PAÍS
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COMENTARIO DEL PORTFOLIO
Posicionándonos ya en el 2021, vemos como el mundo se encuentra 
en un momento de tasas bajas y se acerca cada vez mas a un programa 
masivo de vacunación contra el covid 19. Ambos factores nos hacen 
proyectar una vuelta a la normalidad de los sectores cíclicos y una 
posible corrección de la curva larga de rendimientos de la economía 
americana. Por lo que apostamos a no extender duración dentro del 
portfolio y a rotar a sectores cíclicos de Latam donde todavía hay valor.
Consideramos que el FCI Cohen Renta Fjia Dólares es el vehículo 
adecuado para capturar esta vuelta a la normalidad de las economías 
emergentes y, además, es un producto que posee una volatilidad baja, 
un elevado nivel crediticio y una amplia diversificación de activos que 
permite al inversor acceder a bonos de alta denominación mínima.

GESTIÓN DE LA CARTERA

Lil ia Baracat
Head Portfol io Manager
-
Fernando J.  Diaz Lopez
Portfol io Manager
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El presente informe es publicado por Cohen S.A. y ha sido preparado por el Departamento de Research de Cohen S.A. El objetivo del 
presente informe es brindar a su destinatario información general, y no constituye, de ningún modo, oferta, invitación o 
recomendación de inversión de Cohen Sociedad de Bolsa S.A. para la compra o venta de los títulos valores y/o de los instrumentos 
financieros mencionados en él. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de emisión ni una oferta pública. Aunque 
la información contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que Cohen Sociedad de Bolsa S.A. considera confiables, 
tal información puede ser incompleta o parcial y Cohen Sociedad de Bolsa S.A. no ha verificado en forma independiente la información 
contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la información, o que no se hayan producido cambios adversos en la situación 
relativa a los emisores descripta en este informe. Cohen Sociedad de Bolsa S.A. no asume responsabilidad alguna, explícita o implícita, 
en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decisión de su inversión. Todas las opiniones o 
estimaciones vertidas están sujetas a las variaciones intrínsecas y extrínsecas de los mercados.

“Las inversiones en las cuotaspartes del Fondo no constituyen depósitos de Banco Comafi S.A. (Sociedad Depositaria), a los fines de la 
Ley de Entidades Financieras, ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o plazo pueden gozar de acuerdo 
a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Comafi S.A. (Sociedad 
Depositaria) se encuentra impedida por normas del Banco Central de la República Argentina de asumir, tácita o expresamente, 
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de 
rescate de las cuotaspartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin”
Aviso: La presente información se le brinda únicamente a modo de información general. La misma no constituye una oferta de 
compraventa. Aquella persona que contemple invertir en un fondo común de inversión deberá investigar con carácter previo sobre el 
fondo y su política de inversiones incluyendo los beneficios y riesgos inherentes a su decisión de inversión y sus consecuencias 
impositivas y legales. Cohen Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversión S.A. “Por cuenta y orden de Cohen S.A.” no garantiza 
ni asume responsabilidad alguna por el rendimiento de las inversiones realizadas ni por la solvencia de los emisores de los activos que 
componen el patrimonio de los fondos administrados. *Los honorarios de la Sociedad Gerente y la Depositaria podrán sufrir variaciones 
dentro de los topes máximos fijados en el reglamento de gestión del fondo.


