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Nuevos Bonos Délar Ley Argentina

Cotizacion Délar Cable AL30 148,92 Mep 145,45
. Preciosde Precioen Dolar Cable . Variacion
Especie Cierre t-1
Mercado Délares ult operado iD
AL29 6.250,00 USD 41,97 17,2% 16,5% 4,88 USD 42,0 usD 42,4 -1,1%
AL30 5.674,00  USD 38,10 17,4% 16,7% 5,16 UsD 38,1 UsD 38,3 -0,5%
AL35 5.289,00 USD 35,51 15,1% 14,6% 8,03 uUsD 35,7 uUsD 35,1 1,2%
AE38 5.475,00 USD 36,76 16,9% 16,2% 6,71 usD 0,0 uUsD 37,0 -0,8%
AlL41l 5.139,00 USD 34,51 15,4% 14,8% 7,54 usD 0,0 USD 34,4 0,2%

Nuevos Bonos Délar Ley New York

. Preciosde Precioen Ddlar Cable . Variacion
Especie ) Cierre t-1
Mercado Dolares ult operado iD
GD29 6.630,00 USD 44,52 16,0% 15,4% 5,46 USD 44,0 USD 44,1 0,9%
GD30 6.105,00 USD 40,99 16,0% 15,4% 5,79 USD 40,4 uUsD 40,7 0,8%
GD35 5.575,00 UsD 37,44 14,4% 13,9% 8,80 usD 36,7 uUsD 36,8 1,7%
GD38 6.125,00 USD 41,13 15,2% 14,7% 7,79 uUsD 0,0 usD 41,0 0,2%
GD41 5.635,00 uUsD 37,84 14,2% 13,7% 8,63 uUsD 38,0 usD 37,3 1,3%
GD46 5.430,00 USD 36,46 14,7% 14,2% 7,51 usD 0,0 uUsD 36,2 0,8%
Nuevos Bonos Délar Link TCNominal 81,05
. Preciosde Precioen . Variacion
Especie ) Cierre t-1
Mercado Ddlares C iD
T2V1 8.600,00 UsD 57,75 -5,7% 1,06 8.560,00 0,5%
TV22 8.475,00 USD 56,91 -3,0% 1,45 8.425,00 0,6%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BYMA
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Fuente: Cohen SA Modified Duration

Bonos Ley Argentina - Analisis de Sensibilidad

Especie Precio en TNA Escenarios Variacion Escenarios
Ddlares 14,0% 13,0% 12,0% 11,0% 10,0% 14,0% 13,0% 12,0% 11,0% 10,0%
AL29 USD 41,97 16,5% 47,7 50,3 53,1 56,1 59,3 13,7% 20,0% 26,6% 33,8% 41,4%
AL30 USD 38,10 16,7% 44,1 46,7 49,4 52,4 55,6 15,8% 22,5% 29,7% 37,5% 45,9%
AL35 UsSD 35,51 14,6% 37,6 40,9 44,7 48,8 53,4 5,8% 15,2% 25,7% 37,4% 50,5%
AE38 UsD 36,76 16,2% 43,5 46,9 50,6 54,8 59,4 18,3% 27,5% 37,8% 49,1% 61,7%
AL41l USD 34,51 14,8% 37,2 40,4 43,9 48,0 52,5 7,8% 17,0% 27,3% 39,0% 52,0%

Nuevos Bonos Délar Ley New York
. Precio en Escenarios Variacién Escenarios
Especie TNA

Ddlares 14,0% 13,0% 12,0% 11,0% 10,0% 13,0% 12,0% 11,0% 10,0%
GD29 USD 44,52 15,4% 47,7 50,3 53,1 56,1 59,3 13,1% 19,4% 26,1% 33,3%
GD30 USD 40,99 15,4% 44,1 46,7 49,4 52,4 55,6 13,9% 20,6% 27,8% 35,6%
GD35 USD 37,44 13,9% 37,6 40,9 44,7 48,8 53,4 19,3% 30,4% 42,8%
GD38 USD 41,13 14,7% 43,5 46,9 50,6 54,8 59,4 14,0% 23,1% 33,3% 44,5%
GD41 USD 37,84 13,7% 37,2 40,4 43,9 48,0 52,5 16,1% 26,7% 38,7%
GD46 USD 36,46 14,2% 37,3 40,4 43,9 47,9 52,4 10,9% 20,5% 31,3% 43,6%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BYMA
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Bonos Provinciales en Délares

peSeibean Precios vield Modified Vencimiento Emision Valor Cupon Interés Interés
en USS Duration (millones) Residual Anual Corrido Corriente

BP21 BUENOS 10 7/8 01/26/21 37,31 1099,73 0,06 26/01/2021 750,0 33,3 10,88 0,00 29,15%
PBJ21 BUENOS 9.95 06/09/21 36,64 347,92 0,19 09/06/2021 899,5 100,0 9,95 0,00 27,16%
PBF23 BUENOS 6 1/2 02/15/23 36,25 62,59 1,56 15/02/2023 750,0 100,0 6,50 0,00 17,93%
PBM24 BUENOS 9 1/8 03/16/24 36,61 47,76 2,24 16/03/2024 1250,0 100,0 9,13 0,00 24,92%
PBJ27 BUENOS 7 7/8 06/15/27 36,62 30,88 3,67 15/06/2027 1750,0 100,0 7,88 0,00 21,51%
BP28 BUENOS 9 5/8 04/18/28 38,16 29,55 3,97 18/04/2028 400,0 100,0 9,63 0,00 25,23%
BPMD BUENOS 4 05/01/20 #N/AN/A #N/AN/A  #N/AN/A 01/05/2020 63,4 16,7 4,00 " HiVALOR!
BPLD BUENOS 4 05/15/35 36,30 14,22 8,35 15/05/2035 446,5 96,7 4,00 0,00 11,02%
BCITY21 CABA 2021 8,95% 97,90 18,57 0,21 19/02/2021 500,0 34,0 8,95 2,54 9,14%
BCITY27 BUEAIR 7 1/2 06/01/27 84,48 11,39 4,24 01/06/2027 890,0 100,0 7,50 0,00 8,88%
PMM29 MENDOZ 2 3/4 03/19/29 61,74 15,85 3,96 19/03/2029 590,0 100,0 2,75 1,47 4,45%
NRH2 NEUQUE 7 7/8 04/26/21 55,13 29521 0,14 26/04/2021 260,0 7,0 7,88 0,77 14,29%
NEU25 NEUQUE 7 1/2 04/27/25 58,51 21,54 3,42 27/04/2025 366,0 100,0 7,50 0,00 12,82%
NDT11 NEUQUE 8 5/8 05/12/28 79,29 16,57 2,71 12/05/2028 348,7 91,0 8,63 0,46 10,88%
SARH SALTA9 1/2 03/16/22 89,45 27,96 0,56 16/03/2022 185,0 17,7 9,50 1,98 10,62%
SA24D SALTA9 1/8 07/07/24 52,81 41,25 1,63 07/07/2024 350,0 100,0 9,13 3,65 17,28%
C021D PDCAR 7 1/8 06/10/21 60,03 136,66 0,30 10/06/2021 725,0 100,0 7,13 3,38 11,87%
CO26 PDCAR 7 1/8 10/27/26 56,19 19,43 2,21 27/10/2026 300,0 75,0 7,13 0,50 12,68%
CO27D PDCAR 7 1/8 08/01/27 54,66 19,58 4,27 01/08/2027 450,0 100,0 7,13 2,38 13,04%
C024D PDCAR 7.45 09/01/24 56,51 26,38 2,72 01/09/2024 510,0 100,0 7,45 1,86 13,18%
CH24D CHACO 9 3/8 08/18/24 43,74 37,87 2,55 18/08/2024 250,0 100,0 9,38 0,00 21,44%
PUL26 CHUBUT 7 3/4 07/26/26 62,09 29,63 1,85 26/07/2026 650,0 95,8 7,75 0,75 12,48%
SF23D PROVSF 7 03/23/23 69,70 30,23 1,41 23/03/2023 250,0 100,0 7,00 1,32 10,04%
SF27D PROVSF 6.9 11/01/27 65,94 16,08 4,26 01/11/2027 250,0 100,0 6,90 0,58 10,46%
ERF25 ENTRO 8 3/4 02/08/25 51,10 29,04 2,98 08/02/2025 500,0 100,0 8,75 0,00 17,12%
RIF25 PRIO 9 3/4 02/24/25 45,26 34,24 2,84 24/02/2025 300,0 100,0 9,75 0,00 21,54%
TFU27 TDF27 8.95 04/17/27 67,34 24,15 2,28 17/04/2027 200,0 82,5 8,95 1,09 13,29%
JuSs22 JUJUYA 8 5/8 09/20/22 44,86 64,48 1,21 20/09/2022 210,0 100,0 8,63 1,70 19,23%
RND25 PRN 7 3/4 12/07/25 48,81 26,87 3,40 07/12/2025 211,0 0,0 7,75 0,00 15,88%

(1) Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg. Precios Clean.
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Bonos Provincias Centrales en Délares
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Bonos del Resto de las Provincias en Délares
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Bonos en Pesos + CER

.., Precio en , . .. Emision Valor
Descripcion TNA Interés Corrido Vencimiento ) Renta Anual )
BCBA (millones) Residual
PR13 Bocon Cons. 6° 2% 653,90 4,36% 0,60 1,56 15-mar-24 650 Tasa fija=2.00 33,60
TC21 BONCER 2021 2,5% 400,70 1,02% 3,52 0,63 22-jul-21 57.390 Tasa fija=2.5% 100,00
TC23 BONCER 4 03/06/23 281,00 4,37% 2,62 2,12 06-mar-23 28.300 Tasa fija=4% 100,00
r
TC25 BONCER 4 04/27/25 238,00 7,06% 1,01 3,90 27-Abr-25 29.908 Tasa fija=4% 100,00
DICP B.DISCS Ley Arg. 1879,00 8,16% 51,64 5,90 31-dic-33 10.472 Tasa fija=5.83% 100,00
PARP B.PAR S Ley Arg. 735,00 9,40% 4,99 10,91 31-dic-38 2.861 Tasa fija=1.18% 100,00
CUAP CUASIPAR en $ 1035,00 9,89% 32,06 10,55 31-dic-45 23.434 Tasa fija=3.31% 100,00
r
T2X1 BONCER 1.1 04/17/21 118,85 0,02% 0,16 0,38 17-Abr-21 191.402 Tasa fija=1.1% 100,00
TX21 BONCER 2021 1,0% 126,90 0,40% 0,41 0,67 05-ago-21 161.508 Tasa fija=1,00% 100,00
TX22 BONCER 2022 1,2% 119,50 2,05% 0,29 1,28 18-mar-22 173.977 Tasa fija=1.20% 100,00
T2X2 BONCER 1.3 09/20/22 112,00 2,96% 0,29 1,76 20-sep-22 47.464 Tasa fija=1.30% 100,00
TX23 BONCER 2023 1,4% 111,30 4,85% 0,31 2,23 06-mar-23 173.403 Tasa fija=1.40% 100,00
TX24 BONCER 2024 1,6% 103,00 6,42% 0,33 3,13 27-abr-24 333.254 Tasa fija=1.60% 100,00
TX26 BONCER 2 11/09/26 82,55 7,86% 0,52 4,46 09-nov-26 55.822 Tasa fija=2% 100,00
TX28 BONCER 2 1/411/09/28 77,95 8,71% 0,58 4,92 09-nov-28 1.861 Tasa fija=2,25% 100,00
11%
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Bonos en Pesos a Tasa Variable (BADLAR)

... Precio en , . . Emision Valor
Descripcion Interés Corrido Vencimiento ) Renta Anual )
BCBA (millones) Residual
PR15 Bocon Cons. 8° 103,20 205,81% 4,64 0,06 03-mar-20 2.006 29,72% 62,00 154,86
AA22 Bocan 2022 $ BADLAR + 200 pbs 96,60 52,20% 5,19 0,03 04-mar-22 53.625 33,74% 100,00 91,83
TB21 ARGBAD Float 08/05/21 99,40 44,18% 2,19 0,12 05-ago-21 17.209 30,81% 100,00 97,27

Bonos en Pesos a Tasa Fija

Precio en Emision Valor

Descripcion Interés Corrido Vencimiento X Renta Anual i Paridad
BCBA (millones) Residual
TO21 BONTE OCT-2021 18,20% 81,07 53,45% 2,93 0,62 03-oct-21 62.500 Tasa Fija=18.20% 100,00 78,76
TO23 BONTE OCT-2023 16,00% 48,35 55,27% 1,96 1,64 17-oct-23 64.150 Tasa Fija= 16.00% 100,00 47,42
TO26 BONTE OCT-2026 15,50% 35,85 52,39% 1,89 2,07 17-oct-26 96.570 Tasa Fija=15.50% 100,00 35,18
LEDES
Precio Dias al Total Emitido
Ticker Fecha de Vencimiento .. )
(C/100VN) Vencimiento (millones $)

S30NO 30/11/2020 99,68  37,32% 0,01 3 90.580
S30D0 30/12/2020 97,37  33,99% 0,08 33 145.067
S29E1 29/01/2021 94,75 35,43% 0,15 63 137.399
S26F1 26/02/2021 91,4  40,36% 0,22 91 71.244
Fuente: Bloomberg
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Bonos Corporativos Argentinos en Délares

Precio en TNAal Modified Remanente Renta Interes _ ¢Es Rescatable? Proximo . A2
Sector Vencimiento Frecuencia Legislacion
$S Venc Duration (millUSS) Anual Corrido Fecha Call Precio Cupon

Bancos  Banco Galicia 8,25% Vto. 2026 86,286 10,95 0,52 $250,00 8,25 3,03 19/07/2026 19/07/2021 100,00 19/01/2021 Semestral NY
Banco Macro 6,75% Vto. 2026 69,927 13,64 0,72 $400,00 6,75 0,51 04/11/2026 04/11/2021 100,00  04/05/2021 Semestral NY
BHIP 9,75% Vt0.2020 97,978 245,52 0,01 $149,24 9,75 4,79 30/11/2020 30/11/2020 Semestral NY
Petréleo  Pampa Energia 7,375% Vto. 2023 92,117 10,88 2,25 $389,62 7,38 2,66 21/07/2023 28/12/2020 103,69  21/01/2021 Semestral NY
& Gas  Pampa Energia 7,5% Vto. 2027 81,745 11,75 4,48 $63599 7,50 2,65 24/01/2027 24/01/2022 103,75  24/01/2021 Semestral NY
Pampa Energia 9,125% Vto. 2029 83,643 12,30 5,38 $292,53 9,13 1,17 15/04/2029 15/04/2024 104,56  15/04/2021 Semestral NY
Pan American E. 7,875% Vto. 2021 100,197 7,37 0,42 $166,67 7,88 0,53 07/05/2021 07/05/2021 Semestral NY
CGCSA9,5% Vto. 2021 78,166 39,65 0,76 $93,38 9,50 0,63 07/11/2021 28/12/2020 102,38  07/05/2021 Semestral NY
YPF 8,5% Vto. 2021 96,24 21,04 0,29 $412,65 8,50 1,61 23/03/2021 23/03/2021 Semestral NY
YPF 8,75% Vto. 2024 80,554 16,54 2,65 $1.522,17 8,75 1,39 04/04/2024 04/04/2021 Semestral NY
YPF 8,50% Vto. 2025 72,75 17,23 3,36 $1.500,00 8,50 2,90 28/07/2025 28/01/2021 Semestral NY
YPF 6,95% Vto. 2027 66,448 15,13 4,57 $1.000,00 6,95 2,51 21/07/2027 21/01/2021 Semestral NY
YPF 8,5% Vto. 2029 67 15,61 4,99 $500,00 8,50 3,64 27/06/2029 27/03/2029 100,00 27/12/2020 Semestral NY
TecPetrol 4,875% Vto 2022 97,743 6,07 1,86 $500,00 4,88 2,29 12/12/2022 12/12/2020 102,44 12/12/2020 Semestral NY
Utilities  Edenor 9,75% Vto. 2022 79,186 24,00 1,56 $98,28 9,75 0,98 25/10/2022 28/12/2020 101,22 25/04/2021 Semestral NY
Transener 9,75% Vto. 2021 83,029 39,40 0,57 $100,54 9,75 2,87 15/08/2021 28/12/2020 100,00 15/02/2021 Semestral NY
TGS 6,75% % Vt0.2025 88,936 9,90 3,65 $500,00 6,75 0,54 02/05/2025 02/05/2022 103,38 02/05/2021 Semestral NY
Albanesi 9,625% Vto0.2023 56,5 36,51 1,85 $ 336,00 9,63 3,32 27/07/2023 28/12/2020 104,81 27/01/2021 Semestral NY
Capex 6,875% Vto. 2024 85,456 12,15 2,92 $300,00 6,88 0,31 15/05/2024 15/05/2021 103,44 15/05/2021 Semestral NY
Genneia SA 8,75% Vto. 2022 87,375 21,84 0,96 $500,00 8,75 3,18 20/01/2022 28/12/2020 104,38  20/01/2021 Semestral NY
AES 7,75% Vito. 2024 76,262 17,86 2,51 $300,00 7,75 2,56 02/02/2024 02/02/2021 103,88  02/02/2021 Semestral NY
StoneWay Cap. 10% Vto. 2027 40,153 31,73 3,52 $588,91 10,00 0,00 01/03/2027 01/03/2022 105,00  01/03/2021 Semestral NY
YPFLuz 10% Vto. 2026 77,789 16,13 3,78 $400,00 10,00 3,50 25/07/2026 25/07/2023 105,00  25/01/2021 Semestral NY

YPFLuz 10,24% Vto. 2021 #N/AN/A " #{VALOR!  #N/AN/A $100,00 10,24 0,57 10/05/2021 10/02/2021 Semestral Argentina
Otros  IRCP 8,75% Vto. 2023 80,297 19,75 1,89 $360,00 8,75 1,65 23/03/2023 02/12/2020 104,38  23/03/2021 Semestral NY
Clisa 9,5% Vto. 2023 #N/AN/A " #{VALOR!  #N/AN/A $29,96 9,50 3,46 20/07/2023 28/12/2020 104,75 20/01/2021 Semestral NY
Raghsa 7,25% Vto. 2024 #N/AN/A r #{VALOR!  #N/AN/A $91,89 7,25 1,41 21/03/2024 21/03/2021 103,63  21/03/2021 Semestral NY
Aeropuerto Arg. 2000 6,875% 2027 68,998 21,85 2,21 S 44,77 6,88 0,57 01/02/2027 06/02/2022 103,44 01/02/2021 Trimestral NY
Aeropuerto Arg. 2000 9,375% 2027 80,55 $319,04 9,38 01/02/2027 06/02/2022 103,44 01/05/2021 Trimestral NY
Arcor 6% Vto.2023 99,027 6,41 2,31 $500,00 6,00 2,42 06/07/2023 28/12/2020 103,00 06/01/2021 Semestral NY
Mastellone 12,625% Vto. 2021 77,711 63,33 0,42 $199,69 12,63 5,19 03/07/2021 28/12/2020 100,00 03/01/2021 Semestral NY
Arcos Dorados 6,625% Vto. 2023 109,229 3,18 2,56 $216,59 6,63 1,18 27/09/2023 27/03/2021 Semestral NY
Adecoagro 6% Vto. 2027 105,2 5,08 5,52 $500,00 6,00 1,17 21/09/2027 21/09/2022 103,00 21/03/2021 Semestral NY

Aluar 6,7% Vto. 2024 14850 -12,95 2,21 $ 150,00 6,70 0,97 09/04/2024 09/01/2021 Semestral Argentina
Telecom 6,5% Vto. 2021 97,671 11,06 0,50 $103,69 6,50 3,00 15/06/2021 28/12/2020 101,63 15/12/2020 Semestral NY
Telecom 8% Vto. 2026 91,386 10,04 4,23 $ 400,00 8,00 2,96 18/07/2026 18/07/2023 104,00 18/01/2021 Semestral NY

Fuente: Bloomberg



Informe de Futuros ROFEX — Cohenm

Precio de Futuro en ROFEX

27-nov Dolar Cierre 81,06 20-nov Dolar Cierre 80,36
.. Precio de Tasa Yolimen Open L .. Precio de Tasa Yolamen Open
Yencmiento ) ) . ) Variacion ) . . )
Ajuste implicita del dia Interest Ajuste implicita del dia Interest
noy-20 81,29 34,1% 77.868 1593132 0,1% 581,23 40% 200000 1.977.474
dic-20 85,05 52,8% 146500  2.028.840 -0,6% 55,53 57% 33.000  1.712611
ehe-21 90,22 63,4% 60.000 545587 -0,5% 90,63 65% 22.000 78l.637
feb-21 95,00 57,5% 44.500  482.926 -0,6% 95,55 B9% M, B
mar-21 100,90 72.0% 10,000 140913 -1,0% 101,90 B9% M, B
abr-21 108,90 75,5% 5.000 59.559 -1,5% 108,50 7O% M, B
may-21 112,73 TP l% TN 34.394 -2,2% 115,30 83% 2.000 39578
jun-21 119,00 79,5% M 14789 -1,9% 121,25 G4 M 14 758
jul-21 125,50 51,3% A& 2650 -1,2% 127,00 G549 M 2.430
ago-21 130,51 §0,9% MAA 1.198 -1,3% 152,50 53% M, 1.180

343868 5.214.124 77.000 4.529.648

Fuente: Cohen 54 en base a Bloomberg
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Evolucién de Precios de indices Accionarios, Commodities, Monedas e — Cohen“‘
Integrantes del Panel Merval & Otros

Indices Mercados Accionarios Locales e Internacionales

Ticker

Merval
S&P500
Dow Jones
Nasdaq
FTSE 100
DAX
CAC40
Nikkei
EM Index

Ultimo Precio

Diaria

55.427,27 1,77%
3.638,35 0,24%
29.910,37 0,13%
12.205,85 0,92%
6.367,58 0,07%
13.335,68 0,37%
5.598,18 0,56%
26.644,71 0,40%

50,04 0,95%

Variacion
Mes Ano  Ult 12 meses
22,38%  33,01% 63,36%
11,27% 12,62% 15,85%
12,86% 4,81% 6,36%
11,86% 36,03% 41,14%
14,17%  -15,58% -14,30%
15,40% 0,65% 0,37%
21,85% -6,35% -5,55%
15,96%  12,63% 14,38%
11,92% 11,52% 16,49%

Commodities

Producto  Ultimo Precio Variacion
Diaria Mes Afho
WTI 45,52 -0,42% 27,19% -25,45% -21,67%
Brent 48,18 0,79%  28,62% -27,00% -24,79%
Oro 1783,10 -1,24% -5,15%  17,07% 22,68%
Cobre 342,20 2,75% 12,10% 20,90% 25,26%
Soja 1193,25 0,78% 12,94% 26,54% 35,29%
Trigo 595,75 1,27% -0,46% 6,62% 12,72%
Maiz 426,25 1,49% 6,96% 9,93% 17,51%
Monedas

Producto  Ultimo Precio Variacion
Diaria Mes Ao Ult 12 meses
ARS USD 81,06 -0,21% -3,38%  -26,14% -26,24%
USD EUR 1,20 0,41% 2,70% 6,68% 8,76%
JPY USD 104,11 0,14% 0,53% 4,32% 5,22%
USD GBP 1,33 -0,40% 2,76% 0,35% 2,96%
BRLUSD 5,34 -0,09% 7,64%  -24,58% -20,18%
DXY Index 91,79 -0,22% -2,39% -4,77% -6,69%

Mercado de Renta Variable Local

) _ ) Variacion
Ticker Ultimo Precio
Diaria Mes Aho Ult 12 meses
ALUA 53,50 1,13% 4,09%  65,12% 60,90%
BBAR 175,10 501%  39,52%  24,63% 79,68%
BHIP 10,10 0,50% 9,19% -28,37% 11,97%
BMA 258,90 1,85% 39,12% -5,37% 32,19%
BPAT 71,50 1,56% 12,60% 63,62% 104,87%
BRIO 22,00 4,51% 10,00% 33,33% 67,94%
BYMA 608,00 0,75% 16,03% 93,47% 148,80%
CECO 16,10 0,00% 2,55%  15,83% 31,97%
CEPU 39,00 1,83%  14,37% 9,24% 34,25%
COME 2,62 0,00%  10,08%  47,48% 87,55%
CRES 58,00 -1,94% 18,37% 10,58% 41,29%
CTIO 116,75 -0,21% 13,35% 66,79% 88,31%
CVH 436,00 0,11% 13,39% 42,95% 88,74%
EDN 27,40 3,59% 3,59%  13,93% 38,04%
GCLA 38,70 0,52%  17,27%  16,92% 29,22%
GGAL 136,10 3,54%  41,18%  11,92% 36,44%
IRSA 65,60 -1,35% 19,38% 31,01% 59,79%
LOMA 172,00 1,93% 28,31% 42,98% 74,18%
MIRG 1.312,00 4,46% 13,49% 79,73% 177,09%
MOLA 710,00 -2,41% 5,19% 100,00% 124,68%
PAMP 82,90 -0,36%  13,48%  66,47% 105,20%
SAMI 125,75 0,60% -2,52% 8,87% 30,31%
SUPV 62,70 2,45%  21,16%  10,97% 46,67%
TECO 239,35 2,09% 21,96% 40,13% 65,35%
TGNO 46,45 -0,21% 12,20% 15,55% 23,87%
TGSU 165,35 -2,13% 8,11% 52,19% 84,85%
TRAN 29,20 7,35% 11,66% 12,31% 26,96%
TXAR 53,30 -1,30% -7,94% 107,80% 132,24%
VALO 28,65 4,18%  12,13% 113,81% 166,51%
YPFD 812,65 4,21% 59,22% -5,20% 14,55%

Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg
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Informe de Renta Variable —
Mercado Local al Cierre del 27 de Noviembre de 2020 _ Cohen“

Empresa Capitalizacion Bursatil Utilidad Neta Resultado Operativo EBITDA Ingresos por Ventas
. . . . Deuda
TSR Precio Capital Patrimonio i - T Sy A T
Sector Transable Cierre Social Neto Neta e Sl ult.12 ° ult.12 X ult.12 - ult.12 iod
(datos en millones) R SRRl Meses P:ermdo Meses meodo Meses P:enodo Meses szno °
Afo Ant. Afio Ant. Afo Ant. Afio Ant.
Siderurgico
Ternium Argentina TXAR Pesos 53,40 4.517,1 183.227,9 -7.848,6 241.212,8 1.620,0 6.254 14.485 8.044 5.259 16.342 11.770 109.656 88.713
Aluar ALUA Pesos 53,30 2.800,0 33.946,5 27.013,3 149.240,0 1.002,3 -3.658 6.735 3.704 6.471 8.970 9.962 63.409 50.656
Tenaris TS Dolares 7,92 1.180,5 12.156,2 -697,4 9.349,9 332 810 366 861 1.014 1.430 3.869 7.143
Petréleo y Derivados
YPF YPFD Pesos 808,00 393,3 562.697,0 586.176,0 317.796,9 2.134,3 -101.620 19.684  -117.457  42.479 169.694  154.077 695.587  558.199
Petrobras Brasil APBR Reales 26,04 13.044,5 234.925,0  379.972,0 299.290,3 -12.417 22.849 23.622 59.161 139.266  116.570  306.858  355.374
Carboclor CARC Pesos 2,58 1.091,6 864,2 -242,5 2.816,4 18,9 52 282 49 15 93 49 471 341
Alimentos
Ledesma LEDE Pesos 32,35 439,7 8.625,3 12.071,3 14.224,7 95,5 736 -1.518 3.122 1.816 4.326 2.580 30.751 19.929
San Miguel SAMI Pesos 125,75 71,2 17.580,3 16.865,5 8.947,2 60,1 -311 -863 764 2.228 947 2.914 11.636 10.790
Materias Primas / Otros
Celulosa CELU Pesos 22,25 101,0 4.124,9 9.830,8 2.246,7 15,1 -2.224 -1.127 619 1.080 1.918 1.870 14.595 11.618
Holcim Argentina HARG Pesos 128,00 365,7 19.952,3 -3.766,8 46.815,1 314,4 2.150 2.360 2.743 1.786 4.170 3.200 21.260 18.447
Loma Negra LOMA Pesos 172,00 596,0 31.718,9 14.608,3 102.516,5 688,5 2.649 7.483 11.339 38.972
Fiplasto FIPL Pesos 7,20 71,4 282,2 459,6 514,3 35 -64 -89 -213 -72 -138 -21 1.169 836
Maquinaria y Electrénico
Mirgor MIRG Pesos 1316,00 18,0 9.418,4 -1.782,0 23.688,0 159,1 1.188 336 923 -2.133 1.676 -1.633 53.686 38.112

Agrometal AGRO Pesos 19,60 100,0 740,1 9,7 1.960,0 13,2 33 -100 380 143 423 168 2.129 1.182
Sector No Transable

Energeticas y Distribuidoras

Central Puerto CEPU Pesos 39,00 1.514,0 67.829,9 35.722,2 59.046,9 396,6 9.448 8.408 32.770 23.642 37.736 25.862 38.932 23.007
Edenor EDN Pesos 27,35 875,1 65.460,5 4.921,4 23.933,3 160,7 -490 13.872 5.215 14.793 10.945 19.011 93.901 70.427
Pampa Energia PAMP Pesos 83,20 1.591,8 130.694,0 86.085,0 132.438,3 889,4 10.303 25.725 12.973 36.871 38.786 45.700 162.552 134.240
Transener TRAN Pesos 29,25 4447 24.247,5 104,1 13.006,7 87,4 4.858 3.126 7.563 7.349 9.116 8.681 16.150 13.972
Transp. de Gas del Sur TGSU2 Pesos 169,60 765,1 58.234,8 21.187,7 129.752,5 871,4 11.469 15.260 20.614 17.549 25.386 20.969 51.874 42.575
Transp.de Gas del Norte TGNO4  Pesos 46,75 439,4 54.065,2 -1.116,0 20.540,7 137,9 4.363 4.575 5.520 4.573 11.893 9.667 18.904 14.810
Metrogas METR Pesos 20,65 569,2 15.645,5 7.364,5 11.098,8 74,5 -1.467 3.076 4.502 5.037 6.472 6.436 58.906 42.856
Distr.de Gas Cuyana DGCU2  Pesos 20,65 202,4 9.914,5 -1.646,8 4.178,5 28,1 -67 1.169 485 2.271 1.110 2.831 13.508 12.921
Comunicaciones
Telecom Argentina (*) TECO2  Pesos 239,30 2.153,7 330.433,0 142.188,0 515.377,5 3.461,2 -3.079 3.066 124.022  -88.330  192.753  -49.998  255.458  181.676
Cablevisién Holding SA CVH Pesos 436,00 180,6 141.748,0  130.980,0  78.759,5 528,9 -4.319 20.654 90.192 273.426
Grupo Clarin GCLA Pesos 38,70 106,8 9.905,7 -1.755,6 4.132,2 27,8 -2.090 286 1.545 25.405
Real Estate
Irsa IRSA Pesos 65,90 578,7 28.710,0 252.925,0 38.134,7 256,1 -26.381 -3.203 -8.382 12.737 5.244 18.031 91.163 15.560
Cresud CRES Pesos 58,00 501,6 9.112,0 264.173,0 29.095,3 195,4 -25.935 -2.403 -2.963 15.083 10.990 20.240 119.092 25.564
Consultatio CTIO Pesos 116,75 409,9 30.339,3 -6.424,2 47.856,6 321,4 901 1.768 1.991 2.142 2.363 2.318 6.065 2.534
Irsa Prop Comerc IRCP Pesos 398,00 126,0 71.484,7 28.943,8 50.153,6 336,8 17.090 -18.033 30.678 5.130 30.970 5.266 11.672 10.171
Holding y Otros
Bolsas y Mercados Arg. BYMA Pesos 608,00 76,3 19.051,7 -37.808,3 46.360,0 311,3 3.968 2.663 2.889 3.852
Comercial del Plata COME  Pesos 2,61 2.518,6 18.502,1 1.570,9 6.573,5 44,1 325 4.704 1.172 -796 2.082 -318 25.386 8.759
Autopistas del Sol AUSO Pesos 71,80 88,4 7.191,2 -836,0 6.346,0 42,6 -3.401 6.626 -6.398 4.837 -6.271 5.599 10.972 4.282
Boldt BOLT Pesos 4,52 1.700,0 5.423,7 -328,9 7.684,0 51,6 107 402 413 525 581 607 2.877 2.042
Dycasa DYCA Pesos 75,00 30,0 847,1 249,5 2.250,0 15,1 -87 90 278 184 366 209 5.947 2.989
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Empresa Precio / Return on Analisis Dividendos Ratios de Solvencia
Cierre de Fegha Rdo. Pric_e Entreprise Capital Price / Price / =
Moneda Balance Ultimo Integral por  Earning Value / Employed Sales Book Dividendos B [E— D.F.N. /
Sector Transable Balance Accién Trailing EBITDA Trailing Value (ult. 12 : . (D.F.N. +
Trailing (ROCE) meses) VElE E'\IIBSIEI'TD/A P.Neto)
Siderurgico
Ternium Argentina TXAR Pesos 31-dic 30-jun-20 6,23 38,57 3,4% 14,28 6,2% 2,20 1,32 1158 0,5% -0,48 -4,5%
Aluar ALUA Pesos 30-jun 30-jun-20 -40,80 -10,8% 19,65 5,0% 2,35 4,40 3612 2,4% 3,01 44,3%
Tenaris TS Dolares 31-dic 30-sep-19 28,13 2,7% 8,53 2,8% 2,42 0,77 484 5,2% -0,69 -6,1%
Petréleo y Derivados
YPF YPFD Pesos 31-dic 30-jun-20 1,91 -3,13 -18,1% 5,33 -10,9% 0,46 0,56 2300 0,7% 3,45 51,0%
Petrobras Brasil APBR Reales 31-dic 31-mar-20 -24,10 -5,3% 4,88 5,9% 0,98 1,27 0 0,0% 2,73 61,8%
Carboclor CARC Pesos 31-dic 31-mar-20 54,65 6,0% 27,55 5,6% 5,97 3,26 0 5,0% -2,60 -39,0%
Alimentos
Ledesma LEDE Pesos 31-may 31-may-20 19,33 8,5% 6,08 12,9% 0,46 1,65 0 0,0% 2,79 58,3%
San Miguel SAMI Pesos 31-dic 31-mar-20 -18,87 -28,76 -1,8% 27,25 2,8% 0,77 0,51 256 2,9% 17,80 49,0%
Materias Primas / Otros
Celulosa CELU Pesos 31-may 31-may-20 -1,01 -1,01 -53,9% 6,30 1,9% 0,15 0,54 0 0,0% 5,13 70,4%
Holcim Argentina HARG Pesos 31-dic 30-sep-20 21,78 10,8% 10,32 12,2% 2,20 2,35 0 0,0% -0,90 -23,3%
Loma Negra LOMA Pesos 31-dic 30-jun-20 38,70 8,4% 10,33 12,9% 2,63 3,23 0 0,0% 1,29 31,5%
Fiplasto FIPL Pesos 30-jun 30-jun-20 -8,03 -22,7% -7,07 -31,8% 0,44 1,82 0 0,0% -3,34 62,0%
Maquinaria y Electrénico
Mirgor MIRG Pesos 31-dic 30-jun-20 19,94 12,6% 13,07 6,6% 0,44 2,52 176 0,7% -1,06 -23,3%

Agrometal AGRO Pesos 31-dic 30-jun-20 68,65 59,55 4,4% 4,65 46,6% 0,92 2,65 0 0,0% 0,02 1,3%
Sector No Transable

Energeticasy Distribuidoras

Central Puerto CEPU Pesos 31-dic 30-jun-20 6,27 6,25 13,9% 2,51 26,8% 1,52 0,87 1075 1,8% 0,95 34,5%
Edenor EDN Pesos 31-dic 30-jun-20 -48,88 -0,7% 2,64 0,7% 0,25 0,37 0 0,0% 0,45 7,0%
Pampa Energia PAMP Pesos 31-dic 30-jun-20 12,85 7,9% 5,63 1,8% 0,81 1,01 586 0,4% 2,22 39,7%
Transener TRAN Pesos 31-dic 30-sep-20 2,66 2,68 20,0% 1,44 22,4% 0,81 0,54 0 0,0% 0,01 0,4%
Transp. de Gas del Sur ~ TGSU2  Pesos 31-dic 30-jun-20 11,31 19,7% 5,95 21,7% 2,50 2,23 2208 17,0% 0,83 26,7%
Transp.de Gas del Norte TGNO4  Pesos 31-dic 30-sep-20 4,71 8,1% 1,63 9,4% 1,09 0,38 1034 5,0% -0,09 -2,1%
Metrogas METR Pesos 31-dic 30-jun-20 -1,28 -7,57 -9,4% 2,85 11,7% 0,19 0,71 0 0,0% 1,14 32,0%
Distr.de Gas Cuyana DGCU2  Pesos 31-dic 30-sep-20 -62,04 -0,7% 2,28 5,7% 0,31 0,42 0 0,0% -1,48 -19,9%
Comunicaciones
Telecom Argentina (*) TECO2  Pesos 31-dic 31-mar-20 -95,07 -167,38 -0,9% 3,41 23,5% 2,02 1,56 35528 6,9% 0,74 30,1%
Cablevision Holding SA CVH Pesos 31-dic 30-jun-20 -80,86 -18,24 -3,0% 2,33 2,3% 0,29 0,56 0 0,0% 1,45 48,0%
Grupo Clarin GCLA Pesos 31-dic 30-sep-19 -3,31 -1,98 -21,1% 1,54 -9,2% 0,16 0,42 0 0,0% -1,14 -21,5%
Real Estate
Irsa IRSA Pesos 30-jun 31-mar-20 -1,26 -1,45 -91,9% 55,50 -3,9% 0,42 1,33 0 0,0% 48,23 89,8%
Cresud CRES Pesos 30-jun 31-mar-20 -0,88 -1,12 -284,6% 26,69 -3,5% 0,24 3,19 0 0,0% 24,04 96,7%
Consultatio CTIO Pesos 31-dic 31-mar-20 45,74 53,11 3,0% 17,53 7,1% 7,89 1,58 1950 4,1% -2,72 -26,9%
Irsa Prop Comerc IRCP Pesos 30-jun 30-jun-20 2,93 23,9% 2,55 25,3% 4,30 0,70 822 1,6% 0,93 28,8%
Holding y Otros
Bolsas y Mercados Arg. BYMA Pesos 31-dic 30-jun-20 11,68 20,8% 2,96 12,03 2,43 569 1,2% -13,09 201,6%
Comercial del Plata COME Pesos 31-dic 31-mar-20 -8,69 20,25 1,8% 3,91 5,4% 0,26 0,36 204 3,1% 0,75 7,8%
Autopistas del Sol AUSO Pesos 31-dic 30-jun-20 -1,87 -47,3% -0,88 0,58 0,88 2175 34,3%
Boldt BOLT Pesos 31-oct 31-ene-20 215,47 71,79 2,0% 12,66 5,3% 2,67 1,42 75 1,0% -0,57 -6,5%
Dycasa DYCA Pesos 31-dic 30-sep-19 -56,77 -25,77 -10,3% 6,83 21,6% 0,38 2,66 0 0,0% 0,68 22,8%
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Rdo Intermediacion

Ingresos Netos por

=| Cohen-

Ingresos Netos

Empresa Capitalizacién Bursatil Utilidad Neta - . N ) ’
. ) Financiera Neta Servicios Financieros
Ticker PTeC'O Capl.tal Mismo Mismo Mismo Mismo
Entidades Financieras S SO En Pesos En Délares Sl Periodo Sl Periodo Bl Periodo Sl Periodo
Meses Afio Ant. Meses Afio Ant. Meses Afio Ant. Meses Afio Ant.
Banco Macro BMA 259,00 639,4 165.604,6 1.112,2 40.274 23.448 48.136 32.876 17.190 14.278 85.259 52.327
Grupo Financiero Galicia GGAL 135,90 1.426,8 193.897,4 1.302,2 36.531 30.510 49.209 38.200 25.630 21.727 59.676 21.700
Banco Francés FRAN 175,50 612,7 107.521,8 722,1 24.318 18.824 33.146 24.898 8.275 6.799 65.638 37.815
Banco Hipotecario BHIP 10,10 1.500,0 15.150,0 101,7 1.306 1.717 2.381 1.881 5.058 3.690 1.923 820
Banco Patagonia BPAT 71,50 719,1 51.418,9 345,3 16.957 10.249 23.800 14.778 5.149 4.140 36.900 21.239
Santander Rio BRIO 22,00 4.315,5 94.941,0 637,6 15.700 18.086 3.370 23.035 18.724 10.995 69.529 53.497
Banco Supenvelle SUPV 62,60 456,7 28.590,8 192,0 3.267 4.090 2.160 4.246 7.409 5.333 21.446 7.335
Grupo Financiero Valores VALO 28,65 28,7 24.055,1 161,6 1.859 2.948 187 3.998

Empresa Cierre de Fecha Patrimonio Total Patrimonio Price Price / Cap. Bursétil /  Rdo. Interm.
Ticker Balance Ultimo Neto Activo Neto/ Earning Book ROE Ratio ROA Ratio Rdo. Interm. Financ. Neto /
Entidades Financieras Balance Activos Trailing Value Financ. Neto Activos

Banco Macro BMA 31-dic 30-jun-20 119.202 625.360 19,1% 4,11 1,39 33,8% 6,4% 3,44 7,7%
Grupo Financiero Galicia GGAL 31-dic 30-jun-20 141.015 892.994 15,8% 5,31 1,38 25,9% 4,1% 3,94 5,5%
Banco Francés FRAN 31-dic 30-jun-20 94.949 542.080 17,5% 4,42 1,13 25,6% 4,5% 3,24 6,1%
Banco Hipotecario BHIP 31-dic 30-jun-20 13.910 121.204 11,5% 11,60 1,09 9,4% 1,1% 6,36 2,0%
Banco Patagonia BPAT 31-dic 30-jun-20 38.308 251.603 15,2% 3,03 1,34 44,3% 6,7% 2,16 9,5%
Santander Rio BRIO 31-dic 30-jun-20 95.408 841.101 11,3% 6,05 1,00 16,5% 1,9% 28,18 0,4%
Banco Supenielle SUPV 31-dic 30-jun-20 28.804 226.551 12,7% 8,75 0,99 11,3% 1,4% 13,24 1,0%
Grupo Financiero Valores VALO 31-dic 30-jun-20 4,961 62.165 8,0% 12,94 4,85 37,5% 3,0% 8,16 4,7%

Fuente: Cohen SA en base a Economatica.
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El presente informe es publicado por Cohen S. Ay ha sido preparado por el Departamento de Research de
Cohen S. A. El objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informacién general, y no
constituye, de ningln modo, oferta, invitacion o recomendacion de inversion de Cohen S. A para la compra
o venta de los valores negociables. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de
emision ni una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida
de fuentes que Cohen S. A considera confiables, tal informacion puede ser incompleta o parcial y Cohen
S. A no ha verificado en forma independiente la informacion contenida en este informe, ni garantiza la
exactitud de la informacion, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacion relativa a los
emisores descripta en este informe. Cohen S. A no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita, en
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Todas
las opiniones o estimaciones vertidas estan sujetas a las variaciones intrinsecas y extrinsecas de los

mercados.



