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CONSTANCIA RECIBO DE ENTREGA DEL REGLAMENTO DE GESTION EN
SUSCRIPCION PRESENCIAL FONDO COMUN DE INVERSION “COHEN COBERTURA"

— CO h e n REGLAMENTO DE GESTION TIPO - CLAUSULAS PARTICULARES

Fecha:
Nro. Cliente:

Cadigo verificador

Para imprimir este documento debera usar el botén que se encuentra al final de esta pagina. De lo contrario s6lo se imprimira en modo de borrador.

Declaro conocer y aceptar el texto del Reglamento de Gestién del Fondo Comun de Inversion COHEN COBERTURA (el “FONDQ”), que se detalla a
continuacion, del cual recibo copia integra del texto vigente, obrando el presente como suficiente recibo.

Tomo conocimiento que este Reglamento de Gestion puede ser modificado, previa autorizacién de la COMISION NACIONAL DE VALORES e inscripcion en el
REGISTRO correspondiente, en cuyo caso las nuevas versiones regiran la operatoria del FONDO a partir de su entrada en vigencia.

El texto vigente del Reglamento de Gestiodn, asi como la informacion adicional sobre el Fondo, el Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva,
y el Agente De Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversién podran ser consultados en forma gratuita, en todo momento,
en www.fondoscohen.com.ar; www.cnv.gov.ar y/o en www.fondosargentina.org.ar

DENOMINACION: COHEN COBERTURA FONDO COMUN DE INVERSION.
Aprobado por Resolucién N°17.371 de fecha 5 de Junio de 2014

Apellido y Nombre del inversor 1:
Tipo de Documento de Identidad: Nro.:

Apellido y Nombre del inversor 2:

Tipo de Documento de Identidad: Nro.:

Apellido y Nombre del inversor 3:

Tipo de Documento de Identidad: Nro.:
Fecha:
Firma del Titular 1 Firma del Titular 2 Firma del Titular 3
Nombre y apellido Nombre y apellido Nombre y apellido
Tipo y Nro de documento Tipo y Nro de documento Tipo y Nro de documento

Firma y aclaraciéon del PERSONAL del Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva y/o del Agente de Custodia de Productos de Inversion
Colectiva de Fondos Comunes de Inversién y/o del agente colocador, presente en la entrega al INVERSOR de la copia integra del texto del reglamento de gestion.

Firma del representante del Agente de Administracion Firma del representante del Agente de Custodia de Productos
de Productos de Inversion Colectiva de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversién  Firma del representante del Agente Colocador

Verificar la configuracion de la impresora y la correcta seleccion del papel. Asegurar que salga el
encabezado y pie de pagina correctamente. Los formularios estan disefiados en A4 por defecto.

Las inversiones en cuotapartes del FONDO no constituyen depdsitos en Deutsche Bank S.A., a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con
ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacion y reglamentacion aplicables en materia de
depésitos en entidades financieras. Asimismo, Deutsche Bank S.A se encuentra impedida por normas del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
de asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento,
al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.

Imprimir Formulario Limpiar Formulario

p.1/6V.1.15




PERSONAS FiSICAS

Registrado ante CNV: Agente de Negociacion, Liquidacion y Compensacion Integral N° 21,
Fiduciario Financiero, Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva IGJ N° 4071 L 67 11/03/14

Fondo comiin de inversion “Cohen Cobertura”

— CO h en” Reglamento de gestion tipo - Clausulas particulares

Cadigo verificador:

Entre Cohen Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. y Deutsche Bank S.A. se ha convenido el siguiente Reglamento:

FUNCION DEL REGLAMENTO. El REGLAMENTO DE GESTION (en adelante, el “REGLAMENTO™): regula las relaciones contractuales entre
el AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION (en
adelante, el “ADMINISTRADOR”), el AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES
DE INVERSION (en adelante, el “CUSTODIO™) y los CUOTAPARTISTAS, y se integra por las CLAUSULAS PARTICULARES que se
exponen a continuacion y por las CLAUSULAS GENERALES establecidas en el articulo 19 del Capitulo IT del Titulo V de las presentes
NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES (en adelante, la “CNV”). El texto completo y actualizado de las CLAUSULAS
GENERALES se encuentra en forma permanente a disposicion del publico inversor en la pagina de Internet de la CNV en www.cnv.gob.ar , y en
los locales o medios afectados a la atencion del publico inversor del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO.

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. El rol de las CLAUSULAS PARTICULARES es incluir cuestiones no tratadas en las
CLAUSULAS GENERALES pero dentro de ese marco general.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL REGLAMENTO. Las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO que se
exponen a continuacion, podran modificarse en todas sus partes mediante el acuerdo del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, sin que sea
requerido el consentimiento de los CUOTAPARTISTAS. Toda modificaciéon debera ser previamente aprobada por la CNV. Cuando la reforma
tenga por objeto modificar sustancialmente la politica de inversiones o los ACTIVOS AUTORIZADOS en el Capitulo 2 de las CLAUSULAS
PARTICULARES o aumentar el tope de honorarios y gastos o las comisiones previstas en el Capitulo 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES,
establecidas de conformidad a lo dispuesto en el articulo 13 inc. ¢) de la Ley N° 24.083 se deberan aplicar las siguientes reglas: (i) no se cobrara a
los CUOTAPARTISTAS durante un plazo de QUINCE (15) dias corridos desde la publicacion de la reforma, la comision de rescate que pudiere
corresponder segiin lo previsto en el Capitulo 7, Seccion 6, de las CLAUSULAS PARTICULARES; y (ii) las modificaciones aprobadas por la
CNV no serén aplicadas hasta transcurridos QUINCE (15) dias desde su inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO y publicacién
por DOS (2) dias en el BOLETIN OFICIAL y en un diario de amplia difusion en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO. La
reforma de otros aspectos de las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO estara sujeta a las formalidades establecidas en el articulo
11 de la Ley N° 24.083, siendo oponible a terceros a los CINCO (5) dias de su inscripcién en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO, la que
se realizara previo cumplimiento de la publicidad legal.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO. Las CLAUSULAS GENERALES del REGLAMENTO solo podran ser
modificadas por la CNV. Las modificaciones que realice la CNV al texto de las CLAUSULAS GENERALES se consideraran incorporadas en forma
automatica y de pleno derecho al mismo a partir de la entrada en vigencia de la Resolucion aprobatoria. En caso que la CNV introduzca modificaciones
al texto de las CLAUSULAS GENERALES, el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO deberan informar las modificaciones ocurridas realizando una
publicacion por DOS (2) dias en un diario de amplia difusion en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO. Esta obligacion se tendra
por cumplida con la publicacién que a estos efectos realice la CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION en
representacion de sus asociadas por DOS (2) dias en un diario de amplia difusion en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO.
ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Unicamente para facilitar la lectura y comprension del REGLAMENTO, las CLAUSULAS
PARTICULARES refieren en el encabezamiento de cada uno de sus capitulos al capitulo correspondiente de las CLAUSULAS GENERALES,
incorporandose capitulos especiales de CLAUSULAS PARTICULARES para aquellas cuestiones no tratadas especificamente en las
CLAUSULAS GENERALES.

CAPITULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 1 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA
PRELIMINAR"”

1. AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION: ¢l
ADMINISTRADOR del FONDO es COHEN SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A., con domicilio en jurisdiccion
de la Ciudad de Buenos Aires.

2. AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION: ¢] CUSTODIO del FONDO
es DEUTSCHE BANK S.A., con domicilio en jurisdiccion de la Ciudad de Buenos Aires.

3. EL FONDO: ¢l fondo comun de inversion es COHEN COBERTURA.

CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 2 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “EL FONDO”
1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: las inversiones del FONDO se orientan a:
1.1. OBJETIVO DE INVERSION: primordialmente Activos de Renta Fija emitidos y negociados en la Repiiblica Argentina, paises del Mercosur u
otros paises que se consideren asimilables a éstos, entendiéndose por tales los que dan derecho al reembolso del capital y el pago de una rentabilidad
determinada, con una clara orientacion hacia activos bajo clausula délar linked. En dichos activos deberd estar invertido por lo menos el 75% del
patrimonio neto del FONDO, sin perjuicio de las limitaciones especificas indicadas en la seccion 2.
1.2. POLITICA DE INVERSION: El FONDO se constituye con el propésito de otorgar razonable rentabilidad y liquidez a las inversiones que realicen
los CUOTAPARTISTAS, invirtiendo principalmente en Activos de Renta Fija, con una clara orientacion hacia activos bajo cldusula délar linked.
E1 ADMINISTRADOR podra adoptar una politica de inversién mas conservadora o restringida si lo cree conveniente, exteriorizada a través de una
resolucion de su directorio comunicada a la CNV de acuerdo con lo establecido en el articulo 20, Seccion IV, Capitulo I, Titulo V de las Normas
(N.T. 2013).
2. ACTIVOS AUTORIZADOS: Con las limitaciones generales indicadas en el Capitulo 2, Seccién 6 de las CLAUSULAS GENERALES, las
establecidas en esta Seccion y las derivadas de los objetivos y politica de inversion del FONDO determinados en la Seccion 1 de este Capitulo 2
de las CLAUSULAS PARTICULARES, el FONDO puede invertir, en los porcentajes minimos y maximos establecidos a continuacion, en:
2.1. Hasta el 100 % del patrimonio neto, considerando que al menos el 75% debe estar invertido en activos emitidos y negociados en la Reptblica
Argentina, paises del MERCOSUR u otros paises que se consideren asimilados a éstos, segtin lo resuelva la CNV en los términos del articulo 13
del Decreto 174/93:
2.1.1. Obligaciones negociables y titulos representativos de deuda de fideicomisos financieros(los “Titulos de Deuda Privados™), incluyendo
obligaciones negociables bajo clausula dolar linked, sea que tales titulos estén emitidos y negociados en la Republica Argentina o en cualquiera de
los paises del MERCOSUR u otros paises que se consideren asimilados a éstos, segun lo resuelva la CNV en los términos del articulo 13 del Decreto
174/93.
2.1.2. Titulos de deuda publica, emitidos por la Nacion, las provincias, municipalidades y organismos publicos (los “Titulos Publicos”), incluyendo
titulos negociables de estas caracteristicas bajo clausula dolar linked.
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2.1.3. LEBACS y NOBACS internas, emitidas por el Banco Central de 1a Republica Argentina, en cuyo caso el limite maximo de inversion sera el
40% del patrimonio neto del FONDO, sujeto a las limitaciones impuestas por las Comunicacion “A” 5206 y concordantes y modificatorias del
Banco Central de la Republica Argentina

2.1.4. Titulos Negociables de Corto Plazo (Capitulo V Oferta Publica Primaria, Titulo II, de las Normas (N.T. 2013)) autorizados por las Normas

(N.T. 2013), incluyéndose expresamente aquellos bajo clausula dolar linked.

2.2, Hastaun 25% del patrimonio neto en:

2.2.1. Metales preciosos.

2.2.2. Titulos de deuda publicos, obligaciones negociables o debentures, incluidos American Depositary Receipts (ADRs), negociados en

mercados de otros paises, dentro de los limites y recaudos que la Comision Nacional de Valores establezca, incluyendo aquellos instrumentos que

estén bajo clausula dolar linked.

2.2.3. Certificados de participacion en fideicomisos financieros.

2.2.4. CEDEARs cuyos activos subyacentes sean Titulos de Deuda Privados o Titulos Publicos.

2.3. Hasta un 20% en:

2.3.1. Operaciones colocadoras de pase y caucion.

2.3.2. Depositos a plazo fijo en entidades financieras autorizadas por el BCRA distintas del CUSTODIO.

2.3.3. Operaciones de préstamo de Titulos, sobre los valores negociables que compongan la cartera del FONDO y que cuenten con oferta publica

autorizada y negociacién en la Republica Argentina, operandose en en/los mercados autorizados por la CNV que correspondan; y bajo lo

establecido por las Comunicaciones 1465y “A” 2275 del Banco Central de la Republica Argentina y las normas que en el futuro las modifiquen.

2.3.4. Cheques de pago diferido negociables en mercados autorizados por la CNV.

2.3.5. Pagarés negociables en mercados autorizados por CNV.

2.4. Sin perjuicio de lo establecido en el punto 2.3, las inversiones en activos valuados a devengamiento deberan realizarse respetando los limites

vigentes o los limites maximos que la Comision Nacional de Valores establezca en el futuro.

Se deja constancia que el FONDO encuadra en las previsiones del inciso a) del articulo 4, Seccion 11, Capitulo II, Titulo V de las Normas (N.T.
2013) de la COMISION NACIONAL DE VALORES. El limite de DIEZ POR CIENTO (10%) en disponibilidades podra ser superado adoptando
tal decision a través de una reunion de directorio que establezca una politica de inversion especifica para el FONDO, siguiendo para ello el
procedimiento establecido por el art. 20 del mismo Capitulo. En ningtin caso, las disponibilidades podran exceder el limite maximo del VEINTE
POR CIENTO (20%) del patrimonio del FONDO.

2.5. Derechos derivados de futuros y opciones con fines exclusivos de cobertura y no especulativos. En las operaciones en contratos de futuros y

en contratos de opciones (sobre futuros y/o directas) la exposicion total a riesgo de mercado asociada no podra superar el 100% del patrimonio neto

del FONDO (conforme lo dispuesto por la CNV en el articulo 16, Seccion IV, Capitulo II, Titulo V de las Normas (N.T.2013). En estas

operaciones, el ADMINISTRADOR debera constatar previamente que dichas operaciones son apropiadas a los objetivos del FONDO y asegurar

que dispone de los medios y experiencia necesarios para llevar a cabo tal actividad. S6lo podra realizar por cuenta del FONDO operaciones con

instrumentos financieros derivados que tengan como finalidad asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de la

cartera, conforme a los objetivos de gestion previstos en el Reglamento de Gestion. A estos efectos (i) el ADMINISTRADOR debera comunicar a

la CNV en forma mensual por medio de la Autopista de la Informacion Financiera por el acceso HECHO RELEVANTE, los tipos de instrumentos

financieros derivados utilizados, los riesgos asociados, asi como los métodos de estimacion de éstos, (2) la exposicion total al riesgo de mercado

asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el patrimonio neto del FONDO. Por exposicion total al riesgo se entendera

cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados.

2.6. No se podran efectuar, en ninglin caso, ventas de opciones en descubierto ni operaciones de opciones con fines especulativos, sino sélo de

cobertura, y deberan cumplirse los demas requisitos establecidos en el art. 16, Seccion 1V, Capitulo 11, Titulo V de las Normas (N.T. 2013). La

utilizacion de derivados financieros, principalmente opciones sera una estrategia fundamental como forma de gestionar de modo mas eficaz la

cartera, en concordancia con el punto c) del articulo 16, Seccion IV, Capitulo I, Titulo V de las Normas (N.T. 2013).

3. MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES: adicionalmente a los mercados referidos por el Capitulo 2, Seccion 6.13 de las

CLAUSULAS GENERALES, las inversiones por cuenta del FONDO se realizaran, segin lo determine el ADMINISTRADOR, en los siguientes

mercados: BRASIL: Bolsa de Comercio de San Pablo; Bolsa de Comercio de Rio de Janeiro. CANADA: The Montreal Exchange (Bourse de

Montréal), Vancouver Stock Exchange, The Toronto Stock Exchange y Toronto Futures Exchange. CHILE: Bolsa de Comercio de Santiago; Bolsa

Electronica de Chile. UNION EUROPEA: Bolsa de Valores de Viena; Bolsa de Fondos Publicos y Cambio de Bruselas; Bolsa de Valores de

Copenhague; Bolsa de Paris; Bolsa de Berlin; Bolsa de Valores de Frankfurt; Bolsa de Valores de Hamburgo; Bolsa de Munich; Bolsa de Valores

de Milan; Bolsa de Luxemburgo; Bolsa de Valores de Amsterdam; Bolsa de Opciones Europea; Mercado de Futuros Financieros de Amsterdam;

Bolsa de Valores de Oslo; Bolsa de Valores de Lisboa; Bolsa de Valores de Porto; Bolsa de Valores de Madrid; Bolsa de Valores de Barcelona; Bolsa

de Valores de Bilbao; Bolsa de Valores de Valencia; Bolsa de Valores de Estocolmo; Mercado de Opciones de Estocolmo; Bolsa Internacional de

Valores del Reino Unido y Republica de Irlanda; Bolsa Internacional de Futuros Financieros de Londres; Luxembourg Stock Exchange; Irish Stock

Exchange Limited. EUA: Bolsa de Nueva York (NYSE); Bolsa Americana (AMEX); New York Futures Exchange; Chicago Mercantile Exchange;

Chicago Board Options Exchange; Chicago Board of Trade, OTC. HONG KONG: Bolsa de Valores de Hong Kong; Bolsa de Futuros de Hong

Kong. JAPON: Bolsa de Valores de Tokio; Bolsa de Valores de Osaka; Bolsa de Valores de Nagoya. MEXICO: Bolsa Mexicana de Valores.

URUGUAY: Bolsa de Valores de Montevideo. SINGAPUR: Bolsa de Valores de Singapur. SUIZA: Bolsa de Valores de Zurich; Bolsa de Ginebra;

Bolsa de Basilea; Bolsa Suiza de Opciones y Futuros Financieros.

4. MONEDA DEL FONDO: ¢s el peso de la Republica Argentina, o la moneda de curso legal que en el futuro la reemplace.

CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 3 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LOS
CUOTAPARTISTAS”

1. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: Se podran efectuar suscripciones mediante la entrega del importe correspondiente a través
de transferencias de fondos, mediante 6rdenes via telefonica, por fax, por internet, por terminales de computacion adheridas a las redes bancarias,
cajeros automaticos u otros medios autorizados por la CNV, cuando el CUSTODIO lo acepte, siempre que el procedimiento haya sido aprobado
previamente por la CNV.

2. PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES: ¢l plazo maximo de pago de los rescates es de tres (3) Dias Habiles. Para solicitar el rescate de
Cuotapartes cuando el monto del reembolso supere el QUINCE POR CIENTO (15%) del patrimonio neto del FONDO, se aplicard un plazo de
preaviso de hasta TRES (3) dias en casos de excepcion que lo justifiquen y en virtud de la imposibilidad de obtener liquidez en condiciones
normales en un lapso menor.

3. PROCEDIMIENTOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: Podran aplicarse los procedimientos alternativos indicados en la seccion 1 del presente
Capitulo, en las condiciones alli indicadas.
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CAPITULO 4: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 4 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LAS CUOTAPARTES”
En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES, las CUOTAPARTES serén escriturales, con registro
a cargo del CUSTODIO, expresandose su valor con seis decimales.

1. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION: Seran de aplicacion los criterios de valuacion que se establecen en el punto 3 capitulo 4 de las
CLAUSULAS GENERALES.

2. UTILIDADES DEL FONDO: Los beneficios devengados al cierre de cada ejercicio anual del FONDO seran capitalizados, de manera que no habra
distribucion de dividendos en efectivo.

CAPITULO 5: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 5 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DEL
ADMINISTRADOR": Ninguna.

CAPITULO 6: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 6 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DEL
CUSTODIO"”: Ninguna.

CAPITULO 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 7 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “HONORARIOS Y
GASTOS A CARGO DEL FONDO. COMISIONES DE SUSCRIPCION Y RESCATE”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR: ¢l limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES es de

hasta el 4% (cuatro por ciento) anual, mas el Impuesto al Valor Agregado, sin perjuicio de lo establecido en el parrafo inicial, punto (d) del Capitulo

4 de estas Clausulas Particulares. Dicho porcentaje se aplicara sobre el patrimonio neto diario del FONDO — o, en caso que existieran clases de

Cuotapartes sujetas a distinta retribucion del ADMINISTRADOR, sobre la parte proporcional del patrimonio neto diario correspondiente a cada

una de las clases de Cuotapartes - devengado diariamente y pagadero mensualmente dentro de los treinta (30) dias de vencido el mes calendario

respectivo, a cargo del FONDO, sin deducir del patrimonio neto el monto de estos honorarios y de los honorarios del CUSTODIO.

2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: El limite anual méximo referido por el Capitulo 7, Seccion 2 de las CLAUSULAS

GENERALES es -respecto a todas las Clases de cuotapartes del FONDO- el 2% (dos por ciento) anual del haber neto del FONDO devengado

diariamente y pagadero mensualmente dentro de los treinta (30) dias corridos de vencido el mes calendario respectivo, a cargo del FONDO vy sin

deducir del haber neto del FONDO el monto de los honorarios del ADMINISTRADOR ni del CUSTODIO ni esta compensacién por gastos

ordinarios de gestion correspondiente al dia del calculo. Las comisiones, impuestos y gastos derivados de la compra y venta de valores negociables

pertenecientes al FONDO, se incorporaran a los resultados del FONDO, imputando:

1) Las comisiones, impuestos y gastos de compra al costo de las inversiones en cartera, y

(ii) Las comisiones, impuestos y gastos de venta al resultado de la realizacion de valores negociables en cartera.

3. HONORARIOS DEL CUSTODIO: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccién 4 de las CLAUSULAS GENERALES es el 0,4 % (cero
coma cuatro por ciento) mas el Impuesto al Valor Agregado, que se aplicaran sobre el patrimonio neto diario del FONDO, sin deducir el monto de esta
retribucion ni el de los honorarios del ADMINISTRADOR, y se pagaran mensualmente dentro de los treinta (30) dias corridos de vencido el mes
calendario respectivo.

4. TOPE ANUAL: ¢l limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccion 5 de las CLAUSULAS GENERALES es el 6,40% (seis coma cuarenta

por ciento) mas el Impuesto al Valor Agregado.

5. COMISION DE SUSCRIPCION: No aplicable.

6. COMISION DE RESCATE: No aplicable.

7. COMISION DE TRANSFERENCIA: la comision de transferencia sera equivalente a la comision de rescate que hubiere correspondido aplicar

segun lo previsto en la Seccion 6 precedente.

CAPITULO 8: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 8 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION Y
CANCELACION DEL FONDO”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR Y DEL CUSTODIO EN SU ROL DE LIQUIDADORES: 4,5 % (cuatro coma cinco por ciento) del
patrimonio neto del FONDO, anual y 0,35 % (cero coma treinta y cinco por ciento) del patrimonio neto del FONDO anual, respectivamente.

CAPITULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 9 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “PUBLICIDAD Y
ESTADOS CONTABLES”
1. CIERRE DE EJERCICIO: el ejercicio econdmico-financiero del FONDO cierra el 31 de diciembre de cada afio.

CAPITULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 10 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “SOLUCION DE
DIVERGENCIAS”: Ninguna.

CAPITULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 11 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA
INTERPRETATIVA GENERAL": Ninguna.

CAPITULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 12 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “MISCELANEA”: No hay.

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES RELACIONADAS CON CUESTIONES NO CONTEMPLADAS EN LOS
CAPITULOS ANTERIORES:

13.1. De ser aceptada la solicitud de suscripcion, el Dia Habil siguiente se emitira (a) una liquidacion de suscripcion, en la que constara la Clase y
cantidad de CUOTAPARTES adjudicadas, y (b) de existir tenencia anterior, un comprobante de su estado de cuenta, sin cargo.

13.2. El valor diario de cada Clase de CUOTAPARTES sera aplicable a todas las solicitudes de suscripcion y rescates de las CUOTAPARTES que
correspondan y que se reciban durante el dia y hasta una hora antes del horario de cierre de operaciones de mercados autorizados por la CNV. Para
las operaciones de suscripcion y rescate recibidas en horario posterior al indicado en el parrafo precedente el valor de la CUOTAPARTE a aplicar
sera el determinado el siguiente Dia Hébil. Si a la suscripcion hubiera algin sobrante del aporte, dicho sobrante sera devuelto al suscriptor, salvo
que este ultimo disponga su incorporacion al patrimonio del FONDO.

13.3. Los inversores podran suscribir inicialmente CUOTAPARTES de la Clase A por un minimo equivalente a $ 1000 (mil pesos). Los inversores

que suscriban las Cuotapartes Clase B deberan respetar los montos minimos de suscripcion establecidos en la Clausula 13.14 (a). Por debajo de

dichas cantidades el ADMINISTRADOR podra ordenar con caracter general para cada Clase el rescate de las mismas. Dichos minimos podran ser

modificados por el ADMINISTRADOR al cierre de cada ejercicio anual, de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo siguiente. Para la determinacion

de dicha cantidad minima se tendran en cuenta entre otros factores: (a) el interés de los cuotapartistas y las razones por las que mantienen esas
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Cuotapartes; (b) el valor de las Cuotapartes; (c) la situacion de los mercados en los que se negocian los activos que componen el patrimonio del
FONDO y (d) la cantidad de cuotapartistas que puedan ser afectados. Determinado un nuevo monto minimo de inversion, se informara a la CNV
y se notificara a los cuotapartistas. En caso que en algiin momento existan cuotapartistas titulares de Cuotapartes por cantidades inferiores a la
minima, el ADMINISTRADOR podra ordenar el rescate de dichas Cuotapartes poniendo a disposicion de los cuotapartistas el importe
correspondiente en la misma forma que el resto de los rescates. El rescate se notificara a todos los cuotapartistas mediante la publicacion de un aviso
en un diario de amplia circulacion en el pais, con no menos de 10 dias de anticipacion a la fecha en que se llevara a cabo el rescate, indicando la
forma en que se pondra a disposicion el importe correspondiente. Sobre los rescates asi ordenados no se realizara deduccion alguna en concepto de
gastos de rescate. El ADMINISTRADOR podra exigir el rescate total de Cuotapartes por parte de un cuotapartista cuando de una solicitud de
rescate parcial pudiere resultar una cantidad de Cuotapartes remanentes, sobre las que no se solicita el rescate, inferior a la cantidad de Cuotapartes
predeterminada. Independientemente de lo estipulado, los montos minimos inversion y la posibilidad de un rescate compulsivo cuando la tenencia
sea menor a ellos se advertiran en los extractos trimestrales a entregar a los CUOTAPARTISTAS y en los demas medios de contacto con el ptiblico
inversor (locales de atencion, pagina de internet, etc.).

13.4. Sin perjuicio de las acciones reciprocas de repeticion que les pudiera caber al CUSTODIO y al ADMINISTRADOR entre si, la
responsabilidad el del ADMINISTRADOR y del CUSTODIO frente a los CUOTAPARTISTAS sera solidaria e ilimitada en el supuesto de
incumplimiento del presente REGLAMENTO y/o de las disposiciones legales pertinentes, es decir la Ley N° 24.083, el Decreto N° 174/93, y sus
disposiciones reglamentarias y modificatorias, y las normas aplicables de la CNV sobre fondos comunes de inversion. Cada una de las sociedades
soportara exclusivamente la responsabilidad indirecta que le pudiere caber por los dafos y perjuicios que pudieren causarle a los
CUOTAPARTISTAS el obrar de cualquiera de los miembros de sus 6rganos de gobierno y/o sus dependientes sin limitacion.

13.5. RIESGO DE INVERSION: Bajo ninguna circunstancia podra entenderse o considerarse que el ADMINISTRADOR o el CUSTODIO
garantizan implicita o explicitamente: (i) el rendimiento de las inversiones realizadas, (ii) la solvencia de los emisores de los activos que integran el
patrimonio del FONDO, (iii) la existencia de un mercado secundario en el que coticen los activos que integran el patrimonio del FONDO, o (iv) la
liquidez de los activos que integran el patrimonio del FONDO. En funcién de lo expuesto, queda establecido que el ADMINISTRADOR vy el
CUSTODIO, en tanto ajusten su actuacion a las disposiciones legales pertinentes y al REGLAMENTO, no asumiran responsabilidad alguna por tales
conceptos. El valor de la Cuotaparte del FONDO, como el de cualquier activo financiero, esta sujeto a fluctuaciones de mercado, y riesgos de caracter
sistémico que no son diversificables o evitables, que podran incluso significar una pérdida en el capital invertido. Los potenciales inversores, previo
a la suscripcion de Cuotapartes, deben leer cuidadosamente los términos del presente Reglamento, del que se entregara copia a toda persona que lo
solicite. TODA PERSONA QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA INVERSION,
Y SE CONSIDERARA QUE AS{ LO HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE EL MISMO Y LA POLITICA DE INVERSIONES,
INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS Y LEGALES.

13.6. Se deja expresa constancia que correspondera exclusivamente al ADMINISTRADOR la eleccion de los activos en los que el FONDO podra
invertir, asi como los mercados en que se realizaran las inversiones, en todo momento conforme las Normas (N.T. 2013) y el procedimiento
establecidos en los puntos 2. (ACTIVOS AUTORIZADOS) y 3. (MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN LAS INVERSIONES) del
Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

13.7. FUNCION DE CONTROL DEL CUSTODIO SOBRE LAS INVERSIONES: Sin perjuicio de las obligaciones establecidas en el Capitulo 6
de las CLAUSULAS GENERALES del REGLAMENTO y en un todo de acuerdo con el articulo 4 de la Ley 24.083, en lo que hace a la funcién de
control de las inversiones a cargo del CUSTODIO establecida en el Capitulo 6, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES, el CUSTODIO
debera controlar que las inversiones a ser realizadas por el ADMINISTRADOR sean inversiones que: (i) se ajusten a los Activos Autorizados
establecidos en el Capitulo 2, Seccion 2. de las CLAUSULAS PARTICULARES vy (ii) se ajusten a los “Objetivos y Politica de Inversion”
establecidos en el Capitulo 2, Seccion 1. de las CLAUSULAS PARTICULARES; sin hacer anélisis alguno acerca de la oportunidad y mérito de
tales inversiones.

13.8. Todo tributo, incluyendo sin limitacion, aranceles, derechos e impuestos correspondientes a la negociacion de los bienes del FONDO,
cualquiera fuere su naturaleza, que de cualquier forma grave la operatoria del FONDO, aun aquel que incida indirectamente sobre la misma, sera
imputado inmediatamente a los resultados del FONDO.

13.9. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DEL REGIMEN CAMBIARIO: Se encuentran vigentes en materia cambiaria la Comunicacion “A” 5085
“Mercado Unico y Libre de Cambios. Formacion de activos externos de residentes”, del 7 de junio de 2010, y la Comunicacion “A” 5526, del 27
de enero de 2014 dispuestas ambas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, en su caricter de 6rgano rector de la politica
cambiaria de la Republica Argentina.

13.10. Para efectivizar las suscripciones y rescates se podran utilizar las distintas modalidades que permite el sistema de pago, las que deberan
encontrarse adecuadas a las disposiciones legales y cambiarias que resulten de aplicacion.

13.11. PUBLICIDAD. El detalle de los Honorarios del ADMINISTRADOR. Honorarios del CUSTODIO. Comision de Suscripcion, Comision de
Rescate, Comision de Transferencia vigentes, seran expuestos al publico inversor en el domicilio y pagina web del ADMINISTRADOR asi como
también en todos aquellos lugares donde en el futuro se distribuya el FONDO.

13.12. COLOCACION DE LAS CUOTAPARTES. La COLOCACION de las cuotapartes del FONDO estara a cargo del ADMINISTRADOR, o
de cualquier Agente de Colocacion y Distribucion de Fondos Comunes de Inversion que sea designado conjuntamente por el ADMINISTRADOR
Y el CUSTODIO, designacion que debera ser previamente aprobada por la CNV de acuerdo al procedimiento establecido al efecto en las NORMAS
(N.T. 2013).

13.13. Se encuentran vigentes las leyes 25.246, 26.268 y 26.683 que tipifican al delito de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo. Los
organos del FONDO y quienes suscriban cuotapartes del mismo deberan cumplir con todas las disposiciones de las leyes mencionadas y con la
normativa aplicable sobre prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, establecidas por Resoluciones de la Unidad de
Informacién Financiera, incluyendo las Resoluciones UIF 11/11, 22/11, 121/11, 229/11, la Resolucion 1/2012, la Resolucion 52/2012, la
Resolucion 68/2013, la Resolucion 29/13, la Resolucion 3/14 y las disposiciones del Titulo XI de las Normas (N.T. 2013), y/o las normas que en el
futuro las reemplacen y/o modifiquen. Los suscriptores de cuotapartes asumiran la obligacion de aportar la informacioén y documentacion que se les
requiera por parte de cualquiera de las entidades intervinientes respecto del origen de los fondos y su legitimidad, conforme a las normas de la
Unidad de Informacion Financiera.

13.14.

(a) El FONDO tendra CUOTAPARTES de distintas Clases, diferenciandose entre ellas por (i) diferentes regimenes de comisiones y honorarios del
ADMINISTRADOR (dentro de los maximos previstos), y/o (ii) monto minimo de inversion, y/o (iii) tipo de inversor que puede acceder a cada una
de ellas.

Las Cuotapartes de la clase A solo podran ser suscriptas por personas fisicas hasta la suma de $ 1.000.000 (un millon de pesos). Las Cuotapartes de la Clase
B sélo podran ser suscriptas por: (a) personas fisicas por un monto superior a $ 1.000.000 (un millon de pesos), y (b) la Administracion Nacional de Seguridad
Social, compaiiias de seguros, entidades financieras, fundaciones, cooperativas, mutuales, asociaciones civiles, y otras personas juridicas sin limite maximo
de inversion.
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(b) La clase de Cuotapartes que le correspondera a cada cuotapartista dependera de la posicion neta de Cuotapartes de las que el cuotapartista sea
titular al momento de la suscripcion o del rescate, clase que sera asignada y/o reasignada automaticamente por el ADMINISTRADOR de acuerdo
al presente Reglamento.

(c) En el caso de transferencias de Cuotapartes entre cuotapartistas de distintas clases, las Cuotapartes seran convertidas automaticamente a la Clase
que corresponda al cuotapartista receptor.

(d) el ADMINISTRADOR fijara una retribucion del ADMINISTRADOR distinta para cada Clase de Cuotapartes, que con la conformidad del
CUSTODIO podra extenderse a su retribucion, dentro de los limites maximos establecidos en el Capitulo 7 seccion 1 de las CLAUSULAS
PARTICULARES. La aplicacion de alicuotas por retribucion para los 6rganos del FONDO distintas para cada Clase de Cuotapartes implicara
valores netos de Cuotapartes diferentes para cada una de las Clases. Cualquier cambio de las retribuciones de acuerdo con lo indicado en este punto
sera puesto en conocimiento previo de la CNV.

(e) el ADMINISTRADOR podra (i) fijar iguales o distintos montos minimos de dinero a invertir para la suscripcion de las distintas Clases de
Cuotapartes, conforme a lo dispuesto en la clausula 13.3 del presente, y (ii) suspender transitoriamente en cualquier momento la aceptacion de nuevas
suscripciones de cualquiera de las Clases de Cuotapartes cuando razones de politica comercial o de defensa de los cuotapartistas asi lo justifiquen.
(f) Los cuotapartistas deberan conocer con anterioridad los cargos por retribuciones que se apliquen sobre las distintas Clases de
Cuotapartes a suscribir.

13.15. Se aclara que debido a que el fondo invierte en LEBACS y NOBACS, s6lo se recibiran suscripciones de inversores residentes en el pais,
atento las limitaciones establecidas en la Comunicacion “A” 5206 del BCRA.
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