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Informe Semanal Futuros de Ddélar Cierre 18 Octubre 2019
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Precio de Futuro en ROFEX
18-oct Délar Cierre 58,350 11-oct Délar Cierre 58,05
.. Precio de Tasa Volumen Open Variacion Precio de Tasa Volimen Open
Vencimiento . . .. , . . a1 a
Ajuste implicita del dia Interest ELELE] Ajuste implicita del dia Interest
oct-19 59,95 77,0% 27.000 592.187 -0,4% 60,22 68% 44.000 653.229
nov-19 64,10 83,6% 56.000 382.437 -0,6% 64,50 81% 3.000 318.193
dic-19 71,00 106,9% 15.500 281.764 2,1% 69,55 89% 21.000 280.907
ene-20 75,30 101,0% 3.000 90.404 2,0% 73,80 88% 4.500 83.668
feb-20 79,00 96,4% 3.000 73.686 2,9% 76,80 84% 4.000 90.453
mar-20 82,20 90,4% N/A 84.003 3,1% 79,75 79% 1.000 88.508
abr-20 84,92 85,2% N/A 49.255 2,5% 82,85 77% N/A 48.238
may-20 88,50 83,5% N/A 44.480 3,8% 85,25 73% N/A 44.335
jun-20 92,00 82,2% N/A 3.995 5,4% 87,25 70% N/A 1.835
jul-20 95,00 79,9% N/A 523 6,2% 89,45 67% N/A 459
Juan José ago-20 97,00 76,0% N/A 337 5,6% 91,85 65% N/A 337
Vazquez 104.500  1.603.071 77.500  1.610.162
Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg
Juan Ignacio
Alonso En la pasada semana continuaron registrandose subas en el precio de los futuros de délar en los
tramos medio/largo entre 2,5% / 6,2% que ha llevado a un importante aumento en la tasa
implicita mientras que el spot solo variéo un +0,5%. Por su parte el délar cable en la semana
aumenté un 7.9% mientras que el délar Mep lo hizo en un 6,3%. La brecha entre délar cable /
dolar mayorista cerré en 27% mientras que la brecha entre délar Mep / délar mayorista fue del
o . S
Departamento 21%. Pagos de servicios de bonos en pesos (TO23, TO26 y la Lecap S1109) han incidido en que la
de Research brecha de tipo de cambio alcance niveles similares a los maximos de mediados de Septiembre. En
la presente semana no hay servicios de deuda en pesos. El délar cable se encuentra en los $74 que
Cohen S.A implica un Tipo de Cambio Real Multilateral (TCRM) de 162,3. Recordemos que durante la

presidencia de N.Kirchner el mismo oscild entre los 145 y 170 puntos.
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El presente informe es publicado por Cohen S.A.y ha sido preparado por el Departamento de Research de Cohen S.A. E/
objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ningun modo, oferta,
invitacion o recomendacion de inversion de Cohen S.A. para la compra o venta de los titulos valores y/o de los
instrumentos financieros mencionados en él. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de emision ni
una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que Cohen
S.A. considera confiables, tal informacion puede ser incompleta o parcial y Cohen S.A. no ha verificado en forma
independiente la informacion contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacion, o que no se hayan
producido cambios adversos en la situacion relativa a los emisores descripta en este informe. Cohen S.A. no asume
responsabilidad alguna, explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de
decision de su inversion. Todas las opiniones o estimaciones vertidas estdn sujetas a las variaciones intrinsecas y
extrinsecas de los mercados.



