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Informe Semanal Futuros de Ddlar Cierre 16 Marzo 2018

Tasas Implicitas Futuro Doélar Precios de Ajuste Futuro Délar
28% 24,00

23,50
26% N 23,00
R 22,50 -

24% 22,00
\ 21,50
22% 21,00

—
20,50 —
20% 16-mar __ 20,00 == 16-mar
—O-mar 19,50 —4—9%-mar
18% T T T T T T T T T 19,00 T T T T T T T T T
> Nz) o NS Nz N N2 NS N ) N N N > N N \:d & Nl N
o . X X N o % N o % % o % % % v N N o %
6@‘\ '?\ 6"8\\ \){\\ \‘\"\\ 'b‘é)\ &Q\ 0('&\ (\dx\ é’\('\ &é\ '35"\ @'5\\ _\\5&\\ ﬁ)\\ 4§69\ c:F'Q\ 0&\ {\6\\ &.;,\

Precio de Futuro en ROFEX

16-mar Délar Cierre 20,19 Délar Cierre 20,24

Vencimiento Pre_cio [[3] Ta.saj Volum’en del Open Interest Variacion Pre.cio [[3] Ta.sa. Volum’en del Open
Ajuste Implicita dia Semanal Ajuste Implicita dia Interest
mar-18 20,38 26,85% 216.553 1.004.500 -0,7% 20,52 26,86% 165.381 984.247
abr-18 20,79 26,56% 123.655 833.086 -0,7% 20,93 26,49% 81.441 763.512
may-18 21,16 25,14% 72476 365.906 -0,6% 21,29 24,78% 49.990 366.396
jun-18 21,52 24,83% 7.530 257.797 -0,6% 21,65 24,45% 24.440 241.640
jul-18 21,89 23,96% 69.775 365.619 -0,5% 22,00 23,53% 17.198 362.329
ago-18 22,25 23,50% 16.410 132.461 -0,4% 22,35 22,98% 20.170 124.801
sep-18 22,60 23,37% 4.588 60.271 -0,5% 22,71 23,00% 44.250 55.093
oct-18 22,95 22,61% 11.607 36.610 -0,7% 23,10 22,68% 7.050 35.226
nov-18 23,25 22,00% 12.721 20.290 -0,9% 23,45 22,38% 6.000 13.745
dic-18 23,56 21,69% 47.150 54.450 -0,8% 23,76 22,03% 6.053 63.988

582.465 3.130.990 421973  3.010.977

Juan José
Vazquez Tasas Implicitas Lebacs vs Rofex R Plzj\zo RofexlT.asa LebaclT.asa Tasa In’1pI|'cita
0% dias Implicita Implicita en Délares
Erik Schachter 28% mar-18 14 26,85% 26,00% -0,85%
26% 7 abr-18 45 26,56% 26,41% -0,15%
24% may-18 76 25,14% 26,17% 1,03%
22% jun-18 105 24,83% 25,73% 0,90%
20% - —®—Lebac Tasa Implicita jul-18 137 23,96% 25,94% 1,99%
Departamento - I—I—Ro‘fex Tasla \mph’c‘Tta | | | | ago-18 168 23,50% 26,27% 2,77%
de Research mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 sep-18 196 23,37% 25,74% 2,37%
Cohen S.A. oct-18 229 22,61% 26,27% 3,65%
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Durante la semana pasada el tipo de cambio se aprecié 0,2% cerrando en USS$ 20,19 debido a la intervencién
del BCRA en el MULC vendiendo USS$ 413 mm en la rueda del viernes siendo la mayor venta diaria desde el 9
de agosto del 2017 (previo a las PASO). Ademas, en el Comunicado de Politica Monetaria emitido el 13 de
Marzo en donde el BCRA mantuvo la tasa en 27,25%, fue claro en su mensaje que el organismo continuara
interviniendo para sostener el valor de la moneda ya que de lo contrario se podria comprometer al proceso
de desinflacion, siendo que una depreciacion mayor del peso no estaria justificada bajo las condiciones
actuales. Como ya hemos mencionado el BCRA con sus intervenciones en el MULC ha puesto techos y pisos
tanto al desplazamiento del Tipo de Cambio Nominal (TCN), como del Tipo de Cambio Real Multilateral
(TCRM). Légicamente, apreciaciones del TCRM conllevan una baja en el Riesgo Pais producto de la mejora en
las paridades de los bonos. Luego del desplazamiento de 100 puntos bdsicos promedio de la curva de
rendimiento de los bonos soberanos argentinos en dodlares desde comienzos de afio, somos optimistas
respecto a la evolucion en los proximos meses de los activos financieros locales.

Evolucién Precio Spot y Futuros Délar Evolucién Tasa Implicita Futuros Délar
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Fuente: BCRA

I Operaciones del BCRA en MULC (USS mill.)
Fuente: BCRA
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El presente informe es publicado por Cohen S.A. y ha sido preparado por el Departamento de Research de Cohen S.A. E/
objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ningun modo, oferta,
invitacion o recomendacion de inversion de Cohen S.A. para la compra o venta de los titulos valores y/o de los
instrumentos financieros mencionados en él. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de emision ni
una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que Cohen
S.A. considera confiables, tal informacion puede ser incompleta o parcial y Cohen S.A. no ha verificado en forma
independiente la informacion contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacion, o que no se hayan
producido cambios adversos en la situacion relativa a los emisores descripta en este informe. Cohen S.A. no asume
responsabilidad alguna, explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de
decision de su inversion. Todas las opiniones o estimaciones vertidas estdn sujetas a las variaciones intrinsecas y
extrinsecas de los mercados.



