
Fondos Cohen y Actualidad de Mercado 
08,08,2017 



Cohen Renta Fija 



View de Mercado 

 

 Actualmente, un 37% del Patrimonio Neto del Fondo se encuentra invertido en LEBACs, cuyos vencimientos son de corto 

plazo (Agosto - Septiembre). Por otra parte, un 39% del mismo se encuentra compuesto por instrumentos a tasa variable. 

 Ante la suba de tasas viramos la cartera hacia inversiones de renta fija, aumentando la participación en LEBACs y en 

bonos corporativos líquidos con Spread sobre Badlar. De esta manera, brindamos al inversor cobertura ante la volatilidad de 

tasas priorizando en todo momento la liquidez de sus fondos. 

Por otra parte, la cartera posee aproximadamente un 21% en Letras Provinciales. 
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PN Total 1.536.713.662        

Duration (días) 209                          

Duration (años) 0,57                        

TNA 25,28%

CARTERA CRF

Tipo de Instrumento Ponderación

FCI MM 1,9%

Créditos 0,2%

Cta Cte 0,3%

PF 2,0%

Letras Provinciales 21,1%

LEBACS 37,1%

FF 10,7%

ON 27,6%

Cheques Pymes 0,9%

Cuentas a Pagar -1,7%

Total 100%
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Cohen Renta Fija Plus 



View de Mercado 

 

 Actualmente el 6% de la cartera posee instrumentos dollar-linked, del cual el 100% de los mismos se encuentran cubiertos 

con posiciones vendidas en Rofex. De esta forma se consigue armar un “sintético” con tasas de rendimiento en pesos 

superiores a los rendimientos de las LEBACs. 

Actualmente, la exposición en bonos en dólares es del 43% de la cartera, manteniendo principalmente bonos de alta 

liquidez como el DICA y el AA37, y de menor liquidez como el PBM24 y el CO26. 

Por otro lado, las posiciones en pesos a tasa ajustable por Badlar se encuentran actualmente en un 25% de la cartera, a 

través de ONs, FF y Letras Provinciales, aprovechando la compresión de spreads entre LEBAC y BADLAR.  

Por último, el fondo posee un 2% en LEBACs, de manera que capturan el escenario de altas tasas reales de interés en 

moneda local. 
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Por simplicidad, no se ha incluido en el gráfico la cobertura en Rofex. 

PN Total 566.941.699$     

Duration (días) 1.309                 

Duration (años) 3,59                   

Cartera CRF Plus

Tipo de Instrumento Ponderación
Futuro 38,5%

DLR112017 -3,3%

DLR092017 -16,2%

DLR082017 -19,1%

Titulo Publico Dólar Linked 0,0%

Titulo Provincial Dólar Linked 6,0%

Bonos en Dólares 42,9%

ON Dollar Linked 2,6%

ON USD 12,6%

FF USD 2,8%

FF DL 0,6%

Cta Cte USD 0,7%

Letes USD 0,9%

Bonos en pesos (Badlar) 1,4%

ON Pesos Badlar 5,7%

ON ARS Tasa Fija 0,7%

Letras Provinciales Badlar 17,5%

Lebac 2,1%

Bonos Ajustables por CER 0,0%

FCI MM 0,0%

CC - Creditos - Cuentas a pagar 0,9%

FF 2,6%

Total general 100,0%



Cohen Renta Fija Plus | 

Principales 25 tenencias 

Instrumento Ponderación
Futuros en Cartera 38,6%

AA37 - Bono Nacion Argentina USD 7,625% vto 18-04-37 8,8%

DICA - Bonos Discount USD vto 31-12-33 7,9%

PMY24 - Bono Provincia de Mendoza 8,375 % vto 19-05-24 7,3%

AY24 - Bono Nacion Argentina USD 8,75%  BONAR24 vto 07-05-24 6,2%

PMJ21 - Titulo de Deuda Mendoza Clase 1 vto 09-06-21 6,0%

ON Genneia Clase 20 vto 20-01-22 5,6%

PBM24 - Bono Provinicia de Buenos Aires en USD - vto. 16-03-24 5,0%

CO26 - Bono Cordoba USD 7,125% vto 27-10-26 4,6%

ON Banco Macro Clase A vto 04-11-26 3,2%

ON Los Grobo Clase 7 vto 09-05-19 3,2%

BUG17 - Letra Chubut Serie 29 Clase 2 vto 22-08-17 2,9%

BAF18 - Letra Municipalidad de Cordoba Serie 25 vto 19-02-18 2,8%

BDC19 - Letra CABA Clase 4 USD 3,98% vto 17-05-2019 2,8%

PUO19 - Bono del Chubut Clase 1 vto 21-10-19 2,6%

I16G7 - LEBAC INTERNA vto 16-08-17 2,1%

ON GENNEIA CLASE 14 - VTO. 08-10-18 2,0%

BGM18 - Letra Provincia de Rio Negro Serie 1 Clase 3 vto 02-03-18 1,8%

ERD17 - Letra Prov. Entre Rios Clase 1 Serie 1 vto 21-12-17 1,8%

BUF18 - Letra Chubut Serie 34 Clase 3 vto 23-02-18 1,8%

BP21 - Bono Prov. Buenos Aires 10,875% vto 26-01-21 1,8%

ON GEMSA 7 vto 18-02-19 1,6%

FF Vicentin Exportaciones 7 Clase C vto 26-05-19 1,6%

PMG18 - Bonos de Consolidación de Deudas 2015 1,4%

ON Agrofina Clase 5 vto 18-02-19 1,3%
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View de Mercado 

 

 El Cohen Cobertura tiene como objetivo ofrecer una cobertura mínima ante variaciones en el tipo de cambio del 75% 

entre instrumentos dollar-linked, bonos en dólares y futuros en Rofex. 

 

 Actualmente, la cobertura en bonos soberanos y subsoberanos en dólares es del 47%, mientras que en bonos dollar-

linked, del 5% (tanto provinciales como soberanos).  

 

Por otra parte, la posición en instrumentos corporativos (tanto hard-dollar como dollar-linked) es del 35%. 

  

 El fondo posee LEBACS (6%) parte de las cuales se encuentran cubiertas con posiciones long en Rofex.  
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Por simplicidad, no se ha incluido en el gráfico la cobertura en Rofex. 

PN Total 136.417.586$     

Duration (días) 1.058                 

Duration (años) 2,90                   

Cartera Cobertura

Tipo de Instrumento Ponderación
Futuro -6,60%

Bonos en Dolares 46,5%

DLR082017 6,60%

DL Soberano 0,0%

DL Provincial 5,4%

FF DL 11,0%

ON USD 17,2%

ON DL 6,4%

Cta Cte USD 0,5%

ON ARS Variable 1,9%

Lebacs 5,9%

CC - Creditos - Cuentas a pagar 5,1%

FCI MM 0,1%

Total general 100,0%

93,62%
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Principales 15 tenencias 

Instrumento Ponderación
AY24 - Bono Nacion Argentina USD 8,75%  BONAR24 vto 07-05-24 29,4%

ON Genneia Clase 20 vto 20-01-22 9,2%

BP21 - Bono Prov. Buenos Aires 10,875% vto 26-01-21 7,4%

PBM24 - Bono Provinicia de Buenos Aires en USD - vto. 16-03-24 6,7%

DLR082017 - Futuro Dolar BCRA 3500 vto 31-08-17 6,6%

FF Vicentin Exportaciones 6 Clase A vto 26-11-17 6,6%

I16G7 - LEBAC INTERNA vto 16-08-17 5,9%

BDC19 - Letra CABA Clase 4 USD 3,98% vto 17-05-2019 5,2%

ON Banco Macro Clase A vto 04-11-26 4,0%

ON Cresud Serie 11 Clase 22 vto 12-08-19 3,8%

DICA - Bonos Discount USD vto 31-12-33 3,0%

FF Vicentin Exportaciones 5 Clase C vto 26-10-18 2,8%

ON Genneia Clase 17 vto. 10-08-17 2,6%

ON Electronic System Clase 2 vto 15-05-20 2,1%

FF Galileo Rental Oil & Gas 8 vto 26-11-19 1,4%

ON Celulosa Clase 10 vto 05-12-19 1,3%

NRC4V - VCP INTESAR CLASE IV VTO 26/09/17 1,1%

ON Agrofina Clase 2 vto 11-08-2017 0,8%

ON Medanito Clase 10 vto 22-12-19 0,7%

BAO17 - CORDOBA SI vto 16-10-17 0,2%

FF Galileo Rental Oil & Gas 2 vto 25-10-17 0,1%

Rentas a Cobrar / Pagar por Futuros 0,1%

Goal Pesos Clase B 0,1%

Rentas a Cobrar / Pagar por Futuros - MAX 0,0%



Cohen Cobertura| 

 El Tipo de Cambio Nominal se devaluó desde $13,0692 (Enero de 2016) a $17,6517 el 04/08/2017. Es decir un 35,06% de 

punta a punta. 

 El Cohen Cobertura rindió en este lapso 51,79%. 
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1. Introducción 


