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 Informe Semanal Futuros de Dólar                       Cierre 21 de Febrero 2020 

 

Esta semana los contratos de futuros de dólar disminuyeron de forma bastante abrupta, con variaciones 

que estuvieron entre 0,4% y 2,3%. El tipo de cambio oficial aumentó levemente un 0,08%, mientras que el 

dólar Mep y el contado con liquidación cayeron bruscamente 3,0% y 3,2% respectivamente, cotizando el 

Mep a $ 79,75 y el contado con liquidación a $ 80,57. Luego de las reuniones del Ministro de economía 

Martín Guzmán con funcionarios del FMI, las declaraciones de la entidad internacional mostraron cierta 

comprensión sobre las dificultades que atraviesa el Tesoro en hacer cumplir sus obligaciones de deuda, a la 

vez que hubo varias coincidencias en cuanto al diagnóstico. El mercado pudo haber interpretado que la 

intención de resolver este problema de manera conjunta aumenta las posibilidades de alcanzar un acuerdo 

en el que se evitaría caer en un default, disipándose un escenario menos favorable. De esta manera, la 

cotización del dólar oficial se mantuvo relativamente estable mientras que los tipos de cambio paralelos 

evidenciaron un desplome notorio.  
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Precio de Futuro en ROFEX

21-feb Dólar Cierre 61,84 14-feb Dólar Cierre 61,46

Vencimiento
Precio de 

Ajuste

Tasa 

implícita

Volúmen 

del día

Open 

Interest

Variación 

semanal

Precio de 

Ajuste

Tasa 

implícita

Volúmen 

del día

Open 

Interest

feb-20 62,28 32,2% 49.500 381.739 -0,4% 62,53 43% 91.500 406.723

mar-20 64,60 41,8% 37.000 277.099 -1,2% 65,40 51% N/A 236.479

abr-20 67,04 44,5% 55.000 287.523 -1,8% 68,28 53% 49.000 211.636

may-20 69,22 43,6% 35.000 151.416 -2,1% 70,70 51% 21.000 151.421

jun-20 71,38 43,3% 39.000 77.043 -2,4% 73,10 50% 34.000 70.246

jul-20 73,62 43,2% 15.000 68.068 -2,4% 75,43 49% 34.000 41.010

ago-20 75,85 43,1% 18.000 38.116 -2,5% 77,80 49% 11.000 15.773

sep-20 78,00 43,0% 8.000 10.224 -2,3% 79,85 48% 5.000 5.650

Total 259.500 1.294.294 245.500 1.139.036
Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg
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La brecha entre dólar cable / dólar mayorista cerró en 30% mientras que la brecha entre dólar Mep / dólar mayorista 

fue del 29%, niveles que no se observaban desde comienzos de enero. 
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El presente informe es publicado por Cohen  S.A. y ha sido preparado por el Departamento de Research de Cohen S.A. El objetivo del 

presente informe es brindar a su destinatario información general, y no constituye, de ningún modo, oferta, invitación o 

recomendación de   inversión de  Cohen  S.A. para la compra o venta de los títulos valores y/o de los instrumentos financieros 

mencionados en él. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de emisión  ni una oferta pública. Aunque la 

información contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que Cohen S.A. considera confiables, tal información 

puede ser incompleta o parcial y Cohen  S.A. no ha verificado en forma independiente la información contenida en este informe, ni 

garantiza la exactitud de la información, o que no se hayan producido cambios adversos en la situación relativa a los emisores 

descripta en este informe. Cohen S.A. no asume responsabilidad alguna, explícita o implícita, en cuanto a la veracidad o suficiencia 

de la misma para efectuar la toma de decisión de su inversión. Todas las opiniones o estimaciones vertidas  están sujetas a las 

variaciones intrínsecas y extrínsecas de los mercados.  

              


